A\akro i rynek

komentarz dzienny

Biuro Analiz Makroekonomicznych 21 stycznia 2020

research@bankmillennium.pl

' , Informacje na dzis
Grzegorz Maliszewski

Gtowny Ekonomista ® PL: Dzi$ o godz. 10:00 poznamy dane z rynku pracy w sektorze przedsiebiorstw w
+48 22 598 22 38 grudniu. Wedtug naszej prognozy wzrost wynagrodzen wyniost 2,6% r/r podobnie

jak w listopadzie, a dynamika przecigetnego miesiecznego wynagrodzenia wzrosta
Andrzej Kaminski do 6,1% r/r z 5,3% r/r przed miesiacem. Oczekiwania te sa zgodne z
Ekonomista konsensusem. Dzisiejsze dane najpewniej wpisza sie w dotychczasowe trendy na
+48 22 598 20 10 krajowym rynku pracy - stabnacego nieco wzrostu zatrudnienia i ptac.

. ® PL: O tej samej porze Gtowny Urzad Statystyczny przedstawi dane o produkcji
Materusz Suto,w1c? budowlano-montazowej. Nasza prognoza (1,5% r/r), podobnie jak konsensus
Analityk rynkow finansowych rynkowy (0,6% r/r) wskazuje na powrot rocznej dynamiki tej kategorii do
+48 22 598 22 36 dodatnich pozioméw, po dwdch ostatnich miesiacach spadkow w ujeciu r/r.

Wydarzenia i komentarz

Kursy walut A%

® Wedtug zaktualizowanych prognoz Miedzynarodowego Funduszu Walutowego
EUR/PLN 42392 -0,1% wzrost gospodarczy na swiecie w 2020 r. ma przyspieszy¢ do 3,3% z szacowanego
USD/PLN 3,8250 0,1% 2,9% wzrostu w 2019 r. i w 2021 r. do 3,4%. Prognozy te sa tylko nieznacznie
CHF/PLN 3.9456 0,0% nizsze niz oczekiwano w pazdzierniku ub. roku. Za przyspieszeniem aktywnosci

gospodarczej na S$wiecie przemawia, wedtug MFW, pewna stabilizacja
EUR/USD 1,1083 -0,2% koniunktury w przemysle i miedzynarodowym handlu oraz osiagniecie ,,pierwszej
fazy” porozumienia handlowego miedzy USA i Chinami. Instytucja ta wskazuje
ponadto na ujemny bilans czynnikdow ryzyka dla tych prognoz, w szczegélnosci

Rynek Pieniezny (%) A bps mozliwe dalsze dziatania protekcjonistyczne w polityce celnej, czynniki
WIBOR 1M 1.63 0 gleoog)uohtyczne i intensyfikacja niepokojow spotecznych w niektorych obszarach
WIBOR 3M 1,71 0

Rynki na dzi$

Dzisiejsze kalendarium wypetniaja dane z krajowej gospodarki (ptace, zatrudnienie,

N o

Obligacje PL %) A bps produkcja budowlano-montazowa), a ich uzupetnieniem bedzie odczyt niemieckiego

2y 1,58 -1 indeksu ZEW. Nie spodziewamy sie jednak, by publikacje miaty przektadac sie na

5y 2,02 2 sentyment inwestycyjny. Liczymy sie zatem ze stabilizacja notowan eurodolara oraz
bazowych rynkow dtugu. Kurs EUR/PLN realizuje scenariusz stopniowego wzrostu. W

10y 2,36 2 naszej ocenie docelowym poziomem jest bariera 4,2430 lub - mniej prawdopodobny
- poziom 4,2550. Liczymy sie ponadto w mozliwoscia wzrostu cen krajowego dtugu.

IRS PLN (%) A bps

2Y 1,92 1

5Y 2,08

10Y 2,15 4

Obligacje bazowe (%) A bps

DE 10Y -0,22 -1

us 10Y 1,83 -2

Gietdy pkt. A%

WIG 59182,6 0,1

S&P 500 3329,6 0,4

Nikkei 225 24083,5 0,2

Zrédto: Thomson Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Rynek krajowy

Kurs EUR/PLN zakonczyt pierwsza sesje nowego tygodnia na poziomie zblizonym do jej
rozpoczecia tj. 4,2430. Jest to jednoczesnie gorna granica obowiazujacego od grudnia
kanatu spadkowego. Poniedziatkowej, niewielkiej aktywnosci sprzyjato ubogie
kalendarium danych makroekonomicznych oraz brak inwestorow amerykanskich
wytaczonych z handlu z powodu Dnia Martina Luthera Kinga. Relatywnie spokojny
przebieg miaty takze notowania krajowego dtugu, ktory w przypadku 10-latki
utrzymywat sie na najwyzszym od czerwca poziomie rentownosci tj. 2,36%.

Rynki zagraniczne

Eurodolar wykazat sie wczoraj niewielka zmiennoscig konczac notowania na poziomie
bliskim rozpoczecia poniedziatkowej sesji, czyli 1,1090. Brak emocji nie dziwi w
Swietle niemal pustego kalendarium publikacji danych makroekonomicznych. Z
wczorajszych notowan warto wyrézni¢ pierwsza od 10 stycznia i zaledwie druga w tym
roku wzrostowa sesje pary EUR/CHF, ktora oscyluje wokot bariery 1,0740. Marazm
panowat na krajowym rynku dtugu, gdzie zmiany dochodowosci 10-letnich obligacji USA
i Niemiec byty niewielkie. Stabilizacji notowan sprzyjata nieobecnos¢ inwestorow
amerykanskich z uwagi na dzien wolny od pracy w USA.
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Kalendarium
[— el
Pigtek 17 stycznia
11:00 Inflacja HICP r/r EZ Grudzien 1.0% 1.3% 1.3%
14:30 Pozwolenia na budowe USA Grudzien 1474k 1465k 1467k
14:30 Liczba nowych budéw doméw  USA Grudzien 1375k 1378k 1380k
15:15 Produkcja przemystowa m/m USA Grudzien 1.1% -0.3% 0.0%
16:00 Indeksu uniwersytetu Michigan  USA Styczen 99.3 99.3 99.2

Poniedziatek 20 stycznia
08:00 Inflacja PPl r/r Niemcy  Grudzien -0.7% -0.2%
Wtorek 21 stycznia

Produkcja budowlano-

10:00 montazowa r/r Polska Grudzien -4.7%% 0.6% 1.5%
10:00 Ptacer/r Polska Grudzien 5.3% 6.1% 6.1%
10:00 Zatrudnienier/r Polska Grudzien 2.6% 2.6% 2.6%
11:00 ZEW Niemcy  Grudzien 10.7 15.0

Sroda 22 stycznia
10:00 Produkcja przemystowa r/r Polska Grudzien 1.4% 6.0% 7.5%
10:00 PPIr/r Polska Grudzien -0.1% 0.9% 1.0%

Sprzedaz domoéw na rynku

; USA Grudzien 5.35m 5.43m
wtornym m/m

16:00

Czwartek 23 stycznia

10:00 Sprzedaz detaliczna r/r Polska  Grudzien 5.2% 5.8% 7.1%
13:45 Decyzja w sprawie stop EZ Styczen 0.00% 0.00%

procentowych
14:00 Opis posiedzenia banku Polska Styczen

centralnego
Piatek 24 stycznia

09:30 Wstepny PMI w przemysle Niemcy  Styczen 43.7 44.5
09:30 Wstepny PMI w ustugach Niemcy  Styczen 52.9 53.0
10:00 Wstepny PMI w przemysle EZ Styczen 46.3 46.8
10:00 Wstepny PMI w ustugach EZ Styczen 52.8 52.8
14:00 Podaz pieniadza M3 r/r Polska Grudzien 9.4% 9.1% 9.1%
15:45 Wstepny PMI w przemysle USA Styczen 52.4 52.6
15:45 Wstepny PMI w ustugach USA Styczen 52.8 52.5

Poniedziatek 27 stycznia

10:00 IFO Niemcy  Styczen 96.3
Zrédto: Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z rdznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
osob) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



