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Ekonomista ® US: Produkcja przemystowa w USA spadta w grudniu ub. roku o 0,3% m/m wobec
+48 22 598 20 10 wzrostu o 0,8% m/m miesiac wczesniej. Wynik ten byt bliski oczekiwaniom

rynkowym, ktory wskazywat na spadek produkcji o 0,2% m/m. Spadek produkcji
Mateusz Sutowicz w grudniu to w gtéwnej mierze efekt znizki produkcji w dziatach ,utilities”,
Analityk rynkéw finansowych obejmujacych m.in. wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczna, gaz i
+48 22 598 22 36 goraca wode, do czego przyczynity sie tagodne warunki pogodowe. Produkcja w

dziale przetworstwa przemystowego wzrosta o 0,2%, silniej niz prognozowany
spadek o 0,1% m/m, co wskazuje na stabilizacje kondycji amerykanskiego
przemystu. W obliczu podpisania pierwszej fazy porozumienia handlowego

Kursy walut A% pomiedzy USA i Chinami, daje to podstawe do odbudowy koniunktury w dalszej
EUR/PLN 4,2416 0,1% czesci roku.
USD/PLN 3,8217 0,6% ® US: Opracowywany przez Uniwersytet Michigan indeks optymizmu amerykanskich
CHF/PLN 3.9450 0.2% konsumentow wynidst w styczniu 99,1 pkt. wobec 99,3 pkt. w grudniu ub. roku,
’ ’ co byto odczytem tylko nieznacznie nizszym od konsensusu rynkowego. Nastroje
EUR/USD 1,1100 -0,5% amerykanskich konsumentow pozostaja optymistyczne, wspierane dobra sytuacja
na rynku pracy, co korzystnie wptywacC bedzie na perspektywy konsumpcji
prywatnej.

Rynek Pieniezny (%) A bps . L,

WIBOR 1M 1,63 0 Rynk] na dZ]S
WIBOR 3M 171 0 W tym tygodniu zbiora sie Europejski Bank Centralny, Bank Chin, Bank Japonii oraz
’ Bank Kanady. Mimo, iz oczekiwania nie zaktadaja zmian w polityce monetarnej, to
istotna bedzie retoryka wypowiedzi przedstawicieli np. EBC na temat perspektyw
s o wzrostu europejskiej gospodarki. Na emocje zwiazane z mozliwymi zmianami stop
Obligacje PL %) A bps procentowych przyjdzie nam poczeka¢ do przysztego tygodnia, gdy Bank Anglii
2Y 1,59 8 prawdopodobnie obnizy koszt pieniadza pod wptywem rozczarowujacych danych. W
5y 2,00 4 najblizszych dniach zrédtem zmiennosci funta beda natomiast doniesienia dotyczace
postepu prac nad brexitem z uwagi zaplanowane gtosowania nad opuszczeniem Unii
10y 2,34 9 Europejskiej przez Wielka Brytanie. Inwestorzy sledzi¢ beda ponadto doniesienia ze
Swiatowego Forum Ekonomicznego w Davos, a takze dane makroekonomiczne z
globalnej gospodarki. Z tego powodu - z uwagi na publikacje wstepnych indeksow
IRS PLN (%) A bps PMI - najciekawiej zapowiada sie pigtkowa sesja. Tym bardziej, iz tego dnia
2y 1.91 2 prognozy na 2020 rok opublikuje Miedzynarodowy Fundusz Walutowy. Dzi$ natomiast
iy 2’05 o przed nami prawdopodobnie spokojna sesja. Uspokojeniu notowan sprzyjaé¢ bedzie

nieobecnos¢ inwestorow amerykanskich, wytaczonych z pracy z uwagi na Dzien
10Y 2,11 8 Martina Luthera Kinga. Kurs EUR/PLN powinien zatem oscylowac¢ wokot poziomu 4,24
ale w kolejnych dniach - w slad za wskazaniami technicznymi - moze znizkowaé w
kierunku bariery 4,20.

Obligacje bazowe (%) A bps
DE 10Y -0,21 0
us 10Y 1,84 3
Gietdy pkt. A%
WIG 59039,8 0,1
S&P 500 3329,6 0,4
Nikkei 225 24083,5 0,2

Zrédto: Thomson Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Rynek krajowy

Koniec minionego tygodnia przyniost ostabienie ztotego w relacji do euro. Byt to trzeci
z rzedu dzien przeceny polskiej waluty, po ktérym kurs EUR/PLN zwyzkowat do
poziomu 4,24 tj. gornego ograniczenia obowiazujacego kanatu spadkowego. W piatek
emocji nie dostarczyto kalendarium danych makroekonomicznych, ktore obfitowato
przede wszystkim w publikacje amerykanskie. Spadek wartosci obserwowany byt takze
w notowaniach pozostatych walut regionu. Kurs EUR/HUF zwyzkowat o ponad 0,5%,
czym zblizyt sie wyraznie do historycznego maksimum osiggnietego pod koniec
listopada ub. roku. Silna wyprzedaz dotkneta w piatek krajowy dtug. Dochodowos¢ 10-
latki wzrosta bowiem az o 9 bps do 2,34%. Tym samym niewiele zostato ze spadku
rentownosci, ktéra miata miejsce przez wiekszos¢ ubiegtego tygodnia. Wzrost
obserwowany byt ponadto w notowaniach krotkiego konca krzywej, gdzie dochodowosc
2-latki wyniosta 1,59% wobec 1,52% na zamknieciu w czwartek.

Rynki zagraniczne

W piatek eurodolar zawroécit z 1,1160 i osiagnat najnizszy od miesigca poziom 1,1084.
Co ciekawe, mimo licznych danych ze Stanow Zjednoczonych w wiekszosci okazywaty
sie one zblizone do oczekiwan i nie stanowity zrédta zmiennosci. Podczas minionej
sesji wraz z dolarem na wartosci zyskiwat natomiast szwajcarski frank, dla ktérego - w
relacji do euro - byta to juz piata z rzedu sesja aprecjacji. Kurs EUR/CHF obnizyt sie do
poziomu 1,0730 tj. minimum z potowy 2017 roku. Awersji do ryzyka nie byto natomiast
widaé¢ w notowaniach obligacji na bazowych rynkach dtugu, gdzie dochodowosc¢ Bunda
stabilizowata sie na poziomie -0,21%, a dtug amerykanski nieznacznie taniat, co
spowodowato wzrost rentownosci 10-latki o 3 bps do 1,84%.
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Kalendarium
Wik Wycarzene il e
Piatek 17 stycznia

11:00 Inflacja HICP r/r EZ Grudzien 1.0% 1.3% 1.3%

14:30 Pozwolenia na budowe USA Grudzien 1474k 1465k 1467k

14:30 Liczba nowych budéw doméw  USA Grudzien 1375k 1378k 1380k

15:15 Produkcja przemystowa m/m USA Grudzien 1.1% -0.3% 0.0%

16:00 Indeksu uniwersytetu Michigan  USA Styczen 99.3 99.3 99.2

Poniedziatek 20 stycznia

08:00 Inflacja PPl r/r Niemcy  Grudzien -0.7%

10:00 Ptacer/r Polska Grudzien 5.3% 6.1% 6.1%
10:00 Zatrudnienie r/r Polska Grudzien 2.6% 2.6% 2.6%
11:00 ZEW Niemcy  Grudzien 10.7 15.0

10:00 Produkcja przemystowa r/r Polska Grudzien 1.4% 6.0% 7.5%
10:00 PPIr/r Polska Grudzien -0.1% 0.9% 1.0%

Sprzedaz domoéw na rynku

16:00 ;
wtornym m/m

USA Grudzien 5.35m 5.43m

Czwartek 23 stycznia

10:00 Sprzedaz detaliczna r/r Polska  Grudzien 5.2% 5.8% 7.1%
13:45 Decyzja w sprawie stop EZ Styczen 0.00% 0.00%

procentowych
14:00 Opis posiedzenia banku Polska Styczen

centralnego

Piatek 24 stycznia

09:30 Wstepny PMI w przemysle Niemcy  Styczen 43.7 44.5
09:30 Wstepny PMI w ustugach Niemcy  Styczen 52.9 53.0
10:00 Wstepny PMI w przemysle EZ Styczen 46.3 46.8
10:00 Wstepny PMI w ustugach EZ Styczen 52.8 52.8
14:00 Podaz pieniadza M3 r/r Polska Grudzien 9.4% 9.1% 9.1%
15:45 Wstepny PMI w przemysle USA Styczen 52.4 52.6
15:45 Wstepny PMI w ustugach USA Styczen 52.8 52.5

Poniedziatek 27 stycznia

10:00 IFO Niemcy  Styczen 96.3
Zrédto: Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
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pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak réwniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



