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Po wybuchu epidemii koronawirusa w Chinach




FAKTORING

FAKTORING ODWROTNY

SPOSOBEM NA POPRAWIENIE PLYNNOSCI

Odroczony termin ptatnosci, brak mozliwosci swobod-
nego dysponowania sktadnikami majatku obrotowego
(zakaz cesji wierzytelnosci w umowach), otrzymywanie
zaptaty w mechanizmie podzielonej ptatnosci, obawa
przed niewyptacalnoscia kontrahentéw — to tylko nie-
ktore wyzwania, z jakimi dzi§ borykaja si¢ firmy. Moga
one nie tylko ogranicza¢ rozwoj firmy, ale wrecz skutko-
wac problemami z ptynnoscia.

Polskie firmy zdaja sobie sprawe z tego ryzyka i dlatego, niezale-
zenie od skali dziatalnosci i branzy, coraz czesciej korzystajg z ustug
faktoringowych.

Jak pokazuja dane publikowane przez Polski Zwiazek Faktoréw (or
ganizacja zrzeszajaca najwiekszych faktoréw na polskim rynku), z roku
na rok rosnie liczba Klientéw korzystajacych z faktoringu, jak rowniez
warto$¢ wierzytelnosci nim objetych. W 2019 r. faktorzy zrzeszeni
w Polskim Zwiazku Faktoréw odnotowali obroty o facznej wartosci
281 mld zt, co oznacza | 6% wzrost w stosunku do poprzedniego roku.

Szczegdlnie duzym zainteresowaniem przedsiebiorcéw cieszy
sie faktoring odwrotny, oferowany takze przez Bank Millennium
i stanowiacy dobre uzupetnienie tradycyjnych form finansowania
biezacej dziatalnosci firm. Istota faktoringu odwrotnego jest do-
konanie przez faktora, w tym wypadku Banku, w imieniu przed-
sigbiorcy, splaty jego zobowiazan handlowych wobec dostawcéw,
w terminie ptatnosci faktury lub we wczesdniejszym terminie, wska-
zanym przez Klienta. W efekcie Bank staje sie wierzycielem firmy
(art. 518 k.c.), a nastepnie, jako nowy wierzyciel, moze zaoferowac
Klientowi dodatkowe finansowanie w postaci wydtuzenia terminu
platnosci. Z reguly z faktoringu odwrotnego korzystaja firmy, ktére
dokonuja czestych znaczacych zakupdw u tych samych dostawcow,
posiadaja wysoki poziom zobowiazan wobec dostawcéw oraz
te firmy, ktére moga uzyska¢ rabat za wczesdniejsza platnos¢ czy
diuzszy termin pfatnosci. Faktoring odwrotny jest wiec pomocny
w ksztattowaniu polityki zakupowej, a takze moze stuzy¢ czasowe-
mu dopasowaniu wplywdw i wyptywdw gotowki.

Warto podkresli¢, ze faktoring odwrotny jest atrakcyjnym instru-
mentem finansowym dla obydwu stron — odbiorcy i dostawcy.
Odbiorca moze otrzymaé od dostawcy diuzszy termin pfatnosci
za dostarczone towary czy zrealizowane ustugi, dzieki czemu po-
prawia swojg ptynnos¢. Dostawca zyskuje mozliwo$¢ otrzymania
zapfaty natychmiast po dostawie czy realizacji ustugi. Z punktu wi-

dzenia dostawcy takie rozwigzanie ma jeszcze dodatkowe korzy-
Sci w postaci przeniesienia ryzyka braku spfaty naleznosci na Bank
oraz uzyskanie finansowania bez koniecznosci badania zdolnosci
kredytowej dostawcy i ustanowienia zabezpieczen.

Faktoring, podobnie jak caly rynek ustug finansowych, zmierza w kie-
runku digitalizacji i wykorzystania nowoczesnych technologii. Ocze-
kuja tego firmy. Mniejsi przedsiebiorcy chca w pelni zautomatyzowa-
nych ustug, gdzie caly proces aplikowania i przyznawania faktoringu
odbywa sie online i trwa jedynie kilka minut, a codzienne korzystanie
z ustugi mozliwe jest z poziomu urzadzeh mobilnych. Z kolei dla
wigkszych firm, ktore potrzebuja wyzszych limitow i wiekszej ela-
stycznosci, wazniejsze od automatyzacji sa rozwigzania dopasowane
do ich specyfiki dziatalnosci. Te firmy potrzebuja zaawansowanych
rozwiazan systemowych i aplikagji, z poziomu ktérych otrzymaja
np. dostep online do biezacych danych o wierzytelnosciach. Idealny
zdaniem firm faktoring powinien dziata¢ niejako w tle, a liczba czyn-
nosci po stronie firmy powinna by¢ ograniczona do niezbednego
minimum. Wysylanie i autoryzacja faktur, a takze pobieranie danych
o rozliczeniach, powinny odbywac sie automatycznie z poziomu sys-
temu finansowo-ksiegowego firmy, bez koniecznosci wprowadzania
/ importu / eksportu plikéw zawierajacych te dane.

Najlepiej ten cel spelniaja rozwigzania, ktére umozliwiaja automa-
tyczna komunikacje pomiedzy systemem finansowo-ksiegowym
Klienta a systemem faktoringowym za pomoca ustug sieciowych
(web-services). Dzieki nim firmy nie tylko moga wysyla¢ faktury i je
autoryzowac z poziomu swojego systemu finansowo-ksiegowego,
ale tez maja w nim dostep do aktualnych rozliczer z kontrahentami.
Pozwala to na ograniczenie kosztow i czasochtonnosci obstugi ope-
racyjnej, a takze na eliminacje btedow i pomytek w procesie wymiany
danych, przy zachowaniu wysokiego poziomu bezpieczenstwa. Przy-
ktadem takiego rozwigzania jest wdrozony przez Bank Millennium
system do rozliczen faktoringowych wraz z zaawansowana aplikacja
dla Klienta —WEB Faktor:

Wiecej informagji o faktoringu w Banku Millennium mozna znalez¢
sie na stronie www.bankmilllennium.p/przedsigbiorstwa

Ewelina Zielonka

Dyrektor Wydziatu Sprzedazy
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Promocja ,,Przelew SEPA za 0 z” dotyczy Klientéw, ktérzy posiadaja lub otworza w Banku Millennium rachunek na podstawie ,,Ogdlnych warunkéw otwierania i prowadzenia rachunkéw
bankowych dla Klientéw Bankowosci Przedsiebiorstw w Banku Millennium S.A." lub ,,Ogdlnych warunkéw otwierania i prowadzenia rachunkéw bankowych dla matych przedsiebiorstw
i innych podmiotéw w Banku Millennium S.A.", i trwa do 31 grudnia 2020 r. Po spetnieniu warunkéw okreslonych w Regulaminie ,,Przelew SEPA za 0 zt" uczestnik ma prawo do nagrody
w postaci braku oplat za wychodzace przelewy SEPA zlecone w systemie bankowosci elektronicznej lub aplikacji mobilnej oraz za przychodzace przelewy SEPA. Powyzsze dokumenty

sa dostepne w placéwkach Banku oraz na www.bankmillennium.pl.

Informator Banku Millennium



FLASH

TARCZA ANTYKRYZYSOWA

— PODSUMOWANIE PROPOZYCJI RZADU

Rzad opublikowat projekt ustawy z dnia 2| marca 2020 r. o zmianie ustawy o szcze-
goblnych rozwiazaniach zwiazanych z zapobieganiem, przeciwdzialaniem i zwalczaniem
COVID-19, innych chordb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych
oraz niektorych innych ustaw (zwany ,tarcza antykryzysowa'). Ponizej prezentujemy
podstawowe zatozenia tarczy:

Odroczenia / wydtuzenia terminéw

Odroczenie do | czerwca 2020 r. zapfaty zaliczek za marzec i kwiecien 2020 r. na
PIT od wynagrodzen oraz zasitkdw z ubezpieczenia spotecznego dla ptatnikow,
ktorzy poniesli negatywne konsekwencje z powodu COVID-19.

Zawieszenie biegu termindw raportowania MDR (z wylaczeniem schematow
transgranicznych) w okresie od 31 marca do 30 czerwca 2020 r.

Przedituzenie terminu ztozenia TP-R do 30 wrzesnia 2020 r. dla podmiotow, kté-
rych rok podatkowy lub rok obrotowy rozpoczat sie po dniu 31 grudnia 2018 r,
a zakonczyt przed dniem 31 grudnia 2019 .

Wydtuzenie z 3 do |4 dni od dnia zlecenia przelewu terminu zawiadomienia
o zapfacie na rachunek spoza biatej listy.

Przediuzenie o 3 miesiace terminu wydania interpretacji indywidualnej ztozonej,
a nierozpatrzonej przed dniem wejécia w zycie ustawy oraz ztozonej po wejsciu
W Zycie przepisOw ustawy.

Przediuzenie do 20 lipca 2020 r. terminu zapfaty podatku minimalnego od bu-
dynkéw komercyjnych za miesigce marzec - maj 2020 1, o ile zostang spetnione
okre$lone warunki dotyczace przede wszystkim spadku przychodéw.
Przesuniecie terminu uiszczenia opfaty z tytutu uzytkowania wieczystego z 31 marca
2020 r.na 30 czerwca 2020 .

Odroczenia wejscia w zycie przepiséw

8.
9.

JPK_VDEK oraz matryca stawek VAT majg zosta¢ odroczone do | lipca 2020 .
Proponuje sie przediuzenie obowiazywania do 30 czerwca 2020 r. rozporzadzen
w sprawie obnizonych stawek VAT (0%, 5%, 8%).

Rozwigzania dotyczace poszczegdlnych podatkow

10.

W zakresie podatku od nieruchomosci (PON) mozliwos¢, o ile spetnione sa

okreslone przestanki:

* wprowadzenia przez rade gminy za czeé¢ 2020 r. zwolnieh w PON od
gruntéw, budynkéw i budowli zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci
gospodarczej,

* wydania przez woéjta (burmistrza, prezydenta miasta) zarzadzenia od-
raczajacego terminy pfatnosci rat podatku od nieruchomosci, ptatnych
w kwietniu, maju i czerwcu 2020 r, nie diuzej niz do 30 wrzesnia 2020 r.

. Rozliczenia strat podatkowych w PIT i CIT jednorazowo do kwoty 5 min zi,

poniesionych w 2020 r. poprzez korekte deklaracji za rok 2019, o ile spetnio-
ne zostana okres$lone warunki, w szczegdlnosci dotyczace spadku przychodéw
o co najmniej 50%.

. Zwolnienie z podatku od czynnosci cywilnoprawnych (PCC) od pozyczek (do

31 sierpnia 2020 r.) dla przedsiebiorcéw, ktorych ptynnoé¢ finansowa ulegta
pogorszeniu w zwiazku z COVID-19.

. Dla matych podatnikéw CIT i PIT, ktérzy ponosza negatywne konsekwencje

zwiazane z COVID-19, a na 2020 rok wybrali uproszczone zaliczki, mozliwos¢
rezygnacji z tej formy opodatkowania za miesigce marzec - grudzieh 2020 r.

. Mozliwos¢ zawieszenia z urzedu lub na wniosek albo w drodze rozporzadzenia

przez Ministra Finansow postepowania lub kontroli prowadzonych na podsta-
wie Ordynacji Podatkowej lub kontroli celno-skarbowych.

. Mozliwos¢ odliczenia od dochodu CIT i PIT darowizn przekazywanych na prze-

ciwdziatanie COVID-19.

. Delegacja dla Ministra Finanséw do wydania rozporzadzenia odraczajacego

sporzadzenie przez spotki sprawozdania finansowego.

Zdrowych |
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W drugiej edycji konkursu Najbardziej
Wiarygodny w Polskiej Gospodarce
agencja ISBnews uhonorowala firmy i in-
stytucje, ktére szczegdlnie wyrdznity sie
w roku 2019. Bank Millennium otrzymat
nagrode w kategorii Najbardziej Wiary-
godna Instytucja Finansowa za sprawnie
przeprowadzong fuzje z Euro Bankiem.

Nagrode odebrat Joao Bras Jorge, Pre-
zes Zarzadu Banku Millennium, podczas
uroczystej gali w Patacu Kultury i Nauki
w Warszawie. — Cieszymy sie, ze jako$¢
i sprawnos¢ naszej pracy, ktorej efektem
jest doskonale przeprowadzone pofacze-
nie dwoch instytucji, zostata uhonorowa-
na tak zaszczytnym tytutem. To nagroda
dla wszystkich zaangazowanych w ten
wielki projekt — dzieki codziennemu wy-
sitkowi pracownikéw faczacych sie orga-
nizacji dzi$ jeste$my jeszcze silniejsi i ob-
stugujemy klientdw w wiekszym banku,
niezmiennie stawiajacym na najwyzsza
jakos¢ Swiadczonych ustug — powiedziat
Joao Bras Jorge. Nagrode w kategorii
Najbardziej Wiarygodna Instytucja Fi-
nansowa wreczyli Luis Cababo, Amba-
sador Portugalii w Polsce oraz Krzysztof
Pietraszkiewicz, Prezes Zwigzku Bankow
Polskich.

Fuzja Banku Millennium z Euro Bankiem
zakonczona w listopadzie 2019 r. to jed-
no z najszybciej przeprowadzonych po-
taczen bankéw w Polsce. Fuzja skokowo
zwigkszyla potencjal rozwojowy ban-
ku. Po potfaczeniu, na koniec 2019 roku,
Grupa Banku Millennium obstugiwata
2,6 min aktywnych klientéw detalicznych.
Przejecie Euro Banku jest kolejnym waz-
nym krokiem w rozwoju instytucji, ktora
w czerwcu 2019 r. obchodzita 30. roczni-
ce istnienia.

Jak podkreslono podczas gali, nagrody
i wyrdznienia trafity do znanych z rzetel-
nego traktowania kontrahentow i klien-
téw czy realizacji zasad spolecznej od-
powiedzialnosci biznesu firm i instytucji
wspottworzacych sukces polskiej gospo-
darki. Patronat honorowy nad gala pefnili
Ministerstwo Przedsiebiorczosci i Tech-
nologii, Gielda Papieréw Wartoéciowych
w Warszawie i Fundacja Godta Promocyj-
nego , Teraz Polska”. Ich przedstawiciele
oraz redakgji ISBnews zasiadali w kapitule
konkursu.

spokojnych Swiat Wielkanocnych

zyczy Bank Millennium

kwiecien 2020



PROGNOZY MAKROEKONOMICZNE

A2 POWYBUCHU EPIDEMII KORONAWIRUSA

Stopy procentowe na swiecie (%)

o0l W CHINACH

8,0 1
6,0 1
Po wybuchu epidemii koronawirusa SARS-CoV-2 w Chinach spetnit sie czarny scenariusz
zwigzany z rozprzestrzenieniem sie nowego patogenu niemal na calym Swiecie, w tym 40 -
w Polsce. W momencie przygotowywania komentarza liczba zarazonych mieszkahcéw glo-
bu siegafa blisko 500 tys., a liczba oséb, ktére zmarty, przekroczyta 21 tys. Swiatowa Orga- 20 1
nizacja Zdrowia (WHO) oglosita stan pandemii wirusa. 00 Y —
"N ooy — N m 0~ oo
Epidemie wywotywane koronawirusami zdarzaly sie juz w przesztosci, np. epidemia SARS 2828553535 3 s e
w krajach Azji i Pacyfiku w latach 2002-2004, czy zarazenia MERS, do ktérych doszto w la- IR IEAIED B IR R I A N
tach 2012-2019 na Bliskim Wschodzie. Mialy one jednak ograniczony i lokalny wptyw na 2=S28s=Es=s=22=2==
gospodarke, podczas gdy obecna pandemia wirusa SARS-CoV-2 ma bardzo silny negatywny ceeeee e e e e
wplyw na ogélnoswiatowa koniunkture. W warunkach materializujacych sie obaw o stan — Australia — USA
zdrowia ludnosci i globalna recesje wiadze na Swiecie podejmuja rézne dzialania na gruncie —— Wik Brytania ~ —— Kanada
polityki fiskalnej i monetarnej dla ztagodzenia wptywu choroby na kondycje gospodarek.
Zrbdio: Macrobond
Pierwsze przypadki nowego rodzaju wirusa odnotowano w Chinach. W odpowiedzi na roz-
przestrzenianie sie choroby wiadze chifskie m.in. objety catkowita kwarantanna liczace ok.
|2 min mieszkahcdw miasto Wuhan oraz podjety szereg dziatah ograniczajacych aktywnosé
mieszkancow, skutkujacych zahamowaniem dziatalnosci gospodarcze;. Liczba zainfekowanych
. . . P . ‘ koronawirusem
Polityka ta okazafa sie skuteczng bronia w walce z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa, jednocze-
$nie, zgodnie z oczekiwaniami, znaczaco wplywajac na chifska gospodarke. Dane za styczen i luty 188888 ]
2020 r. wskazuja na dwucyfrowe spadki produkcji przemystowej w ujeciu rocznym odpowiednio 350000 -
0 -13,5% rir oraz -20,5% r/r, a wiec w skali nieodnotowanej od dekad. Wciaz obserwujemy silny 300000 -
wzrost liczby zarazonych koronawirusem w Europie, ktéra stala sie nowym epicentrum choroby. 250000 -
Czerpiac z chinskich doswiadczen, kolejne panstwa siegaja po drastyczne srodki walki z wirusem. %ggggg 1
Radykalne kroki zostaty podjete takze rzad Polski, ktéry m.in. wprowadzit stan epidemii, zamknat 100000
instytucje edukacyjne, jak rowniez znaczna czes¢ lokali ustugowych oraz ograniczyt dziatalno$¢ gale- 50000 -
rii handlowych. Dziatania te bardzo mocno obnizyty nastroje gospodarcze. OO =
. ‘ . . o SRS SIS SIS SIS S
W pierwszej polowie tego roku polska, ale tez europejska i amerykanska, gospodarka zapewne FTEFIFTITTSTSTD
znajdzie sie w recesji. Aby miala ona charakter przejsciowy, wiadze monetarne i fiskalne podej- 2RI
mujg liczne dziatania stymulujace, przede wszystkim ukierunkowane na ochrone firm i ochrone e - - ae e = A
miejsc pracy. Amerykanski Fed obnizyt stopy procentowe niemal do zera, a takze zapowiedziat & it Wioch
luzowanie ilosciowe. Do fali luzowania monetarnego dotaczyty takze banki centralne wielu innych : Chiny y
krajow, w tym takze Narodowy Bank Polski. Wsparcie monetarne jest konieczne, ale niezbedny
jest takze silny impuls fiskalny, ktory pomoze polskim firmom zmagajacym sie ze skutkami pande- Zrddio: Macrobond
mii. W pierwszej kolejnosci konieczne jest wsparcie ptynnosci firm, ktére cierpia na niemal catko- rodio- Hacrobon
wity zanik popytu. W tym obszarze konieczne sa dziatania w postaci opéznienia albo zawieszenia
platnosci podatkéw lub skiadek na ubezpieczenia spoteczne, odstapienie od egzekucji zalegtych
zobowiazan, umozliwienie odliczenia straty poniesionej w 2020 1. od podatku naleznego za 2019,
a takze udostepnienie gwarantowanych przez BGK pozyczek i gwarancji (rozszerzenie gwarandji Chinska gospodarka (narastajaco od
kredytowych de minimis do 500 tys. euro). Takze bank centralny podejmuje dziatania tworzace poczatku roku, r/r)
wiecej przestrzeni do wsparcia finansowego firm przez polskie banki. W tym zakresie wymieni¢
mozna rozluznienie wymogdw kapitatowych i zniesienie bufora ryzyka systemowego, obnizenie 150
stopy rezerw obowigzkowych i podwyzka ich oprocentowania, a takze swego rodzaju forme 10,0 1
TLTRO (targeted longer-term refinancing operations) zachecajaca banki do nasilenia akgeji kredyto- 50 mt;\?,\
wej na rzecz firm i konsumentow. 00 R
5000 0 I~ I~ © © o O
Powyzsze inicjatywy sa niezmiernie wazne, poniewaz pozwolg na zfagodzenie skutkéw pande- —IOYO ISEEEEREEREEEEER
mii i odbudowe aktywnosci ekonomicznej po tym, jak ming restrykcje zwiazane z dziataniami -IS’O g o Y o g oY
powstrzymujacymi rozprzestrzenianie sie koronawirusa. Podejmowane obecnie decyzje prze- _20'0 === == =5 = =
ciwdzialajace eskalacji zarazen sa radykalne i ich skutki ekonomiczne beda dotkliwe, niemniej ist- 25’0 |

nieje nadzieja, ze przy zapowiadanym wsparciu fiskalnym i monetarnym aktywnos¢ ekonomiczna

szybko poprawi sie w drugiej potowie roku, a gospodarka powréci na Sciezke wzrostu. Sprzedaz detaliczna (%)

= Produkcja przemystowa (%)

Grzegorz Maliszewski
Gtéwny Ekonomista ;
Bank Millennium Zrédto: Macrobond

Prezentacja handlowa. Niniejsza publikacja nie stanowi porady. Prognozy makroekonomiczne nie stanowia badania inwestycyjnego i nie zostaty przygotowane zgodnie z wymogami
prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych oraz nie podlegajg jakimkolwiek zakazom w zakresie rozpowszechniania badan inwestycyjnych.
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Tradycyjna bankowos$¢ w nowoczesnym wydaniu
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