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BANKOWOSC TRANSAKCYJNA

PRZELEWY EUR Z KONT FIRMOWYCHW BANKU MILLENNIUM

BEZ OPLAT DO KONCA 2020 ROKU

Polska staje si¢ coraz bardziej zintegrowana z go-
spodarka Swiatowa. Wartos¢ dobr i ustug sprzeda-
nych za granice w 2018 r. wyniosta 1,2 biln zt, a im-
portu I, bin zt. Ro$nie liczba firm zatrudniajacych
co najmniej 10 pracownikéw, ktore zgtaszaja przy-
chody ze sprzedazy zagranicznej. Wedlug GUS
jeszcze w 2013 r. wynosita ona 16,7 tys., a na ko-
niec 2018 r. juz 18 tys. Gtownym kierunkiem, z kto6-
rego przedsiebiorstwa dokonuja zakupéw towaroéw,
wciaz pozostaje Unia Europejska; jej udziat w im-
porcie w 2018 r. wyniodst blisko 60%. Systematycznie
powiegksza si¢ takze udziat Unii jako odbiorcy eks-
portu krajowych towaréw; w 2018 r. dotarto do niej
80% catosci eksportu.

Skala transakcji w euro jest olbrzymia, zdecydowana wiekszos¢
jest rozliczna w systemie SEPA (ang. Single Euro Payments
Area).Wedtug danych Zwiazku Bankéw Polskich, dostepnych na
stroniehttps://www.zbp.pl/dla-bankow/bankowosc-elektronicz-
na/SEPA-Polska, w 2. kwartale 2019 r. miesiecznie wysytanych
byto ponad I,I min przelewdw w systemie SEPA, a odebranych
ponad 2,5 min. Wartos¢ transakcji to odpowiednio okoto 12,5
mld euro dla przelewéw wychodzacych i ponad 16 mld dla
przelewdw przychodzacych na rachunki przedsiebiorcéw.

SEPA jest popularnym systemem nie tylko w rozliczeniach mie-
dzynarodowych. Czes¢ polskich firm korzysta z takich przele-
wow takze w operacjach z krajowymi podmiotami, z ktérymi
rozlicza sie w walucie euro. Jest to korzystne szczegdlnie dla
eksporteréw, ktérzy od zagranicznych kontrahentéw otrzymu-
ja zaptate w walucie euro, rezygnujac z rozliczeh z krajowymi
partnerami w ztotych eliminuja ryzyko kursowe.

2019/518 - znaczonemu ta sygnatura rozporzadzeniu unijne-
mu powinni przyjrzec sie wszyscy ci, ktorzy regularnie wyko-
nuja przelewy w euro.Wdrazane w naszym kraju przepisy roz-
porzadzenia wprowadzity od |5 grudnia 2019 r. limity oplat za
rozliczenia w tej walucie do krajow EOG (Europejski Obszar
Gospodarczy). Cel? Zréwnanie kosztéw przelewdw w euro
z przelewami krajowymi. Obiecujace finansowo perspektywy
otworzyly sie zwilaszcza przed przedsiebiorcami.

Zréwnujac koszt przelewdw zagranicznych w walucie euro
z kosztami przelewdw krajowych, Unia Europejska wymusita

powrdt do idei przy$wiecajacej powstaniu przelewow SEPA -
aby przesytanie pieniedzy za granice bylo tak samo fatwe, szyb-
kie i tanie, jak w kraju.

Bank Millennium poszedt o krok dalej i juz od | listopada 2019 r.
wprowadzit promocje, w ramach ktérej wszystkie przelewy
SEPA w euro z kont firmowych sa bezptatne do konca 2020 roku.
Oznacza to, ze duze przedsigbiorstwa i mniejsze firmy moga
teraz bezptatnie dokonywa¢ w Banku Millennium elektronicz-
nych pfatnodci w euro nie tylko do krajéw EOG (czego wy-
maga wspomniane rozporzadzenie), ale rowniez do wszystkich
krajow tworzacych jednolity obszar ptatnosci w euro (SEPA).
Mowa tu nie tylko o 28 panstwach cztonkowskich Unii Europej-
skiej, ale takze kilku spoza UE, takich jak Szwajcaria, Norwegia,
Watykan. Klienci firmowi Banku Millennium, niezaleznie od skali
prowadzonej dzialalnosci, moga wiec teraz obnizy¢ koszty swo-
ich rozliczen w euro.

To jednak nie koniec dobrych wiesci dla firm posiadajacych
rachunki w Banku Millennium. Wychodzac poza wymogi roz-
porzadzenia, ktére dotyczy tylko przelewdw zagranicznych,
bank rozszerzyt promocje na przelewy w euro na terenie kra-
ju, obejmujac nig tym samym firmy rozliczajace sie ze swoimi
krajowymi odbiorcami w tej wiasnie walucie.

Aby jeszcze bardziej zminimalizowa¢ koszty zwiazane z ope-
racjami walutowymi, Klienci Bankowosci Przedsiebiorstw
moga samodzielnie wymieniaé waluty korzystajac za pomoca
komputera lub smartfona z platformy walutowej Millennium
Forex Trader. Umozliwia ona biezaca kontrole kurséw wa-
lut, przebiegu transakgji walutowych oraz pozycji walutowe;j
firmy.

Przygotowana z myéla o firmach promocja ,,Przelew SEPA za
0 PLN"” w Banku Millennium obowiazuje od O1 listopada 2019
r. do 31| grudnia 2020 r. Z regulaminem promocji ,Przelew
SEPA za O PLN" oraz ze wszystkimi informacjami na temat
wprowadzanych zmian w rozliczeniach w euro mozna zapo-
znac sie na www.bankmillennium.pl/przedsiebiorstwa

Marta Postek
Dyrektor Departamentu Bankowosci Transakcyjnej
Bank Millennium
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Promocja ,,Przelew SEPA za 0 z” dotyczy Klientéw, ktérzy posiadaja lub otworza w Banku Millennium rachunek na podstawie ,,Ogdlnych warunkéw otwierania i prowadzenia rachunkéw
bankowych dla Klientéw Bankowosci Przedsiebiorstw w Banku Millennium S.A." lub ,,Ogdlnych warunkéw otwierania i prowadzenia rachunkéw bankowych dla matych przedsiebiorstw
i innych podmiotéw w Banku Millennium S.A.", i trwa do 31 grudnia 2020 r. Po spetnieniu warunkéw okreslonych w Regulaminie ,,Przelew SEPA za 0 zt" uczestnik ma prawo do nagrody
w postaci braku oplat za wychodzace przelewy SEPA zlecone w systemie bankowosci elektronicznej lub aplikacji mobilnej oraz za przychodzace przelewy SEPA. Powyzsze dokumenty

sa dostepne w placéwkach Banku oraz na www.bankmillennium.pl

Informator Banku Millennium
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BIALA LISTA A RACHUNKI CESYJNE

— OBJASNIENIA MF

W Objasnieniach podatkowych Ministra Finanséw z dnia 20 grudnia 2019 r. roz-
strzygnieto wreszcie watpliwosci dotyczace rachunkéw gospodarki wiasnej i tzw.
rachunkéw cesyjnych bankow.

Zgodnie z wytycznymi MF tego rodzaju rachunki nie beda zamieszczane w Wyka-
zie podatnikdw VAT. Numery takich rachunkéw moga by¢ co prawda wskazywane
jako rachunek do zaptaty, niemniej jednak w stosunku do podatnikéw dokonuja-
cych pfatnosci na takie niezamieszczone w Wykazie rachunki nie beda stosowane
sankcje w podatkach dochodowych PIT i CIT oraz odpowiedzialno$¢ solidarna
w VAT. Jak wyjasnia MF, nie ma réwniez obowiazku wysytania zawiadomien przez
podatnikéw ptacacych na takie rachunki.

Podatnicy dokonujacy ptatnosci na rachunki gospodarki wiasnej i tzw. rachunki ce-
syjne bankéw powinni zosta¢ stosownie poinformowani przez banki lub podmioty
bedace wystawcami faktur, za ktore zaplata bedzie dokonana na tzw. rachunki ce-
syjne o szczegdlnym rodzaju rachunkéw, na ktéry dokonuja ptatnosci. Jezeli podat-
nicy otrzymaja taka informacje o danym rachunku, wéwczas beda mogli zaptacic¢
na ten rachunek bez negatywnych konsekwencji podatkowych i bez koniecznosci
zlozenia zawiadomienia.

MECHANIZM PODZIELONE| PLATNOSCI

— OBJASNIENIA MF

23 grudnia 2019 r. na stronach Ministerstwa Finansow pojawity sie diugo wyczekiwane
objasnienia podatkowe w sprawie Mechanizmu Podzielonej Platnosci (MPP).

Wyjasniono w nich miedzy innymi, ze w sytuacji wielu faktur nieprzekraczajacych 15 000 zt
wystawianych dla jednej transakeji przekraczajacej ten limit nie wystapi obowiazek zasto-
sowania MPP.

W zakresie sankcji za brak na fakturze dopisku ,,mechanizm podzielonej ptatnosci” ws-
kazano, ze bedzie naliczana wylacznie od wartosci kwoty podatku naleznego z tytutu
danej pozycji na fakturze, ktéra jest objeta MPP. Biad ten sprzedawca bedzie musiat sko-
rygowac poprzez wystawienie faktury korygujacej. Fakture moze tez poprawi¢ nabywca
nota korygujaca.

Minister wyjasnit réwniez, ze mechanizm podzielonej ptatnosci nie dotyczy platnosci
zaliczkowych dokonywanych przez faktora na rzecz dostawcy towardw lub ustugodawcy
w ramach umowy faktoringu, nawet jezeli dostawca dokonuje w ramach swojej dzialal-
nosci sprzedazy, do ktérej zastosowanie ma obligatoryjny MPP

Faktor nie musi zatem analizowad, czy wyplacane przez niego $rodki na rzecz dost-
awcy towaréw lub ustugodawcy, stuzace finansowaniu dziatalnosci tego podmiotu, sa
w jaki$ sposob zwiazane z dostawa towardw lub $wiadczeniem ustug objetych obow-
iazkowym MPP.

WZROST AKCYZY NA ALKOHOL

IWYROBY TYTONIOWE

27 grudnia 2019 r. Prezydent podpisat nowelizacje ustawy o podatku akcyzowym.
Ustawa procedowana byta w bardzo szybkim tempie, bez jakichkolwiek konsultacji
spotecznych. Mimo wniosku o odrzucenie ustawy przediozonego przez Senat, Sejm
zdecydowal, ze podwyzka akcyzy na alkohol i produkty tytoniowe nastapi | stycznia

2020 roku.

Nowelizacja przewiduje indeksacje stawek podatku akcyzowego na wyroby beda-
ce uzywkami, tj. alkohol etylowy, piwo, wino, wyroby winiarskie, wyroby posrednie,
wyroby tytoniowe, susz tytoniowy i wyroby nowatorskie o 10 proc. Wprowadzono
réwniez podatek akcyzowy na ptyn do papieroséw elektronicznych w wysokosci
0,55 zt za kazdy mililitr.

L. EKONOMISCI BANKU

| ?Q\ W CZOtOWCE RANKINGU

W konkursie Gazety Gietdy ,Parkiet”
zespét Banku Millennium  znalazt sie
w czotdbwce najlepszych zespotéw pro-
gnozujacych sytuacje w gospodarce i na
rynkach finansowych w 2019 roku.

W  prognozach wskaznikéw makro-
ekonomicznych za 2019 rok zespdt
naszych ekonomistéw kierowany przez
gtéwnego ekonomiste Banku Grzego-
rza Maliszewskiego, w skiad ktérego
wchodza réwniez Andrzej Kaminski
i Mateusz Sutowicz, zajal 3. miejsce.
Natomiast w facznym zestawieniu pro-
gnoz obejmujacym obok wskaznikéw
makroekonomicznych takze wskaz-
niki rynku finansowego nasi eksperci
uplasowali sie tuz za podium, zajmujac
4. pozycje. Zespdt Banku Millennium
znalazt sie takze w pierwszej pigtce naj-
bardziej wszechstronnych prognostéw
w 2019 roku.

W konkursie prognostycznym , Parkie-
tu” w 2019 r. ekonomisci Banku Millen-
nium rywalizowali z 23, a w niektérych
miesigcach z 25 zespotami oraz indywi-
dualnymi analitykami bankéw, domoéw
maklerskich i Towarzystw Funduszy In-
westycyjnych.

Konkurs  krétkoterminowych  prognoz
makroekonomicznych jest organizowa-
ny przez Gazete Gieldy ,Parkiet” od
2005 roku. Pod uwage brane sg szacun-
ki dotyczace odczytéw kilkunastu (od
4 do 17) najwazniejszych, publikowa-
nych w kolejnym miesiacu, wskaznikow
makroekonomicznych przesytanych
przez biorace w konkursie zespoty pod
koniec kazdego miesiaca. W koszyku
ocenianych wskaznikéw znajduja sie
m.in. PKB, inflacja bazowa, zatrudnienie,
Srednia placa, sprzedaz detaliczna czy
stopa bezrobocia.

Dodatkowo ocenie podlegaja prognozy
dotyczace ksztaftowania sie w kolejnym
miesigcu pieciu wskaznikdw rynkowych:
kurséw walut, rentownosci dwu- i dzie-
siecioletnich obligacji skarbowych oraz
gléwnej stopy procentowej NBP Zwy-
ciezca konkursu otrzymuje tytut najlep-
szego ekonomisty roku Gazety Gieldy
Parkiet”.

Ekonomiéci  Banku Millennium od
lat zajmuja wysokie miejsca w ran-
kingu Parkietu. W 2014 roku zaje-
li 1. miejsce, w 2018 2., a przed ro-
kiem 4. Udowadniaja tym samym,
ze warto $ledzi¢ uwaznie prognozy
i analizy makroekonomiczne Banku
Millennium. Serdecznie zapraszamy
do regularnego odwiedzenia serwi-
su ekonomicznego Banku na stronie
https://www.bankmillennium.pl/o-
-banku/serwis-ekonomiczny

luty 2020



PROGNOZY MAKROEKONOMICZNE

M W SCENARIUSZU SPOWOLNIENIA POLSKA }Nzr'(')st gospt')da}rc':zy w Polsce
ol WCAZ W CZOLOWCE WZROSTOW it Buropeisiae]
6
Rok 2019 w polskiej gospodarce zamknat sie znacznie lepszym wynikiem niz oczekiwano na ;
poczatku roku. Impuls fiskalny i wzrost dochodéw napedzaly konsumpcje prywatna, a nakiady \/\ /\
sektora publicznego zwiekszaly inwestycje w Srodki trwate. W drugiej potowie ubiegtego roku 0 T\ [T
te motory wzrostu zaczety stopniowo stabna¢. Dynamika PKB wyhamowata do 3,9% r/r w trze- -2 4
cim kwartale, a jego struktura wskazuje na wytracanie mocy przez gtéwne silniki napedzajace -4
gospodarke w poprzednich kwartatach. Na wynikach gospodarki polskiej w 2020 roku ciazy¢ 6 |
bedzie cykliczne spowolnienie inwestycji, wzmocnione wygasajaca absorpcja Srodkéw unijnych. T 0 o 6 N o+ o o
Wida¢ to byto w trzecim kwartale ubiegtego roku w spadku inwestycji samorzadéw o 8,9% r/r 2 8 8 & & & & a5
i wydatkéw majatkowych sektora centralnego o 21,2% r/r. Wciaz ostrozne w zakresie inwe- I
stycji sa krajowe firmy prywatne, pomimo probleméw z pozyskaniem pracownikow. Apetyt — PKB — Polska
inwestycyjny moze by¢ stabszy ze wzgledu na wyhamowanie wzrostu gospodarczego i widocz- —__PKRB-UE
ny w ostatnich kwartatach nieznaczny spadek wykorzystania mocy wytworczych.W potaczeniu
z wygasaniem inwestycji samorzadowych (mniejsza absorpcja Srodkéw unijnych, ograniczona
przestrzen fiskalna i ubytek dochodéw SFP), sektora centralnego (presja na wzrost wydatkéw Zrédto: Macrobond
biezacych), a takze mniejszymi mozliwosciami firm publicznych (presja na generowanie dywi-
dend) perspektywy inwestycji w Srodki trwale pogorszyly sie w ostatnich miesigcach.
Gtéwnym filarem gospodarki powinna nadal pozosta¢ konsumpcja prywatna, cho¢ rosnaca I q e £ o
. ‘ . . . . 5 . . nflacja towaroéw i ustug (% rir)
inflacja, ktora w pierwszym kwartale br. moze przekroczy¢ nawet 4% r/r, bedzie ograniczata
wzrost realnych dochodéw gospodarstw domowych. Wsparciem dla konsumpcji w potowie 60 -
roku moze by¢ wypfata |3. emerytury, gdyz trafi ona do oséb o wigkszej skionnosci do '
wydatkéw. W 2020 . wkiad eksportu netto pozostanie dodatni, cho¢ mniejszy niz w trzecim
kwartale ub. roku. W pierwszej fazie spowolnienia silniej hamowat import niz eksport, nato- 40 -
miast w najblizszych kwartatach eksport moze wyhamowywac na fali niskiego wzrostu go-
spodarczego u naszych partneréw handlowych. Juz teraz wida¢ spadek dynamiki zaméwien 20
eksportowych i pesymistyczne oczekiwania popytu zagranicznego. W kontekscie wymiany '
handlowej pojawiaja sie jednak pozytywne sygnaty z gospodarki europejskiej, gdzie koniunk-
tura juz nie pogarsza sie. Biorac powyzsze pod uwage, spodziewam sie wyhamowania dyna- 0,0 ; ; ; ; ‘
miki PKB w tym roku do 3,2% ze spodziewanych 4,2% w roku 2019. Oznacza to, ze nawet g g OEO> g g g 05\
W scenariuszu spowolnienia wzrost gospodarczy w Polsce bedzie zblizony do tempa wzrostu ¥ 8 § 8 &8 89«8
produktu potencjalnego, a jednoczesnie bedzie wyraznie przewyzszat wynik Unii Europejskiej. e e o9 o o =
(@) (@} S o (@) o O
W 2020 r. wkiad eksportu netto powinien pozosta¢ dodatni, cho¢ mniejszy niz w trzecim — Towary
kwartale ub. roku. Co prawda spowalniajacy wzrost gospodarczy bedzie ograniczal zapotrze- — Uslugi
bowanie na dodatkowych pracownikow, zwiaszcza w warunkach mocnego podniesienia ptacy
minimalnej (o 15,6%), to jednak doswiadczenia przedsiebiorstw zwiazane z trudnosciami w po- Zrddio: Macrobond
zyskaniu nowych zatrudnionych beda przeciwdziataty wzrostowi liczby bezrobotnych. W celu rodio- Hacrobon
zmniejszenia kosztéw pracy, podnoszonych dodatkowo przez Pracownicze Plany Kapitatowe,
krajowe firmy beda podejmowaly dziatania majace poprawi¢ produktywnos¢ pracy lub zmniej-
szy¢ nieregularne skiadniki wynagrodzen. W rezultacie stopa bezrobocia powinna utrzymywac
sie wokot poziomdw zblizonych do wieloletnich miniméw. Stopa bezrobocia rejestrowanego (%)
Rok 2020 powinien by¢ rokiem wyraznego przyspieszenia inflacji. Dynamiczny wzrost inflacji
moze nastapi¢ juz w pierwszym kwartale br, gdy wskaznik CPl moze przekroczy¢ 4% rir, prze- LBl
bijajac gbrne ograniczenie odchylen inflacji od celu.Wptyw na to moga mie¢ przede wszystkim
. L . . . 12,0 4
wzrosty cen administrowanych, w tym gléwnie energii elektrycznej, alkoholu, wyrobéw tyto-
niowych czy wywozu $mieci. Przyspieszy¢ moze tez inflacja bazowa; szczegdlnie, ze podwyzka 80 .
ptacy minimalnej i rosnace pozaptacowe koszty pracy (m.in. PPK) moga podtrzymac che¢ firm '
do ochrony wynikéw finansowych. Wzrost presji inflacyjnej moze by¢ szczegdlnie widoczny 40 |
w cenach ustug, ktére juz w grudniu byly o 6,1% wyzsze niz przed rokiem.W rezultacie, przez '
cze$¢ roku inflacja moze przekracza¢ gorne ograniczenie inflacji od celu. Pomimo wysokiej 0.0
inflacji Rada Polityki Pienieznej bedzie, w mojej ocenie, dazyla do stabilizacji stop procentowych. g 2% F 8B E 85
W chwili obecnej jest to najbardziej prawdopodobny scenariusz, cho¢ rynki finansowe moga R 4 - KX & & & K& &
zacza¢ wycenia¢ zaciesnienie polityki pienieznej. s 8 & &5 38 &3
Grzegorz Maliszewski Stopa bezrobocia rejestrowanego
Gléwny Ekonomista
Bank Millennium Zrodio: Macrobond

Prezentacja handlowa. Niniejsza publikacja nie stanowi porady. Prognozy makroekonomiczne nie stanowia badania inwestycyjnego i nie zostaty przygotowane zgodnie z wymogami
prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych oraz nie podlegajg jakimkolwiek zakazom w zakresie rozpowszechniania badan inwestycyjnych.
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