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Ekonomista ® US: Indeks Uniwersytetu Michigan obrazujacy nastroje konsumenckie wsrdd
+48 22 598 20 10 amerykanskich gospodarstw domowych wzrdst w listopadzie do 95,7 pkt z 95,5

pkt przed miesiacem. Odczyt ten okazat sie lepszy od oczekiwan rynkowych,
Mateusz Sutowicz ktore ksztattowaty sie na poziomie 95,0 pkt. Srednio w 4Q br. indeks nastrojow
Analityk rynkéw finansowych konsumenckich Uniwersytetu Michigan jest v’vyiszy niz w 3Q br., co dobrze rokuje
+48 22 598 22 36 o konsumpcji gospodarstw domowych - gtdwnym motorze wzrostu PKB w USA

takze w ostatnim kwartale tego roku.

Rynki na dzis

Kursy walut A% .
Wydarzeniem dzisiejszego dnia bedzie wystapienie prezydenta USA, w ktdrym
EUR/PLN 4,2721 0,2% inwestorzy spodziewaja sie ustysze¢ komentarze dotyczace wojen handlowych, czy
USD/PLN 3,8731 0,1% podatkow. Te natomiast moga silnie wptywaé na sentyment inwestycyjny, w
CHE/PLN 3,8947 0,3% szczegoblnosci na gietdach. Lokalnym wydarzeniem bedzie natomiast publikacja

raportu o inflacji i PKB przygotowana przez Narodowy Bank Polski. Z uwagi na
EUR/USD 1,1030 0,1% dominacje czynnikéw zewnetrznych nie spodziewamy sie jednak przetozenia raportu
na wycene polskich aktywow. Kurs EUR/PLN powinien kontynuowacé niemrawy marsz
w kierunku 4,2950.

Rynek Pieniezny (%) A bps
WIBOR 1M 1,63 0
WIBOR 3M 1,71 0
Obligacje PL (%) A bps
2Y 1,43 1
5Y 1,85 0
10Y 2,18 0
IRS PLN (%) A bps
2Y 1,79 1
5Y 1,88 1
10Y 1,98 0
Obligacje bazowe (%) A bps
DE 10Y -0,24 1
us 10Y 1,94 3
Gietdy pkt. A%
WIG 59191,7  -0,5
S&P 500 3087,0 -0,2
Nikkei 225 23520,0 0,8

Zrédto: Thomson Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Zrodto: Thomson Reuters

Rentownosci obligacji USA i Niemiec [%]
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Ceny surowcow [USD]

r -0,2

r-03

04

r-0,5

r-0,6

r-0,7

-0,8

1600

1550

1500

1450

-r 70

r 65

r 60

o 9 9 9
S a3 a =

26-08
01-09
07-09
13-09 |
19-09
25-09
10
31-10

06-11 |

L L
o o = « o

e 710t0 === ROpa naftowa Brent /prawa skala/

Zrédto: Thomson Reuters

12-11 1

55

illennium

Rynek krajowy

W ostatnich dniach ztoty ulegt niewielkiej korekcie w relacji do euro, ktéra byta
jednak przez nas spodziewana w zwiagzku z wyczerpaniem sie impulsow
odpowiadajacych za dynamiczna aprecjacje polskiej waluty w pazdzierniku. Na
potrzebe korekty wskazywaty ponadto czynniki techniczne. Z tych powodéw kurs
EUR/PLN zwyzkowat do poziomu 4,2750, tj. o okoto 2,5 grosza w stosunku do minimum
zanotowanego przed tygodniem. Przecena ztotego w potaczeniu z presja na
umocnienie dolara skutkowata jak dotad seria szesciu z rzedu wzrostowych sesji, po
ktorej para USD/PLN wyznaczyta poziom 3,88. Na rynku dtugu minione dni byty czasem
zwyzki dochodowosci obligacji w szczegdlnosci na dtugim koncu krzywej. Zwyzce
rentownosci sprzyjato zachowanie obligacji na rynkach bazowych. W rezultacie
dochodowosc krajowej 10-latki wzrosta do poziomu 2,18%.

Rynki zagraniczne

Na rynku eurodolara z wyjatkiem wczorajszej sesji kontynuowany byt spadek notowan.
Kurs EUR/USD zawrécit z testowanego kilkukrotnie poziomu 1,1170 i na dzisiejszym
otwarciu oscyluje wokot poziomu 1,1010. Na bazowych rynkach dtugu przetom
biezacego i ubiegtego tygodnia byt okresem kontynuacji zwyzki dochodowosci zaréwno
na rynku niemieckim, jak i amerykanskich. Rentownos¢ 10-latki USA wyniosta wczoraj
1,94% i byta najwyzsza od dwoch miesiecy. Z kolei Bund byt w poniedziatek najdrozszy
od czerwca.
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Kalendarium

Poprzednie Aktualne Konsensus Bank Millennium

Wskaznik/Wydarzenie
dane dane rynkowy prognoza

Piatek 08 listopada

16:00 Indeks uniwersytetu Michigan USA Listopad 95.5 95.7 95.0

Poniedziatek 11 listopada

Brak istotnych publikacji
Wtorek 12 listopada

09:00 Raport o inflacji i PKB Polska Listopad
11:00 Indeks oczekiwan ZEW Niemcy Listopad -22.8 -12.0
Sroda 13 listopada

08:00 Inflacja CPIr/r Niemcy  Pazdziernik 1.2% 1.1%

08:00 Inflacja HICP r/r Niemcy  Pazdziernik 0.9% 0.9%

11:00 Produkcja przemystowa WDA r/r EZ Wrzesien -2.8% -2.3%

14:00 Saldo obrotow biezacych Polska Wrzesien -606m -302m -210m
14:30 Inflacja CPIr/r us Pazdziernik 1.7% 1.7%

14:30 Inflacja bazowa r/r us Pazdziernik 2.4% 2.4%

Wystapienie J.Powella w

17:00 Kongresie USA

Czwartek 14 listopada

08:00 PKB WDA r/r Niemcy 3Q 0.0% 0.8%
08:00 PKB SA kw/kw Niemcy 3Q -0.1% -0.1%
10:00 PKB r/r Polska 3Q 4.5% 4.1% 4.1%
10:00 Inflacja CPI r/r Polska  Pazdziernik 2.6% 2.5% 2.5%
11:00 PKBSAr/r EZ 3Q 1.2% 1.1%
11:00 PKB SA kw/kw EZ 3Q 0.2% 0.2%
14:30 Inflacja PPl r/r us Pazdziernik 1.4% 0.9%
11:00 Inflacja HICP r/r EZ Pazdziernik 0.8% 0.7%
11:00 Inflacja HICP bazowa r/r EZ Pazdziernik 1.0% 1.1%
14:00 Inflacja bazowa r/r Polska Pazdziernik 2.4% 2.5% 2.5%
14:30 Sprzedaz detaliczna m/m USA Pazdziernik -0.3% 0.1%
14:30 >Przedaz detalicznabezaut -y, Pazdziernik 0.1% 0.3%
15:15 Produkcja przemystowa m/m USA Pazdziernik -0.4% -0.4%

Poniedziatek 18 listopada

Brak istotnych publikacji
Zrédto: Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
osob) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowia gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak réwniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



