A\akro i rynek

komentarz dzienny

Biuro Analiz Makroekonomicznych 8 listopada 2019

research@bankmillennium.pl

' , Informacje na dzis
Grzegorz Maliszewski

Gtowny Ekonomista ® US: Dzi$ o godz. 16:00 poznamy wyliczenie za listopad indeksu Uniwersytetu
+48 22 598 22 38 Michigan obrazujacego koniunkture konsumencka w Stanach Zjednoczonych.

Wedtug konsensusu rynkowego obnizyt sie¢ on do 95,0 pkt z 95,5 pkt przed
Andrzej Kaminski miesigcem. Realizacja tych oczekiwan potwierdzitaby nadal dobra koniunkture
Ekonomista konsumencka USA, co bedzie sprzyjato utrzymaniu solidnych wzrostow
+48 22 598 20 10 konsumpcji gospodarstw domowych - gtdwnego motoru napedowego PKB.
Mateusz Sutowicz Wydarzenia i komentarz

Analityk rynkow finansowych

+48 22 598 22 36 PL: Wedtug szacunku Ministerstwa Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej stopa

bezrobocia rejestrowanego ustabilizowata sie w pazdzierniku na poziomie 5,1%.
Réwniez po usunieciu wahan sezonowych ulegta ona stabilizacji na poziomie
5,3%. W listopadzie stopa bezrobocia rejestrowanego nie powinna ulec zmianie,

Kursy walut A% po czym moze nieco wzrosna¢ w grudniu do 5,2% zgodnie ze wzorcem
EUR/PLN 4,2570 -0,2% sezonowym. Dane potwierdzaja utrzymujacy sie solidny popyt na prace w
USD/PLN 3,849  0,1% i krajowe] gospodarce. o

CHF/PLN 3.8719 0,1% PL: Wedtug najnowszych prognoz Komisji Europejskiej wzrost gospodarczy w

Polsce wyniesie 4,1% w 2019 r., po czym ma spowolni¢ do 3,3% w 2020 i 2021 r.
EUR/USD 1,1057 -0,2% Oznacza to rewizje w dot wzgledem rundy letniej, gdy oczekiwano, ze PKB w
2019 r. wzrosnie o 4,2%, a w 2020 r. 3,6%. Komisja wskazuje, ze konsumpcja
prywatna pozostanie kluczowym czynnikiem wzrostu. Wzrost PKB powinien by¢
Rynek Pieniezny (%) A bps wspierany takze przez inwestycje, choc ich perspektywy sa tylko umiarkowane ze
WIBOR 1M 163 0 wzgledu na stabsze oczekiwania dotyczace popytu z sektora prywatnego.

’ Dynamika PKB bedzie ograniczana natomiast przez eksport netto ze wzgledu na
WIBOR 3M 1,71 0 spowolnienie w handlu swiatowym. W szczegdblnosci Komisja Europejska wskazuje
na stabe perspektywy dla najwazniejszego partnera handlowego Polki - dla
Niemiec. Wedtug najnowszych prognoz wzrost PKB w najwiekszej gospodarce

Obligacje PL (%) A bps strefy euro wynie$¢ ma 0,4% w 2019 r., po czym ma sie ustabilizowa¢ na stabym
2y 1,40 0 poziomie 1,0% w 2020 i 2021 r. Pomimo rewizji w dot prognoz PKB dla Polski

oczekiwania dotyczace dynamiki cen konsumenta zostaty podniesione do 2,2% r/r
oY 1,80 4 $rednio w 2019 r. z 1,8% r/r, a dla 2020 r. do 2,6% r/r z 2,5% r/r. W 2021 r.
10Y 2,07 4 inflacja HICP w Polsce ma by¢ zgodna z celem inflacyjnym RPP (2,5% r/r).

Wedtug komisji europejskiej deficyt sektora finansow publicznych wynies¢ ma
1,0% PKB w 2019 r., po czym ma wyraznie sie poprawi¢ - do 0,2% PKB w 2020 r.

IRS PLN (%) A bps 2021 r. ma z kolei przynies¢ pogtebienie deficytu - do 0,9% PKB.

2y 1,78 1 Rynki na dzis

5Y 1,84 5 Pigtkowa sesja powinna przynie$¢ kontynuacje niewielkiej zmiennoéci na rynkach

10Y 1,92 5 finansowych. Brak publikacji istotnych danych makroekonomicznych powinien
utrzymywac notowania kursu EUR/PLN w okolicach 4,26. Publikowane dzi$ dane o
nastrojach amerykanskich konsumentéw najpewniej nie wygeneruja istotnego

Obligacje bazowe (%) A bps impulsu rynkowego i beda wspierac niska zmiennos¢ takze na rynkach bazowych.

DE 10Y -0,27 6

us 10Y 1,90 6

Gietdy pkt. A%

WIG 594441 0,5

S&P 500 3093,0 0,5

Nikkei 225 23330,3 0,1

Zrédto: Thomson Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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07-11 1

24

2,2

2,0

1,8

16

14

1,2

2,2 4

2,0 1

21-08
27-08
02-09
08-09
14-09
20-09
26-09
02-10
08-10
14-10
20-10
26-10

—=——10YUS === 10Y DE /prawa skala/

Zrédto: Thomson Reuters

Ceny surowcow [USD]

01-11
07-11

r -0,3

b -04

F-0,5

F-0,6

1600

1550

1450

aQ o9 o
3 3 2

21-08

27-08
14-09 |
20-09
6-09

10
8-10

10

10
01-11

N I <+ o ©
o o N © © = N N

e 7}0t0 === Ropa naftowa Brent /prawa skala/

Zrédto: Thomson Reuters

07-11 7

-r 70

- 65

- 60

55

illennium

Rynek krajowy

Wczorajsza sesja przyniosta nieznaczne umocnienie ztotego, cho¢ zakres zmian byt
niewielki. W ciagu dnia kurs EUR/PLN spadt z 4,2640 do 4,2570. Kalendarium danych
makroekonomicznych byto ubogie, stad notowania na krajowym rynku walutowym
podlegaty trendom globalnym, na fali pozytywnych doniesien dotyczacych negocjacji
handlowych pomiedzy USA a Chinami. Wzrost wartosci ztotego widoczny byt wzgledem
wiekszosci gtownych par, za wyjatkiem dolara amerykanskiego, ktory umocnit sie na
rynkach bazowych. Na rynku papierow skarbowych obligacje tracity na wartosci w slad
za rynkami bazowymi. Rentownos¢ 10-latki wzrosta w ciagu dnia o 4 bps do poziomu
2,07%. Wydarzeniem dnia byt przetarg zamiany, na ktérym resort finansow sprzedat
papiery OK0722, PS1024, WZ0525, DS1029, WZ1129 i WS0447 za tacznie 2,66 mld PLN.

Rynki zagraniczne

Eurodolar zanotowat czwarta z rzedu sesje spadkowa, cho¢ skala wczorajszego ruchu
byta niewielka, czemu sprzyjato ubogie kalendarium danych makroekonomicznych.
Kurs EUR/USD obnizyt sie w kierunku 1,1050. Wieksza zmiennos¢ widoczna byta na
bazowych rynkach dtugu, gdzie obligacje tracity na wartosci. Rosty rentownosci
zaréwno papieréw niemieckich i amerykanskich, ktorych rentownos¢ w trakcie
czwartkowej sesji wzrosta o 6 bps.
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Kalendarium

Poprzednie Aktualne Konsensus Bank Millennium

Wskaznik/Wydarzenie
dane dane rynkowy prognoza

Piatek 01 listopada

Zmiana zatrudnienia poza

13:30 sektorem rolniczym USA Pazdziernik 180k 128k 85k
13:30 Stopa bezrobocia USA Pazdziernik 3.5% 3.6% 3.6%
13:30 Ptaca godzinowa r/r USA Pazdziernik 3.0% 3.0% 3.0%
14:45 PMI w przemysle USA Pazdziernik 51.5 51.2
15:00 ISM w przemysle USA Pazdziernik 47.8 48.3 49.0
15:00 ISM nowych zamowien USA Pazdziernik 47.3 49.1

Poniedziatek 04 listopada
09:00 PMI w przemysle Polska Pazdziernik 47.8 45.6 48.1 48.5
09:55 PMI w przemysle Niemcy  Pazdziernik 42.0 42.1 41.9
10:00 PMI w przemysle EZ Pazdziernik 45.7 45.9 46.0
10:30 Indeks Sentix EZ Listopad -16.8 -4.5
16:00 Eﬂﬁymﬁ na dobra trwatego Pazdziernik 1.1% 1.2%
16:00 Zamowienia fabryczne m/m USA Pazdziernik -0.1% -0.6%
14:30 Bilans handlowy USA Wrzesien -55.0b -52.5b -54.0b
15:45 PMI w ustugach USA Pazdziernik 51.0 50.6
16:00 ISM w ustugach USA Pazdziernik 52.6 54.7 53.9

Sroda 06 listopada

Decyzja w sprawie stop

procentowych Polska Listopad 1.50% 1.50% 1.50% 1.50%
09:55 PMI w ustugach Niemcy  Pazdziernik 51.2 51.6 51.2
10:00 PMI w ustugach EZ Pazdziernik 51.8 52.2 51.8
11:00 Sprzedaz detaliczna r/r EZ Pazdziernik 2.7% 3.1% 2.4%

Czwartek 07 listopada

11:00 Prognozy Komisji Europejskiej  EU
Pigtek 08 listopada
16:00 Indeks uniwersytetu Michigan ~ USA Listopad 95.5 95.0

Poniedziatek 11 listopada

Brak istotnych publikacji
Zrédto: Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
0s0b) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



