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Ekonomista ® PL: Dynamika produkcji budowlano-montazowej przyspieszyta we wrzesniu do
+48 22 598 20 10 7,6% r/r z 2,7% r/r miesiac wczesniej, co byto wynikiem nieco lepszym od
oczekiwan. Lepsze wyniki budownictwa to czesciowo efekt czynnikow

Mateusz Sutowicz kalendarzowych i sezonowych. Eliminujac ich wptyw wzrost produkcji
Analityk rynkéw finansowych budowlano-montazowej wynidst 6,0% r/r. Najszybciej rosta produkcja firm, dla
+48 22 598 22 36 ktorych podstawowym rodzajem dziatalnosci byta budowa obiektow inzynierii

ladowej i wodnej (+15,8% r/r), co wskazuje dominujaca role inwestycji
infrastrukturalnych wspotfinansowanych ze srodkéw unijnych w inwestycjach.
Warto jednak odnotowaé, iz wartos¢ produkcji budowlano-montazowej
obejmujaca roboty inwestycyjne wzrosta we wrzesniu o 3,8% r/r wobec wzrostu o
EUR/PLN 4,2729 -0,2% 5,7% r/r w sierpniu i 10,9% rok temu. Wskazuje to na stopniowe wyhamowywanie
inwestycji w gospodarce. Wysokie wykorzystanie mocy wytworczych,

Kursy walut A%

USD/PLN 3,8376 0,0% ograniczenia podazowe na rynku pracy oraz wysoka baza statystyczna beda
CHF/PLN 3,8836 -0,1% ogranicza¢ mozliwosci wzrostu produkcji budowlanej w najblizszych miesigcach.
EUR/USD 1,1133 -0,2% ® PL: We wrzesniu dynamika podazy pieniadza, mierzona agregatem M3

wyhamowata do 9,4% r/r z 9,9% r/r w sierpniu. Wciaz na wysokim poziomie
utrzymuje sie wysoka dynamika depozytéw gospodarstw domowych (+11,1% r/r
Rynek Pieniezny (%) A bps we wrzesniu), czemu sprzyja wzrost dochodow z pracy, a takze wyptata

Swiadczen spotecznych. Nieco przyspieszyta we wrzesniu dynamika depozytow
WIBOR 1M 1,63 0 s L o R . . g

przedsiebiorstw niefinansowych, co wskazuje na ich dobra kondycje finansowa.
WIBOR 3M 1,71 0 Po stronie kreacji pieniadza nastapito nieznaczne przyspieszenie dynamiki
kredytu dla gospodarstw domowych, co wigza¢ mozna z ostabieniem ztotego we
wrzesniu, co zwiekszyto ztotowa wartos¢ kredytow walutowych.

Obligacje PL (%) A bps . L,
- 1,50 5 Rynki na dzis
5y 1,73 4 Zgodnie z oczekiwaniami brytyjska lIzba Gmin poparta wczoraj w pierwszym czytaniu
1oy 2 00 6 projekt ustawy o porozumieniu w sprawie wystapienia z Unii Europejskiej i odrzucita

wniosek o szybka prace nad ta ustawa. W takim scenariuszu najbardziej realne
wydaje sie kolejne wydtuzenie terminu wyjscia. Zgodnie z wypowiedzia szefa Rady
Unii Europejskiej mozliwa nowa data Brexitu bedzie 31 stycznia. Temat wyjscia
IRS PLN (%) A bps Wielkiej Brytanii z UE schodzi zatem na drugi plan. W centrum uwagi inwestorow
pozostaja natomiast informacje z USA. Zaréwno te dotyczace wojen handlowych, jak

2Y 1,74 -3 : . . s . cf s
i najnowsze zwigzane z mozliwym impeachmentem D.Trumpa. Dzis liczymy na
S5Y 1,73 -4 niewielkie odreagowanie dotychczasowych trendéw tj. ostabienie ztotego, spadek
10Y 1,75 -4 eurodolara i znizke rentownosci obligacji.
Obligacje bazowe (%) A bps
DE 10Y -0,38 -3
us 10Y 1,77 -2
Gietdy pkt. A%
WIG 57866,6 1,0
S&P 500 3009,6 -0,4
Nikkei 225 22548,9 0,2

Zrédto: Thomson Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Rentownosci polskich obligacji [%]
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Rentownosci obligacji USA i Niemiec [%]
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Ceny surowcow [USD]
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Rynek krajowy

Z kazda sesja ztoty jest coraz mocniejszy. Mimo, iz zmiany kursu EUR/PLN nie sg duze
- wczoraj zmienno$¢ wyniosta nieco ponad grosz - to notowania obnizyty sie do
poziomu 4,2688 tj. minimum z konca lipca. Zrédtem optymizmu pozostaja szanse na
pozytywny dla rynkéw finansowych finat Brexitu (unikniecie opcji no-deal) oraz wojen
handlowych (wypowiedzi obu stron o zblizeniu w negocjacjach). Potencjat do spadku
notowan jest juz jednak ograniczony. Na rynku obligacji wtorek byt dniem wyraznego
spadku dochodowosci 10-letniego benchmark, ktory znizkowat w rentownosci 6 bps do
poziomu 2,00%.

Rynki zagraniczne

Eurodolar zanotowat wczoraj pierwsza od szesciu dni sesje spadkowa. Zrodtem spadku
wartosci euro byto wyczerpywanie sie dotychczasowych argumentéw przemawiajacych
z wzrostem pary EUR/USD. Spadek apetytu na ryzyko widoczny byt ponadto w
notowaniach obligacji na rynkach bazowych, gdzie dochodowos¢ Bunda obnizyta sie o 3
bps do -0,38%, a amerykanskiej 10-latki o 2 bps do 1,77%.
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Kalendarium

Poprzednie Aktualne Konsensus Bank Millennium
dane dane rynkowy prognoza

Wskaznik/Wydarzenie Okres

Piatek 18 pazdziernika

10:00 Produkcja przemystowa r/r Polska  Wrzesien -1.3% 5.6% 4.7% 4.7%
10:00 Inflacja PPI r/r Polska  Wrzesien 0.7% 0.9% 0.5% 0.5%
Poniedziatek 21 pazdziernika
10:00 Sprzedaz detaliczna realna r/r Polska Wrzesien 4.4% 4.3% 6.6% 5.6%
Wtorek 22 pazdziernika
14:00 Podaz pieniadza M3 r/r Polska Wrzesien 9.9% 9.4% 9.8%
16:00 aptgzr‘;‘;anf LS R USA Wrzesien 5.49m 5.38m 5.45m

Sroda 23 pazdziernika

Brak istotnych publikacji

Czwartek 24 pazdziernika

09:30 Wstepny PMI w przemysle Niemcy Pazdziernik 41.7 42.0
09:30 Wstepny PMI w ustugach Niemcy Pazdziernik 51.4 51.7
10:00 Wstepny PMI w przemysle EZ Pazdziernik 45.7 46.0
10:00 Wstepny PMI w ustugach EZ Pazdziernik 51.6 52.0
13:45 gfgg’ezgi‘o‘;’v;cp;aw"e stop EZ Pazdziernik  0.00% 0.00% 0.00%
14:30 Em‘l:"n‘i'}ﬁ na dobratrwalego yon  wizesien 0.2% 0.6%
15:45 Wstepny PMI w przemysle USA Pazdziernik 51.1

15:45 Wstepny PMI w ustugach USA Pazdziernik 50.9

16:00 Sprzedaz nowych domow USA Wrzesien 713k 710k
10:00 IFO Niemcy  Pazdziernik 90.8 91.0
16:00 Indeks uniwersytetu Michigan ~ USA Pazdziernik 96.0 96.0

Poniedziatek 28 pazdziernika

Brak istotnych publikacji

Zrédto: Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwiséw informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
osob) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowia gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak réowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



