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UCHWALA DOTYCZACA POLACZENIA BANKU MILLENNIUM | EURO BANKU

I INFORMACJE PODSTAWOWE

PODSTAWA PRAWNA | SPOSOB LACZENIA

Potgczenie Spotek nastgpi na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spodtek Handlowych w drodze przejecia Euro Banku
przez Bank Millennium, tj. poprzez przeniesienie catego majgtku i wszystkich zobowigzan Euro Banku na Bank Millennium w
zamian za akcje Banku Millennium ("Akcje Potgczeniowe") wydane akcjonariuszom Euro Banku innym niz Bank Millennium
("Potgczenie”).

Potgczenie stanie sie skuteczne w dniu dokonania wpisu Potgczenia w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego przez sqd wtasciwy miejscowo dla siedziby Banku Millennium ('Dzien Potgczenia').

Na skutek Potgczenia w Dniu Potgczenia:

*  Bank Millennium przejmie w drodze sukcesji uniwersalnej wszystkie prawa i zobowigzania Euro Banku a Euro Bank
zostanie rozwigzany bez przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego; oraz

« majgtek Euro Banku (wszystkie aktywa i zobowigzania) zostanie przeniesiony na Bank Millennium.

Potgczenie zostanie dokonane w oparciu o uchwaty podijete przez Walne Zgromadzenia Banku Millennium i Euro Banku.

AKCJE POLACZENIOWE

Kapitat zaktadowy Banku Millennium wynosi 1.213.116.777,00 PLN i dzieli sie na 1.213.116.777 akcji o wartosci nominalnej
1,00 PLN kazda.

W zwiqgzku z Potgczeniem akcjonariuszom Euro Banku innym niz Bank Millennium zostanq przydzielone i wydane istniejgce,
zdematerializowane akcje Banku Millennium (.. Akcje Potgczeniowe) zgodnie z warunkami dotyczgcymi przyznania Akcji
Potgczeniowych okreslonymi w punkcie é Planu Potgczenia. Tym samym, w zwigzku z Polqczeniem nie nastgpi
podwyzszenie kapitatu zakiadowego Banku Millennium.
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I WYMAGANE ZGODY REGULACYJINE | KORPORACYJNE

WYMAGANIA | ZGODY ORGANOW REGULACYJNYCH

Potgczenie nie dojdzie do skutku do czasu uzyskania wszystkich wymaganych zgdd i zezwolen organdw regulacyjnych
dotyczgcych Potgczenia, w tym:

a) zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego ('KNF') na Potgczenie na podstawie art. 124 ust. 1 Prawa Bankowego; oraz
b) zezwolenia KNF na zmiany Statutu Banku Millennium na podstawie art. 34 ust. 2 Prawa Bankowego.

Zgoda Prezesa Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentdéw na Potgczenie nie jest wymagana zgodnie z art. 14 pkt 5 Ustawy
o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw, poniewaz tgczgce sie Spotki nalezg do tej samej grupy kapitatowe.

UCHWALY WALNYCH ZGROMADZEN BANKOW

Zgodnie z postanowieniami art. 506 § 2 i § 4 Kodeksu Spotek Handlowych podstawe Potgczenia stanowic bedqg okreslone
uchwaty podjete przez Walne Zgromadzenie Banku Millennium i Walne Zgromadzenie Euro Banku zawierajgce w
szczegolnosci zgode na:

a) Plan Potgczenia,

b) proponowane zmiany do Statutu Banku Millennium dotyczgce Potgczenia, przedstawione w § 4 projektu uchwaty
Walnego Zgromadzenia Banku Millennium w sprawie Potgczenia (oraz analogiczne zmiany przedstawione w
uchwale Walnego Zgromadzenia Euro Banku)

SUKCESJA GENERALNA

Zgodnie z postanowieniami art. 494 § 2i § 5 Kodeksu Spodtek Handlowych na spdtke przejmujgcg przechodzg z Dniem
Potgczenia zezwolenia, koncesje oraz ulgi, ktére zostaty przyznane spodtce przejmowanej, chyba ze: (i) ustawa lub decyzja
0 udzieleniu zezwolenia, konces;ji lub ulgi stanowi inaczej, lub (i) w przypadku zezwolen lub koncesji udzielonych spodtce
bedqcej instytucjq finansowaq, jezeli organ, ktéry wydat zezwolenie lub udzielit koncesji, ztozyt sprzeciw w terminie
miesigca od dnia ogtoszenia Planu Potgczenia.
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I UZASADNIENIE EKONOMICIZINE POLACZENIA

W ciggu ostatnich lat utrzymanie silnej pozycji oraz dalszy dynamiczny rozwdj w sektorze polskiej bankowosci stanowi coraz wieksze
wyzwanie poprzez rozwijajgcq sie konkurencje ze strony bankdw i innych instytucii sektora finansowego, oraz konsolidacje polskiego
sektora bankowego. Rosngca konkurencja wymusza coraz szybsze wdrazanie nowej oferty, optymalizacje obecnych proceséw
biznesowych oraz ciggty rozwdj w obszarze innowacji, aby nie utraci¢ obecnych przewag konkurencyjnych. Dzieki konsolidacii
poszczegdlne banki sg w stanie osiggac lepsze wyniki i proponowac klientom lepszg oferte produktowq. Wynika to z faktu
osigganych synergii, ktére umozliwiajg czerpanie korzysci z efektu skali oraz efektywniejszej obstugi potgczonej bazy klientéw.

Potgczenie Euro Banku i Banku Millennium umozliwia nabycie nowych komplementarnych kompetencji oraz wyskalowanie przewag
obecnych modeli biznesowych. Oba Banki charakteryzujq sie uzupetniajgcymi sie cechami, wirdd ktérych mozna wyrdznic m.in.:

« Wysoki nacisk na jako$¢ obstugi i satysfakcje klienta w obu Bankach, co przektada sie na NPS > 40 oraz wyrdznienia w
prestizowych rankingach (Ztoty Bankier, Przyjazny Bank Newsweeka);

« Wysokg liczbe pozyskiwanych nowych klientéw (100+ tys. rocznie w Euro Banku oraz 300+ tys. rocznie w Banku Millennium);

« Uzupetniajgcg sie sie¢ dystrybucji oddziatéw wtasnych (Bank Millennium ma silng pozycje w duzych o$rodkach miejskich,
natomiast Euro Bank w matych i srednich) oraz szeroka sie¢ oddziatéw franczyzowych w Euro Banku;

+ Model biznesowy w zakresie pozyskiwania nowego biznesu (Euro Bank: produkty kredytowe oferowane nowym klientom,
Bank Millennium: bankowo$¢ codzienna oraz szeroka oferta dodatkowych produktéw skierowana do obecnej bazy
klientow).

Z punktu widzenia Banku Przejmujgcego przejecie Euro Banku jest catkowicie zgodne ze Strategig na lata 2018-2020 i przektada sie
na renfowne wykorzystanie nadwyzki kapitatu i ptynnosci banku. Dzieki fuzji powstanie duzo wiekszy i bardziej konkurencyjny bank,
zajmujgcy wyrazne siocdme miejsce na rynku pod wzgledem wartosci aktywow, depozytdw i kredytéw, ze szczegdlinie silng pozycjg w
obszarze kredytow konsumenckich. Ponadto potgczenie przyniesie Bankowi Przejmujgcemu znaczgce synergie i oszczednosci.

Pozytywne efekty potgczenia odczujg takze bezposrednio klienci Euro Banku, ktdrzy otrzymajg dostep do szerokiej oferty produktowej
Banku Millennium, w tym nowych produktéw takich jak m.in lokaty strukturyzowane i szeroka oferta ubezpieczeniowa. Dodatkowo
klienci otrzymajg dostep do innowacyjnych platform cyfrowych i kanatéw sprzedazy, a takze mozliwos¢ skorzystania ze znacznie
szerszej sieci oddziatéw oraz bankomatéw w catym kraju.
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I STOSUNEK WYMIANY AKCJI EURO BANKU NA AKCJE POLACZENIOWE BANKU MILLENNIUM

PARYTET WYMIANY AKCJI

W ramach Potgczenia zastosowanie bedzie mie¢ ponizszy parytet wymiany akcji Euro Banku na Akcje Potgczeniowe
Banku Millennium ("Parytet Wymiany Akcji"):

Akcje Euro Banku Akcje Potgczeniowe Banku Millennium

Oznacza to, ze w zamian za 1 (jedng) akcje Euro Banku o wartosci nominalnej 11,29 PLN kazda, akcjonariusz Euro Banku
(inny niz Bank Millennium) ofrzyma 4,1 Akcji Potgczeniowych Banku Millennium o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda.

BADANIE PLANU POLACZENIA PRZEZ BIEGLEGO

Plan Potgczenia zostat zbadany przez biegtego wyznaczonego przez sqd rejestrowy. W dniu 18 lipca 2019 r. biegty wydat
opinie, w ktdrej w szczegdlnosci (i) stwierdzit, ze prawidtowo okreslono Parytet Wymiany Akcji; (i) wskazat metode
zastosowanq przy obliczeniu parytetu wymiany akcji proponowanego w Planie Potgczenia oraz ocenit jg jako zasadng;
oraz (iii) wskazat, iz nie wystgpity szczegdlne trudnosci zwigzane z wycenq akcji Spotek.
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I OPINIA BIEGLEGO

Opinia (wyciqg zawierajgcy wnioski)

Uwazam, ze uzyskane przeze mnie dowody stanowiq wystarczajgcqg i odpowiedniqg podstawe do wyrazenia opinii o
poprawnosci i rzetelnosci Planu Potgczenia.

Na podstawie wykonanych procedur, moim zdaniem, we wszystkich istotnych aspektach:

» Plan Potgczenia zostat sporzgdzony poprawnie i rzetelnie, zgodnie z przyjetymi kryteriami;

 stosunek wymiany akcji, o ktérym mowa w art. 499 § 1 pkt. 2) KSH zostat ustalony nalezycie;

« metoda opisana w pkt. 5.2 Planu Potgczenia uzyta do ustalenia stosunku wymiany akciji tj. srednia arytmetyczna
parytetdw wymiany akcji oszacowanych za pomocqg 3 réznych metod wyceny - jest zasadna;

* nie wystgpity szczegdlne frudnosci zwigzane z wyceng akcji Banku Przejmujgcego i Banku Przejmowanego.

Pawet Ryba Biegty rewident Nr ewidencyjny 90121

Warszawa, dnia 18 lipca 2019 .
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I SKUTKI POLACZENIA DLA AKCJONARIUSZY, WIERZYCIELI, PRACOWNIKOW | INNYCH OSOB

Skutki Polgczenia dla Akcjonariuszy i innych oséb

Z uwagi na to, ze Akcjami Potgczeniowymi, ktére majqg zosta¢ przydzielone i wydane uprawnionym akcjonariuszom Euro
Banku, bedq istniejgce akcje Banku Millennium, Potgczenie nie spowoduje zadnych zmian stanu prawnego obecnych
akcjonariuszy Banku Millennium ani nie doprowadzi do ich rozwodnienia.

Zgodnie z art. 494 § 4 Kodeksu Spdtek Handlowych akcjonariusze Euro Banku automatycznie stang sie akcjonariuszami
Banku Millennium w Dniu Potgczenia na skutek wydania im Akcji Potgczeniowych zgodnie z procedurg okreslong w punkcie
6 Planu Potgczenia. Ponadto okreslonym akcjonariuszom Euro Banku moze przystugiwac prawo do otrzymania Dodatkowej
Ptatnosci zgodnie z punktem 6 Planu Potgczenia.

Dodatkowo, oba Banki oczekujq, ze potgczenie przyniesie wymierne skutki finansowe, ktére mogqg przetozy¢ sie na wzrost
wartosci akcji Banku Millennium i tym samym przynies¢ ich akcjonariuszom korzysci finansowe.

Nie przewiduje sie przyznania dodatkowych praw w Banku Millennium akcjonariuszom ani innym osobom szczegdlnie

uprawnionym w Euro Banku. Nie przewiduje sie przyznania szczegdlnych korzysci cztonkom organow tqczqgcych sie Spotek
ani innym osobom uczestniczgqcym w Potgczeniv.

Skutki Potgczenia dla wierzycieli

Zgodnie z postanowieniami w zakresie sukcesji generalnej, Bank Millennium przejmie wszystkie prawa i zobowigzania Euro
Banku a Euro Bank zostanie rozwigzany bez przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego.

Wobec powyzszego wierzyciele Euro Banku stang sie z mocy prawa wierzycielami Banku Millennium.

Skutki Polgczenia dla pracownikéw

Zgodnie z postanowieniami art. 23! Kodeksu Pracy zaktad pracy Euro Banku przejdzie na Bank Millennium z Dniem Potgczenia.
W zwiqgzku z tym w Dniu Potgczenia wszyscy pracownicy Euro Banku stang sie z mocy prawa pracownikami Banku Millennium.

K
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I WNIOSKI | REKOMENDACJE

Uwzgledniajgc okolicznosci ekonomiczne i finansowe Potgczenia, zarbwno z perspektywy Bankdw jak i ich
akcjonariuszy, w szczegdlnosci okolicznosci okreSlone w uzasadnieniu ekonomicznym Potgczenia, nalezy
zauwazyC, ze Potgczenie pozostaje celowe ze strategicznego i operacyjnego punktu widzenia a takze ze
wzgledu na mozliwos¢ obnizenia kosztéw oraz doswiadczenie tgczgcych sie Bankow.

W swietle powyzszego Zarzgd Banku niniejszym rekomenduje przyjecie przez Walne Zgromadzenie uchwaty w
przedmiocie Potgczenia Banku Millennium i Euro Banku i wydanie zgody na zmiany do Statutu Banku Millennium
w ksztatcie przedstawionym w § 4 projektu uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawie Potgczenia.

Na podstawie art. 515 § 2 Kodeksu Spdotek Handlowych, Bank Millennium nabedzie odpowiedniq ilos¢ akgcji
wtasnych Banku Millennium, kfére majg zosta¢ zaoferowane jako Akcje Potgczeniowe uprawnionym
akcjonariuszom Euro Banku.



