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Gtowny Ekonomista ® PL: Dzis$ o godz. 10:00 Gtéwny Urzad Statystyczny opublikuje dane z rynku pracy
+48 22 598 22 38 w sektorze przedsigbiorstw w kwietniu. Nasze prognozy wskazuja na

przyspieszenie tempa wzrostu ptac do 6,5% r/r z 5,7% r/r w marcu oraz
Andrzej Kaminski utrzymanie wzrostu zatrudnienia z poprzedzajacego miesiaca (3,0% r/r).
Ekonomista Konsensus rynkowy pokrywa sie naszymi oczekiwaniami. Dane te
+48 22 598 20 10 najprawdopodobniej potwierdza dobra sytuacje na rynku pracy, ktéra sprzyjac

bedzie nadal solidnego wzrostowi konsumpcji gospodarstw domowych w 2Q br.
Mateusz Sutowicz

Analityk rynkow finansowych Wydarzenia i komentarze

A L DR 2 2 ®  PL: Rzeczniczka rzadu J.Kopcinska poinformowata, ze zapowiedziane w niedziele

Swiadczenie w wysokosci 500 zt miesiecznie dla osob o znacznej
niepetnosprawnosci obejmie okoto 0,5 mln $wiadczeniobiorcow. Program ten
skierowany jest do dorostych, ktérzy sa catkowicie niezdolni do pracy i oprocz
EUR/PLN 4,2960 -0,2% renty socjalnej nie posiadaja innych zrédet utrzymania. Rzad szacuje koszt
programu na ok. 3 mld PLN rocznie. Srodki na jego realizacje maja pochodzic z

Kursy walut A%

USD/PLN 3,8487 0,0% Solidarnosciowego Funduszu Wsparcia Osdb Niepetnosprawnych o przychodach

CHF/PLN 3,8144 0,1% planowanych na 1,7 mld PLN oraz z podatku od sprzedazy detalicznej, ktory ma

EUR/USD 1,162 -0,1% przynies¢ rocznie wedtug rzadowych obliczen 1,5-1,7 mld PLN rocznie.
Zapowiadane rozwiazania maja wejs¢ w zycie przed tegorocznymi wyborami
parlamentarnymi.

L o i
Rynek Pienigzny (%) A bps Rynkl na dzié
WIBOR 1M 1,64 0

W obliczu braku nowych impulséw nie spodziewamy sie dzi$ wiekszych zmian na
WIBOR 3M 1,72 0 rynkach finansowych. W przypadku kursu EUR/PLN oczekujemy stabilizacji notowan
na poziomie 4,2950 tj. 200-dniowej S$redniej ruchomej. Niewielka zmiennos¢
powinna by¢ takze udziatem krajowego dtugu, dla ktorego najwazniejszym

Obligacje PL (%) A bps momentem dnia bedzie publikacja szczegdtow czwartkowego przetargu zamiany.
2y 1,68 0 Publikowane dzi$ dane z krajowej gospodarki nie powinny miec istotnego wptywu na
sy 226 ; rynek, poniewaz nie zmienia scenariusza dla stop procentowych.

10Y 2,90 0

IRS PLN (%) A bps

2Y 1,85 -1

5Y 2,07 -1

10Y 2,41 -1

Obligacje bazowe (%) A bps

DE 10Y -0,09 2

us 10Y 2,39 2

Gietdy pkt. A%

WIG 56317,4  -0,4

S&P 500 2840,2 -0,7

Nikkei 225 21301,7 0,2

Zrédto: Thomson Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD

4,35 [oemmseeee e 1,15

04-03
10-03
16-03
22-03
28-03
03-04
09-04
15-04
21-04
27-04
03-05
09-05
15-05
21-05

@===EURPLN === EURUSD /prawa skala/

Zrédto: Thomson Reuters

Rentownosci polskich obligacji [%]

3,2 e

2,6

01-03
07-03
13-03 |
19-03 |
25-03
31-03
06-04
12-04
18-04
24-04
30-04
06-05
12-05 7|
18-05 |

Spread PL 10Y vs. DE 10Y  w=m===1QY === 5Y /prawa o$/

Zrodto: Thomson Reuters

Rentownosci obligacji USA i Niemiec [%]
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Rynek krajowy

Poczatek nowego tygodnia rozpoczat sie od niewielkiego umocnienia ztotego w relacji
do euro, po ktorym kurs EUR/PLN obnizyt sie w okolice 200-dniowej sredniej ruchomej
tj. 4,2956. Zmiane notowan rozpatrujemy przede wszystkim pod katem technicznym.
Trudno bowiem o wyttumaczenie wczorajszego ruchu czynnikami fundamentalnymi w
sytuacji, gdy kalendarium danych makroekonomicznych nie zawierato zadnej istotnej
publikacji. Analiza techniczng - po tym jak notowania dotarty do testowanego w tym
roku czterokrotnie poziomu 3,86 - ttumaczymy takze wczorajsza znizke pary USD/PLN.
Zdecydowanie bardziej spokojne byty notowania krajowego dtugu, gdzie dochodowos¢
wzdtuz catej krzywej nie zmienita sie o wiecej niz 1 bps. W rezultacie rentownos¢ 10-
letniego benchmarku oscylowata wokoét poziomu 2,90%, a 2-latki na 1,68%.

Rynki zagraniczne

Zaledwie 20-pipsow wyniosta wczorajsza zmiennos¢ notowan eurodolara. Niewielkiej
aktywnosci sprzyjat brak publikacji danych makroekonomicznych oraz oczekiwanie na
dwa najwazniejsze wydarzenia tego tygodnia tj. publikacje opisu z majowego
posiedzenia Fed (Sroda) i odczyt wstepnych indekséw PMI w Europie, w szczegolnosci w
Niemczech (czwartek). Nieco ciekawiej prezentowaty sie natomiast wczorajsze
notowania obligacji na bazowych rynkach dtugu, gdzie dochodowos¢ 10-latek USA i
Niemiec wzrosta o 2 bps do odpowiednio 2,39% i -0,09%.
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Kalendarium

Poprzednie Aktualne Konsensus Bank Millennium
dane dane rynkowy prognoza

Wskaznik/Wydarzenie

Piatek 17 maja
16:00 Indeks uniwersytetu Michigan USA Maj 97.2 102.4 97.9

Poniedziatek 20 maja
Brak istotnych publikacji
Wtorek 21 maja

10:00 Ptace r/r Polska Kwiecien 5.7% 6.5% 6.5%
10:00 Zatrudnienie r/r Polska Kwiecien 3.0% 3.0% 3.0%
16:00 SPrzedaz domow na rynku USA Kwiecien 5.21m 5.34m

wtornym

Sroda 22 maja

10:00 Produkcja przemystowa r/r Polska Kwiecien 5.6% 8.7% 9.0%
10:00 Inflacja PPl r/r Polska Kwiecien 2.5% 2.6%
20:00 Opis posiedzenia banku USA Maj

centralnego

Czwartek 23 maja

08:00 PKB finalne NSA r/r Niemcy 1Q 0.9% 0.6%

09:30 Wstepny PMI w przemysle Niemcy Maj 44.4 44.8

09:30 Wstepny PMI w ustugach Niemcy Maj 55.7 55.4

10:00 Wstepny PMI w przemysle EZ Maj 47.9 48.2

10:00 Wstepny PMI w ustugach EZ Maj 52.8 53.0

10:00 Indeks IFO Niemcy Maj 99.2 99.2

10:00 Sprzedaz detaliczna r/r Polska  Kwiecien 3.1% 9.1% 10.4%
15:45 Wstepny PMI w przemysle USA Maj 52.6 53.0

16:00 Wstepny PMI w ustugach USA Maj 53.0

16:00 Sprzedaz nowych domow USA Kwiecien 692k 677k

14:30 Podaz pieniadza M3 r/r Polska Kwiecien 9.9% 10.1% 10.0%
14:30 ﬁ;;:ﬁyie""a na dobra trwatego Kwiecien 2.6% 2.0%

Poniedziatek 27 maja

10:00 Stopa bezrobocia r/r Polska Kwiecien 5.9% 5.6%
Zrédto: Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwiséw informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
osob) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowia gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



