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Gtowny Ekonomista ® PL: Dzi$ o godz. 10:00 opublikowany zostanie szacunek inflacji CPl w lutym,

+48 22 598 22 38 ktory uwzgledniat bedzie nowe wagi w koszyku wskaznika CPI. Jednocze$nie
poznamy zrewidowany szacunek za styczen (pierwszy odczyt zostat obliczony z

Andrzej Kaminski wykorzystaniem starych wag). Nasza prognoza, a takze konsensus rynkowy

Ekonomista wskazuje na wzrost inflacji CPl w lutym do 1,2% r/r z 0,9% r/r w styczniu.

+48 22 598 20 10 ® EZ: Natomiast o godz. 11:00 poznamy finalny szacunek inflacji HICP w lutym

strefie euro. Wstepny odczyt wskazywat na wzrost wskaznika do 1,5% r/r z 1,4%

Mateusz Sutowicz s,
r/r przed miesiacem.

Analityk rynkow finansowych

+48 22 598 22 36 US: O godz. 14:15 opublikowany zostanie szacunek produkcji przemystowej w

lutym w Stanach Zjednoczonych. Konsensus rynkowy wskazuje na odbicie
wskaznika do 0,6% m/m, po spadku o 0,6% m/m w styczniu. Realizacja tej
prognozy potwierdzi dobra koniunkture w amerykanskim sektorze wytwoérczym,

Kursy walut A% pomimo stabszego wzrostu gospodarki $wiatowej i niepewnosci zwiazanej z

EUR/PLN 4,3029 0,1% miedzynarodowa polityka handlowa.

USD/PLN 3,875 0,1% Wydarzenia i komentarze

CHF/PLN 3,7896 0,3%

EUR/USD 1.1300 0.0% ® PL: Prezes Narodowego Banku Polskiego A.Glapinski ponownie powiedziat, ze
’ 7 stopy procentowe w Polsce moga nie ulec zmianie do konca jego kadencji, tj. do

2022 r. Zaznaczyt réwniez, ze nie spodziewa sie, aby wzrost gospodarczy w 2020
Rynek Pieniezny %) A bps r. byt na tyle staby, aby pojawita sie koniecznos¢ obnizki stop procentowych. W

nieco innym tonie wypowiedziat si¢ natomiast inny cztonek RPP t.Hardt, ktory
WIBOR 1M 1,64 0 stwierdzit, ze ze wzgledu na planowany przez rzad program luzowania fiskalnego
nie mozna wykluczy¢ zaciesnienia polityki pienieznej w 2020 r. Opinie te sa

WIBOR 3M 1,72 0 . - L. . . S . . e
zbiezne z wczesniejszymi wypowiedziami tych cztonkow RPP. W naszej opinii nie
widaé ryzyka trwatego przekroczenia w najblizszych latach przez inflacje CPI

.. dolnej jak i gornej granicy dopuszczalnych odchylen od celu inflacyjnego
0,

Obligacje PL (%) A bps (odpowiednio 1,5% i 3,5% r/r), co bedzie zwiekszato komfort wiekszosci cztonkow

2Y 1,63 3 RPP dotyczacy stabilizacji kosztu pieniadza w Polsce na dotychczasowym

5y 2,24 2 poziomie przez dtuzszy czas.

1oy 2,89 2 Rynki na dzis

Konczymy intensywny, w szczegdlnosci dla brytyjskiego funta, tydzien. Brexitowa

IRS PLN %) A bps saga zostaje odtozona do potowy przysztego tygodnia, gdy po raz trzeci brytyjska

? P Izba Gmin bedzie gtosowac na porozumieniem w sprawie warunkow wyjscia Wielkiej

2Y 1,82 1 Brytanii z Unii Europejskiej. Przegtosowana wczoraj propozycja zaktada, ze rzad
5y 2.06 2 whniesie do UE o przesuniecie daty Brexitu do 30 czerwca, jesli umowa w sprawie
’ brexitu zostanie zawarta do 20 marca. Jesli parlament po raz trzeci odrzuci umowe

10Y 2,40 2 wynegocjowana przez rzad, to premier T.May bedzie wnosi¢ o dtuzsze - by¢ moze
nieokreslone -przesuniecie w czasie daty wyjscia Wielkiej Brytanii z UE. Dzi$ nie

C . spodziewamy sie wiekszych ruchéw zaréwno eurodolara, ztotego jak i obligacji

Obligacje bazowe (%) A bps krajowych, czy na rynkach bazowych. Dzisiejsza publikacje danych o inflacji CPl w

DE 10Y 0,08 2 Polsce traktujemy wytacznie w kategoriach ciekawostki z uwagi na rewizje wag

Us 10Y 2 62 1 koszyka inflacyjnego. Odczyt nie bedzie miat bowiem przetozenia na wycene

’ krajowych aktywow poniewaz nie zmienia retoryki Rady Polityki Pienieznej. Wczoraj
prezes Narodowego Banku Polskiego powtorzyt, ze stopy procentowe w Polsce moga

Gietdy pkt A% nie ulec zmianie do konca jego kadencji, tj. do 2022 r.

WIG 59882,6 0,0

S&P 500 2810,9 0,7

Nikkei 225 19562,0 -2,3

Zrédto: Thomson Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Rynek krajowy

Zgodnie z oczekiwaniami kurs EUR/PLN pozostawat wczoraj stabilny. Niewielka
aktywnosc¢ inwestorow raz jeszcze byta wynikiem niemal pustego kalendarium danych
makroekonomicznych oraz oczekiwania na kolejny dzieh gtosowan w sprawie brexitu w
brytyjskiej Izbie Gmin. Sposréd walut emerging markets ponownie pozytywnie
wyrdzniat sie wegierski forint, ktory wczoraj w relacji do euro zyskiwat trzecia z rzedu
sesje. Na krajowym rynku dtugu - w slad za niewielkim wzrostem dochodowosci Bunda
- zwyzkowata takze rentownos¢ SPW. Zmiany nie byty jednak duze. Najwieksza tj.
wynoszaca 3 bps obserwowana byta w notowaniach krétkiego konca krzywej, gdzie
dochodowos¢ na koniec dnia wyniosta 1,63%. 10-letni benchmark zakonczyt sesje na
poziomie 2,89% tj. o 2 bps wyzszy w stosunku do zamknigecia w Srode.

Rynki zagraniczne

Tak jak zaktadaliSmy wczorajsza sesja przyniosta korekte w krotkoterminowym
trendzie wzrostowym na rynku eurodolara. Za czwartkowym wzrostem wartosci dolara
wzgledem euro poczatkowo przemawiaty wytacznie czynniki techniczne. Na gruncie
analizy technicznej dotarcie notowan do poziomu 1,1355 co najmniej tymczasowo
wyczerpywato bowiem potencjat wzrostowy EUR/USD. Zrodtem niewielkiego
pogorszenia nastrojow, a tym samym wzrostu zainteresowania walutami safe-haven tj.
dolarem i frankiem byta informacja agencji Bloomberg o mozliwym przetozeniu na
kwiecien spotkania przywodcow USA i Chin, na ktorym miatoby dojs¢ do ogtoszenia
porozumienia w wojnach handlowych. Rynek odebrat te informacje jako przeciagajacy
sie brak kompromisu pomiedzy panstwami. Zrodtem zmiennosci, cho¢ gtéwnie na rynku
brytyjskiego funta, byt kolejny dzien gtosowan w brytyjskiej Izbie Gmin. Na rynku
obligacji bazowych czwartek uptynat pod znakiem symbolicznych wzrostéw 10-latki
amerykanskiej i niemieckiej. W przypadku tej pierwszej dochodowos¢ wzrosta o 1 bps
do 2,62%, podczas gdy rentownos¢ Bunda wzrosta o 2 bps do 0,08%.
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Kalendarium

Poprzednie Aktualne Konsensus Bank Millennium
dane dane rynkowy prognoza

Wskaznik/Wydarzenie

Piatek 08 marca

08:00 Zamowienia w przemysle m/m  Niemcy  Styczen 0.9% -2.6% 0.5%
14:30 Zamiana ;“:Z’:fo'}‘n":z'zzn": USA Luty 311k 20k 170k
14:30 Ptaca godzinowa r/r USA Luty 3.1% 3.4% 3.3%
14:30 Stopa bezrobocia USA Luty 4.0% 3.8% 3.8%
14:30 Rozpoczete budowy mieszkan  USA Styczen 1037k 1230k

Poniedziatek 11 marca
08:00 Produkcja przemystowa Niemcy  Styczen 0.8% -0.8%
09:00 Raport NBP o inflacji i PKB Polska Marzec
13:30 Sprzedaz detaliczna USA Styczen -1.6% 0.2% 0.1%
13:30 Inflacja CPI r/r USA Luty 1.6% 1.5% 1.6%
11:00 Produkcja przemystowa WDA r/r EZ Styczen -4.2% -1.1% -2.6%
13:30 Inflacja PPl r/r USA Luty 2.0% 1.9% 1.9%
13:30 5;;:%”‘9""3 BT MR e Styczen 0.4% 1.2%
15:00 Sprzedaz nowych domow USA Styczen 652k 607k 628k
10:00 Inflacja CPI r/r Polska Luty 0.9% 1.2% 1.2%
11:00 Inflacja HICP r/r EZ Luty 1.4% 1.5%
14:15 Produkcja przemystowa m/m USA Luty -0.6% 0.6%
15:00 Indeks uniwersytetu Michigan ~ USA Marzec 93.8 95.8
14:00 Rachunek obrotow biezacych  Polska Styczen -1400m
14:00 Inflacja bazowa r/r Polska Luty

Zrédto: Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
osob) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak réwniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



