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Ekonomista ® EZ: Dynamika produkcji przemystowej w strefie euro wyniosta w styczniu -1,1%
+48 22 598 20 10 r/r wobec -4,2,% r/r w grudniu. Szacunek ten okazat sie lepszy od oczekiwan

rynkowych, ktore ksztattowaty sie na poziomie -2,6% r/r. Pomimo pozytywnej
Mateusz Sutowicz niespodzianki styczen jest juz trzecim miesigcem z rzedu, gdy odnotowywano
Analityk rynkéw finansowych spadek w ujeciu rocznym produkcji w sektorze wytwoérczym. Przemyst w strefie
+48 22 598 22 36 euro znajduje sie¢ wiec w fazie silnej dekoniunktury, do czego przyczynia sie

wolniejszy wzrost gospodarki globalnej, a takze niepewnosc¢ zwigzana z polityka
handlowa na $wiecie i brexitem. Biorac pod uwage oczekiwane utrzymywanie sie
tych tendencji dziatalnos¢ wytworcza w strefie euro najprawdopodobniej nie

Kursy walut A% ulegnie wyraznej poprawie w najblizszych miesiacach.

EUR/PLN 4,2987 0,0% ® US: Zamowienia na dobra trwate w Stanach Zjednoczonych wzrosty w styczniu o
USD/PLN 3,8041 -0,1% 0,4% m/m, nieco wolniej niz wskazywat konsensus rynkowy wynoszacy 1,2% m/m.
CHE/PLN 3.7797 0.1% Pomimo nieco stabszego od oczekiwan odczytu potwierdza on korzystne

perspektywy dla inwestycji w Stanach Zjednoczonych w 1Q br. gdyz wartos¢
EUR/USD 1,1302 0,1% zamowien na dobra kapitatowe wzrosta o 1,9% m/m.

Rynki na dzis

Czwartek rozpoczynamy od kolejnych stabszych od oczekiwan danych z chinskiej
WIBOR 1M 1,64 0 gospodarki. Poczatek roku przyniost spowolnienie produkcji przemystowej, sprzedazy
nowych doméw oraz inwestycji w Chinach. Naktadajac na to kontynuacje

Rynek Pieniezny (%) A bps

WIBOR 3M 1,72 0 - P . X . Lo PR
niepewnosci towarzyszacej brexitowej sadze oraz ostrzezenia amerykanskiej strony
zwigzane z postepem rozmoéw handlowych z Chinami powinnismy dzi§ zakonczyc

Obligacje PL %) A bps trwajgcy nieprzerwanie od.czterecr.l dni wzro§t eurodo.lara. Tym baI’dZIe],.1Z na
gruncie analizy technicznej dotarcie notowan do poziomu 1,1355 co najmniej

2y 1,61 0 tymczasowo wyczerpuje potencjat wzrostowy. Podobnie jak w ostatnich dniach tak i

5y 2,22 1 dzjé liczymy .sie.z podwyiszpna amplituqa_ wahan brytyjskiego funta, ktéry wczqraj
osiagnat 9-miesieczne maksimum wartosci w relacji do euro. Przed nami kolejny

10y 2,87 2 dzien gtosowania w brytyjskiej Izbie Gmin. Tym razem w sprawie wydtuzenia
terminu na opuszczenie struktur Unii Europejskiej przez Wielka Brytanie. Wycena
ztotego pozostaje natomiast obojetna na jakiekolwiek zmiany na rynkach bazowych.

IRS PLN (%) A bps Nie spodziewamy sie by dzi$ miato sie to zmienié.

2Y 1,81 0

5Y 2,04 0

10Y 2,38 0

Obligacje bazowe (%) A bps

DE 10Y 0,07 0

us 10Y 2,62 -1

Gietdy pkt. A%

WIG 59895,9 0,4

S&P 500 2810,9 0,7

Nikkei 225 19562,0 -2,3

Zrédto: Thomson Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Rentownosci obligacji USA i Niemiec [%]
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Rynek krajowy

Zgodnie z prawidtowoscia tego tygodnia kurs EUR/PLN koncentrowat sie wczoraj wokot
poziomu 4,30 generujac mniejsza niz grosz zmiennos$¢. Stabilizacji wyceny sprzyjato
zarowno ubogie kalendarium danych makroekonomicznych oraz oczekiwanie na drugi
dzien gtosowan w brytyjskiej Izbie Gmin - tym razem nad nieuporzadkowanym
wyjsciem Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej. Na rynku walut emerging markets
pozytywnie wyro6zniat sie natomiast wegierski forint, ktory byt najsilniejszy w relacji
do euro od maja 2018 roku. Niezmiennie wsparciem dla wegierskiej waluty w ostatnich
tygodniach byty oczekiwania na rozpoczecie zaciesniania polityki pienieznej przez
tamtejszy bank centralny. Wczoraj nasilito je coraz bardziej prawdopodobne
wyznaczenie M.Patai’a na nowego szefa banku centralnego Wegier. Na krajowym rynku
dtugu aktywnosc inwestorow byta niewielka. Dochodowosc¢ polskiej 10-latki obnizyta sie
o 2 bps do 2,87% i byta to najwieksza wczorajsza zmiana sposrod gtownych
benchmarkow. Bez zmian tj. na poziomie 1,61% dzien zakonczyt krotki koniec krzywej.

Rynki zagraniczne

Eurodolar konsekwentnie porusza sie w krotkoterminowym trendzie wzrostowym.
Wczorajsza sesja byta czwarta z rzedu, ktora zakonczyta sie zwyzka kursu EUR/USD.
Trudno wskazaé - poza technicznymi -jednoznaczne przestanki za wzrostem wartosci
euro wzgledem dolara. Kalendarium danych nie zawierato bowiem publikacji mogacych
w istotny sposob wptyna¢ na notowania. Srodowa sesje zdominowato oczekiwanie na
glosowanie w brytyjskiej Izbie Gmin na temat nieuporzadkowanego wyjscia Wielkiej
Brytanii z Unii Europejskiej. W reakcji na odrzucenie w gtosowaniu takiego scenariusza
funt dynamicznie zyskat na wartosci. Na rynku obligacji bazowych dochodowos¢ 10-
letniego dtugu USA i Niemiec nie zmienita sie w stosunku do wtorkowego zamkniecia,
gdy wyniosta 0,07% i 2,62%.
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Kalendarium

Poprzednie Aktualne Konsensus Bank Millennium
dane dane rynkowy prognoza

Wskaznik/Wydarzenie

Piatek 08 marca

08:00 Zamowienia w przemysle m/m  Niemcy  Styczen 0.9% -2.6% 0.5%
14:30 Zamiana ;‘f;:fo':‘n":z'zzn": USA Luty 311k 20k 170k
14:30 Ptaca godzinowa r/r USA Luty 3.1% 3.4% 3.3%
14:30 Stopa bezrobocia USA Luty 4.0% 3.8% 3.8%
14:30 Rozpoczete budowy mieszkan  USA Styczen 1037k 1230k

Poniedziatek 11 marca
08:00 Produkcja przemystowa Niemcy  Styczen 0.8% -0.8%
09:00 Raport NBP o inflacji i PKB Polska Marzec
13:30 Sprzedaz detaliczna USA Styczen -1.6% 0.2% 0.1%
13:30 Inflacja CPI r/r USA Luty 1.6% 1.5% 1.6%
11:00 Produkcja przemystowa WDA r/r EZ Styczen -4.2% -1.1% -2.6%
13:30 Inflacja PPl r/r USA Luty 2.0% 1.9% 1.9%
13:30 5;;}:%"‘9""3 BT WD e Styczen 0.4% 1.2%
15:00 Sprzedaz nowych domoéw USA Styczen 621k 628k
10:00 Inflacja CPI r/r Polska Luty 0.9% 1.2% 1.2%
11:00 Inflacja CPIr/r EZ Luty 1.4% 1.5%
14:15 Produkcja przemystowa m/m USA Luty -0.6% 0.6%
15:00 Indeks uniwersytetu Michigan ~ USA Marzec 93.8 95.8
14:00 Rachunek obrotow biezacych  Polska Styczen -1400m
14:00 Inflacja bazowa r/r Polska Luty

Zrédto: Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
osob) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowia gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletno$¢ jak réwniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



