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Gtowny Ekonomista ® EZ: Dzi$ o godz. 11:00 poznamy dane o produkcji przemystowej w styczniu w
+48 22 598 22 38 gospodarce bedacej najwazniejszym partnerem handlowym Polski - w strefie

euro. Konsensus rynkowy wskazuje, ze po korekcie roznic w liczbie dni
Andrzej Kaminski roboczych, jej dynamika wyniesie -2,6% r/r wobec -4,2% r/r w grudniu. Dane te
Ekonomista najpewniej potwierdza staba aktywnos¢ w sektorze wytwodrczym eurolandu, do
+48 22 598 20 10 czego przyczynia sie wolniejszy wzrost gospodarki globalnej oraz niepewnoéc

zwiazana z polityka handlowa na swiecie i brexitem.
Mateusz Sutowicz

Analityk rynkow finansowych Wydarzenia i komentarze

A L DR 2 2 ® US: Inflacja CPI w Stanach Zjednoczonych wyniosta w lutym 1,5% r/r. Odczyt ten

okazat sie minimalnie nizszy od konsensusu prognoz, ktéry wskazywat na
utrzymanie szacunku sprzed miesigca wynoszacego 1,6% r/r. Wskaznik bazowy,
czyli indeks CPlI po wytaczeniu cen zywnosci i energii réwniez obnizyt sie
EUR/PLN 4,2984 -0,1% wzgledem stycznia o 0,1 pkt. proc. do 2,1% r/r. Dane te potwierdzaja relatywnie
niska presje inflacyjna w Stanach Zjednoczonych pomimo ptac rosnacych

Kursy walut A%

USD/PLN 38074 -0,6% najszybciej od ostatniego kryzysu gospodarczego i bardzo niskiej stopy

CHF/PLN 3,7823  -0,2% bezrobocia. Szacunki te wspieraja zatem oczekiwania kontynuacji przed Fed

EUR/USD 1,1288 0,5% ,,;ierpliwego” podejscia do zmian w polityce monetarnej w Stanach
Zjednoczonych.

Rynek Pieniezny (%) A bps Rynki na dzis

WIBOR 1M 164 0 Brytyjska Izba Gmin zagtosowata wczoraj przeciwko umowie w sprawie wyjscia

Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej. Rynek dos¢ obojetnie zareagowat na to
WIBOR 3M 1,72 0 wydarzenie. Kurs EUR/USD koncentruje sie wokét poziomu 1,1280, EUR/PLN na 4,30,
a rentownosc 10-latki niemieckiej pozostaje na poziomie 0,06%. Wiekszych zmian nie
obserwujemy takze w wycenie brytyjskiego funta. Odrzucenie umowy oznacza, iz

Obligacje PL (%) A bps dzi$ odbedzie sie gtosowanie w sprawie nieuporzadkowanego wyjscia (tzw. opcja no-

2y 1,61 1 deal) lub opcji alternatywnej (rozpisanie drugiego referendum, pozostanie w unii
celnej). W przypadku gdy opcja no-deal réwniez zostanie odrzucona to w jutro

Y 2,22 1 brytyjski parlament zagtosuje nad wydtuzeniem terminu wyjscia z Unii Europejskiej.

10Y 2,89 0 Z uwagi na polityczny charakter tego wydarzenia trudno wskaza¢ najbardziej
prawdopodobny scenariusz. Bazujac jednak na rynkowej wycenie i relatywnie
spokojnym poczatku dzisiejszej sesji opcja no-deal nie jest dla inwestorow

IRS PLN (%) A bps scenariuszem bazowym. Pozostate opcje jak dotad maja neutralny wptyw na rynki
finansowe.

2Y 1,81 0

5Y 2,04 -1

10Y 2,38 0

Obligacje bazowe (%) A bps

DE 10Y 0,06 0

us 10Y 2,63 -1

Gietdy pkt. A%

WIG 59669,5 0,3

S&P 500 2791,5 0,3

Nikkei 225 19562,0 -2,3

Zrédto: Thomson Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Zrodto: Thomson Reuters

Rentownosci obligacji USA i Niemiec [%]
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Ceny surowcow [USD]
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Rynek krajowy

Wtorkowa sesje zdominowato oczekiwanie na wynik gtosowania w brytyjskim
parlamencie. Kurs EUR/PLN koncentrowat sie wokot poziomu 4,30 tj. 200-dniowej
sredniej ruchomej. Podwyzszong zmiennoscia, co zrozumiate, cechowaty sie natomiast
notowania brytyjskiego funta. Kurs GBP/PLN rozpoczat sesje na najwyzszym od niemal
dwoch lat poziomie 5,06. W kolejnych godzinach jednak funt zyskiwat na wartosci, by
w drugiej potowie dnia obnizy¢ sie do poziomu 4,97. Na rynku dtugu uwage zwracat
przede wszystkim najwyzszy w tym roku spread polskiej 10-latki do Bunda. Réznica w
dochodowosci tych papieréow wynosita wczoraj 282 bps.

Rynki zagraniczne

Kurs EUR/USD zwyzkowat wczoraj trzecia z rzedu sesje probujac zanegowac znizke w
ubiegtego czwartku, gdy nieoczekiwanie Europejski Bank Centralny przyspieszyt swoje
decyzje dotyczace operacji ptynnosc10wych i wydtuzyt przewidywany okres stabilnych
stop procentowych. Podwyzszona zmiennos$¢ towarzyszyta wycenie brytyjskiej waluty.
Wczorajsza zmiennos¢ funta w relacji do dolara i euro wyniosta 2%. Na bazowych
rynkach dtugu oczekiwanie na wynik gtosowania w brytyjskim parlamencie skutkowato
stabilizacja wyceny Bunda i amerykanskiej 10-latki odpowiednio na poziomie 0,06% i
2,63%.
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Kalendarium

Poprzednie Aktualne Konsensus Bank Millennium
dane dane rynkowy prognoza

Wskaznik/Wydarzenie

Piatek 08 marca

08:00 Zamowienia w przemysle m/m  Niemcy  Styczen 0.9% -2.6% 0.5%
14:30 Zamiana T)a(:zr:fo'}‘n":z‘z?m": USA Luty 311k 20k 170k
14:30 Ptaca godzinowa r/r USA Luty 3.1% 3.4% 3.3%
14:30 Stopa bezrobocia USA Luty 4.0% 3.8% 3.8%
14:30 Rozpoczete budowy mieszkan  USA Styczen 1037k 1230k

Poniedziatek 11 marca
08:00 Produkcja przemystowa Niemcy  Styczen 0.8% -0.8%
09:00 Raport NBP o inflacji i PKB Polska Marzec
13:30 Sprzedaz detaliczna USA Styczen -1.6% 0.2% 0.1%
13:30 Inflacja CPI r/r USA Luty 1.6% 1.5% 1.6%
11:00 Produkcja przemystowa WDA r/r EZ Styczen -4.2% -2.6%
13:30 Inflacja PPl r/r USA Luty 2.0% 1.9%
13:30 5;$ﬁrjvienia na dobra trwatego USA Styczen -0.8%
15:00 Sprzedaz nowych domoéw USA Styczen 621k 628k
10:00 Inflacja CPI r/r Polska Luty 0.9% 1.2% 1.2%
11:00 Inflacja CPIr/r EZ Luty 1.4% 1.5%
14:15 Produkcja przemystowa m/m USA Luty -0.6% 0.6%
15:00 Indeks uniwersytetu Michigan ~ USA Marzec 93.8 95.8
14:00 Rachunek obrotow biezacych  Polska Styczen -1400m
14:00 Inflacja bazowa r/r Polska Luty

Zrédto: Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
osob) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowia gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak réowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



