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LEASING

I SZTUKATRAFNEGO WYBORU

L. UStUGI LEASINGU

Wiekszos¢ Klientéw wybiera ustuge leasingowa, kieru-
jac sie oczywistym kryterium, jakim jest koszt. Niekto-
rzy postuguja sie w tym celu suma optat, inni wylicza-
ja rzeczywisty koszt pieniadza (IRR) na przeptywach
z umowy. Czy to wiasciwe podejscie? Na co warto jesz-
cze zwroéci¢ uwage, zawierajac umowe leasingu?

Przejrzystos¢ dokumentéw
Aby oceni¢ zapisy umowy i towarzyszacych jej Ogdlnych Wa-
runkéw Umowy Leasingu (OWUL), najlepiej samodzielnie za-
poznac sie z ich trescia i sprawdzi¢, czy jest zrozumiata. W celu
eliminacji ofert, ktére wyraznie odstaja od rynkowego stan-
dardu, warto tez zwrdéci¢ uwage na to,
czy oferent zastrzega sobie mozliwos$é
jednostronnej zmiany OWUL. Taki za-
pis w praktyce oznaczatby przyznanie
leasingodawcy mozliwosci dowolnego
zmieniania umowy w trakcie jej trwania.

Zasady indeksacji rat leasingu
przy zmianie WIBOR / EURIBOR
Najbardziej niedocenianym obszarem
w ocenie warunkéw umowy leasingu
sa zasady przeliczania rat opartych na
zmiennej stopie procentowej, czyli wy-
liczanych wedlug wzoru zawierajacego
WIBOR / EURIBOR (jednoznaczny, ryn-
kowy parametr) oraz marze firmy leasin-
gowej, ktéra powinna by¢ stata w trakcie
trwania umowy. W OWUL niektérych
firm mozna znalez¢ niepokojace zapisy,
uzalezniajace wysoko$¢ raty leasingu od
kosztu pozyskania finansowania. Spo-
tka¢ sie mozna takze z zastosowaniem
wzoru na indeksacje uzaleznionym od
decyzji leasingodawcy.

Te pozornie niewinne zapisy moga by¢
dla Klientéw niekorzystne, bowiem
umozliwiaja zmiane wysokosci raty jed-
nocze$nie w wyniku zmiany WIBOR
/' EURIBOR oraz niejasnego wzro-
stu kosztéw finansowania lub jedynie
w oparciu o biznesowa decyzje leasin-
godawcy.

Proces zawierania umowy ubez-
pieczenia

Wokét  ubezpieczania  przedmiotow
leasingu w trakcie trwania umowy na-
rosto wiele mitéw. Klienci sg czesto
zaskakiwani wysokoscig sktadek w ko-

beda potrzebowaé w przysztosci, dlatego kluczowych jest kilka
rzeczy. Po pierwsze, czy doradca, z ktérym zawieraja umowe
leasingu, bedzie do ich dyspozycji rowniez w czasie jej trwania.
Ma to niebagatelne znaczenie, bo nie w kazdej firmie obstu-
ga w okresie trwania umowy jest jednakowo przyjazna. Naj-
lepsze na rynku rozwiazania dopuszczajg zaréwno kontakt za
posrednictwem doradcéw, jak i infolinii, dzieki ktérej mozna
dotrze¢ do osdb merytorycznie odpowiedzialnych za intere-
sujacy leasingobiorce obszar. Po drugie, jakie sa zasady skraca-
nia umowy. Po trzecie, czy i na jakich zasadach mozna przediu-
zy¢ umowe | wreszcie po czwarte, jakie procedury wiazac sie
beda z cesja umowy, jedli Klient zdecyduje sie na przeniesienie

lejnych latach eksploatacji samochodu

i nie jest to tylko specyfika leasingu, ale rynku ubezpieczenio-
wego w ogdle, na ktérym okresy agresywnej walki o rynek
przeplatajg sie z okresami dostosowywania wysokosci skfa-
dek ubezpieczeniowych do poziomu szkodowosci portfeli.
Dlatego przy zauwazalnej, istotnej zmiennosci sktadek, tak
wazny jest proces oferowania Klientowi przez firmy leasin-
gowe kontynuacji ubezpieczenia. Kluczowe pytanie dotyczy
tego, czy Klient moze ubezpieczy¢ samochdd we wiasnym za-
kresie, czy tez musi skorzysta¢ z oferty proponowanej przez
leasingodawce, ktora nie zawsze jest najkorzystniejsza.

Jakos$¢ obstugi w trakcie trwania umowy

Kupujac samochéd, Klienci nie zastanawiaja sie nad tym, co
bedzie sie dzialo z ich firma przez kolejne lata, tylko chca
jak najszybciej wyjecha¢ nowym autem z salonu. Nawet je-
§li o tym pomyslg, trudno im zwykle wyobrazi¢ sobie, czego

Informator Banku Millennium

umowy na inny podmiot. Warto wiedzie¢, ze we wszystkich
tych przypadkach firmy leasingowe moga pobiera¢ opfaty za
dodatkowe czynnosci, ktére musza wykona¢ w trakcie trwania
umowy, a poziom ich zréznicowania jest bardzo duzy.

Analizujac wszystkie te punkty, warto wréci¢ do pytania, czy
cena powinna by¢ jedynym kryterium decydujacym o wy-
borze oferty leasingowej. Jako$¢ obstugi w obszarze ustug,
nie tylko finansowych, podlega bardzo dynamicznym zmia-
nom.Wazne, aby w tak specyficznej ustudze, jaka jest leasing,
Klienci dokonywali analizy i brali pod uwage wszystkie wazne
czynniki.

Marcin Balicki
Prezes Zarzadu
Millennium Leasing
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OBNIZENIE DOLNEJ STAWKI PIT | PODWYZSZENIE

KOSZTOW UZYSKANIA PRZYCHODOW

Sejm uchwalit nowelizacje ustawy o PIT (druk sejmowy nr 3714), zgodnie z ktérg od
| pazdziernika br. dolna stawka podatku PIT zostanie obnizona z 18 do 17%. Ustawa
przewiduje takze podwyzszenie kosztodw uzyskania przychodu dla oséb zatrudnionych
na umowe o prace. Obnizenie stawki podatku ma dotyczy¢ podatnikéw, ktorzy uzy-
skuja dochody podlegajace opodatkowaniu na ogdlnych zasadach przy zastosowaniu
skali podatkowej, w tym emerytéw i rencistow. Nowela obniza koszty pracy przez co
najmniej dwukrotne podniesienie kosztow uzyskania przychoddéw dla pracownikéw.
Koszty uzyskania przychodéw wyniosa:

» 250 zt miesieczne (jednoetatowcy) — obecnie | 'I1,25 z;

300 zt miesieczne (jednoetatowcy, dojezdzajacy) — obecnie 139,06 zt;

3000 zt roczne (jednoetatowcy, miejscowi) — obecnie 1335,00 zt;

3600 zt roczne (jednoetatowcy, dojezdzajacy) — obecnie 668,72 zt;

4500 zt roczne (wieloetatowcy) — obecnie 2002,05 zt;

5400 zt roczne (wieloetatowcy, dojezdzajacy) — obecnie 2502,56 zt.

Nowe przepisy wejda w zycie od | pazdziernika br.

ULGA

DLA MLODYCH

Od | sierpnia 2019 r. obowiazuje zwolnienie z opodatkowania wynagrodzehn oséb
do ukonczenia 26. roku zycia (dodano nowy pkt 148 do art. 21 ust. | ustawy o PIT).
Wolne od podatku sg przychody ze: stosunku stuzbowego, stosunku pracy, pracy na-
ktadczej, spotdzielczego stosunku pracy, umdw-zlecenia otrzymane przez podatnika do
ukonczenia 26 lat, do wysokosci nieprzekraczajacej w roku podatkowym kwoty 85 528 zt.
W 2019 r. (rozliczenie do kwietnia 2020 r.) limit ten jest nizszy i wynosi 35 636,67 zt.

Zakresem zwolnienia nie sg objete przychody z innych zrédel, np. z praktyk absolwenc-
kich, uméw o dzieto czy samozatrudnienia.

Nadwyzka przychodéw ponad kwote limitu podlega opodatkowaniu na ogdlnych
zasadach przy zastosowaniu skali podatkowej, w tym z uwzglednieniem tzw. kwoty
wolnej od podatku oraz preferencyjnych zasad obliczania podatku przewidzianych dla
matzonkdéw oraz oséb samotnie wychowujacych dzieci. Do nadwyzki tej maja zastoso-
wanie koszty uzyskania przychodéw okreslone dla przychoddéw z pracy oraz umowy
-zlecenia. Jednoczesnie wysokos¢ tych kosztow nie moze przekroczy¢ kwoty przycho-
déw z danego zrédia, ktére podlegaja opodatkowaniu.

Niezaleznie od zwolnienia od podatku czesci przychoddw na podstawie art. 2| ust. | pkt
148 ustawy o PIT, przychody te stanowig podstawe wymiaru skladek na ubezpieczenia
spofeczne oraz na ubezpieczenie zdrowotne w zakresie, w jakim stanowia ja obecnie.

Do art. 83 Ustawy z dnia 27 sierpnia 2004 r. o Swiadczeniach opieki zdrowotne;j fi-
nansowanych ze Srodkéw publicznych dodany zostat ust. 2a przewidujacy mechanizm
redukgji wysokosci sktadki zdrowotnej polegajacy na tym, ze w przypadku, gdy skiadka
obliczona od przychodu wolnego od podatku dochodowego na podstawie art. 21 ust. |
pkt 148 ustawy o PIT bedzie wyzsza od zaliczki PIT, ktorg platnik obliczytby, gdyby
przychéd ubezpieczonego nie byt zwolniony od podatku dochodowego na podstawie
tego przepisu, skladke obliczong za poszczegdlne miesiace obnizac sie bedzie do wy-
sokosci tej zaliczki.

KOMUNIKAT ZBP W SPRAWIE PLATNOSCI

NA RACHUNKI CESYJNE | FAKTORINGOWE

Zwiazek Bankéw Polskich zamiescit na swojej stronie internetowej www.zbp.pl/Aktualno-
sci/Wydarzenia/Komunikat-ZBP-dot-wykazu-podatnikow-VAT-(tzw-biala-lista-podatniko-
w-VAT) komunikat ze stanowiskiem potwierdzajacym, ze platnosci na rachunki z zakresu
gospodarki wiasnej bankdw (w tym tzw. cesyjne i faktoringowe) nie sa objete obowigzkiem
zamieszczania na tzw. Biatej Liscie i tym samym nie sg objete sankcjami przewidzianymi
w przepisach o Bialej Liscie. Rachunki te, mimo posiadania numeru w formacie NRB, nie
stanowia rachunkéw rozliczeniowych w rozumieniu przepisdw prawa bankowego i tym
samym ani nie podlegaja zglaszaniu przez banki do urzeddw skarbowych, ani nie sa rapor
towane przez banki do systemu STIR. Stad tez z mocy prawa nie moga znalez¢ sie na Biale]
Liscie i tym samym platnosci na nie nie sa objete sankcjami podatkowymi.

20 || EDYCJA FORUM FIRM

RODZINNYCH

W 2018 roku z inicjatywy Banku oraz maga-
zynu Forbes powotany zostat projekt Forum
Firm Rodzinnych. Najblizszej jesieni odbe-
dzie sie jego druga edycja zainaugurowana
debatg na temat tego, czy w Polsce opfaca
sie by¢ firma rodzinna. Cykl regionalnych gal
wreczenia nagrod juz sie rozpoczal.

Po 1989 roku powstalo wiele polskich
firm, przejmujac od sektora publicznego
kolejne gatezie gospodarki, tworzac wolne,
konkurencyjne rynki i odbudowujac po kil-
kudziesieciu latach tradycje polskiej przed-
siebiorczosci. Wiele z tych firm przetrwato
do dzisiaj, nierzadko rosnac do wielkosci
Srednich i duzych przedsiebiorstw oraz wy-
pracowujac rozpoznawalne w calej Polsce
lub nawet miedzynarodowe marki. Znaczna
czeé¢ z tych firm zachowala charakter ro-
dzinny, nie w rozumieniu skali czy zasiegu, ale
kultury organizacyjnej wynikajacej z ciagtosci
zarzadzania firma przez czlonkéw rodziny.
Inne za$ odnalazly swoja rodzinng identy-
fikacje dopiero po latach, jak np. niekwe-
stionowany lider polskiego sektora odzie-
zowego firma LPR ktéra chetnie podkresla
dzisiaj swoja rodzinng identyfikacje pomimo
kilkunastu tysiecy pracownikéw i globalnego
charakteru prowadzonej dziafalnosci. Firmy
rodzinne, niezaleznie od branzy czy skali
sukcesu, zmagaja sie dzisiaj z wyzwaniem
sukcesji, czyli przekazaniem biznesu w rece
kolejnego pokolenia. Dlatego wiasnie mie-
dzy innymi wokét zagadnien zwiazanych
z sukcesja wspdlnie z magazynem Forbes
w ramach Forum Firm Rodzinnych buduje-
my spoteczno$¢ przedsiebiorcow.

Bank wspiera projekt merytorycznie, dzie-
lac sie wiedzg z zakresu makroekonomii,
finansowania innowadji, a takze najlepszy-
mi praktykami inspirujacego przywddztwa.
Ogromne znaczenie ma réwniez mozliwosé
spotkan z przedsiebiorcami, dyskusji w swo-
bodnej atmosferze o ich historii i sukcesach.

Za nami gale wreczenia nagréd w Pozna-
niu i Sopocie. Kolejne odbeda sie w naste-
pujacych miastach:

10.10 - Rzeszow

laureaci z woj. podkarpackiego i lubelskiego
16.10 = Wroctaw

laureaci z woj. dolnoslaskiego

22.10 - Szczecin

laureaci z woj. zachodniopomorskiego i lu-
buskiego

30.10 - Torun

laureaci z woj. kujawsko-pomorskiego
7.11 - L6dz (Pabianice)

laureaci z woj. 16dzkiego i $wietokrzyskiego
14.11 —=Warszawa

laureaci z woj. mazowieckiego | podlaskiego
19.11 — Krakow

laureaci z woj. matopolskiego

21.11 - Katowice

laureaci z woj. Slaskiego i opolskiego

Serdecznie gratulujemy wszystkim lau-
reatom.
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PROGNOZY MAKROEKONOMICZNE

A7 POLITYKA PIENIEZNA

ol W POLSCE I STREFIE EURO

Pogarszajace sie perspektywy gospodarcze na Swiecie za sprawa wojen handlowych czy nie-
pewnosci towarzyszacej brexitowi potaczone z niska inflacja skutkuja zmiang nastawienia naj-
wiekszych bankéw centralnych. Jako pierwszy sposréd liczacych sie bankéw centralnych po-
lityke pieniezng zfagodzit amerykanski Fed. We wrzesniu natomiast dofaczyt do niego takze
Europejski Bank Centralny (EBC), ktéry obnizyt stope depozytowa z -0,4% do -0,5% oraz
wydluzyt jednoczesnie forward guidance, czyli oczekiwany przez bank okres ,stabilnych badz
nizszych” stop procentowych. Wczesniej Rada Prezeséw EBC wskazywala, ze stopy procen-
towe pozostang na obecnym lub nizszym poziomie co najmniej do potowy 2020 r. Obecnie
EBC nie wskazuje konhcowej daty takiego podejscia, zaznaczajac, ze bedzie ono utrzymywane,
az prognozy pokaza, ze inflacja konsumencka zbliza sie do 2% r/r, osiagajac cel inflacyjny). Co
wiecej, EBC oglosit wznowienie — od listopada — programu skupu obligacji rzadowych w skali
20 mld EUR miesiecznie, dla ktérego nie okreslono daty koncowej. Poprzednio skala luzowania
ilosciowego byta jednak wieksza, a w pewnych miesiacach siegata maksymalnie 80 mld EUR. Aby
zwigkszy¢ akcje kredytowa w strefie euro, bank centralny strefy euro ztagodzit ponadto warunki
ukierunkowanych dtugoterminowych operacji refinansujacych (TLTRO lll). Lagodzenie polityki
pienieznej EBC ma za zadanie pobudzi¢ wzrost gospodarczy i wesprze¢ inflacje w warunkach
stabszych perspektyw gospodarczych. Odzwierciedla to rewizja w dét wzgledem czerwca pro-
gnoz wzrostu PKB do 1,19z 1,2% dla 2019 r.i do 1,2% z 1,4% dla 2020 r. Prognoza na 2021 r.
wynoszaca |,4% zostata utrzymana. W catym horyzoncie obnizono natomiast oczekiwania
dotyczace Sredniorocznej inflacji konsumenckiej, ktéra do 2021 r. nie powrdci do celu infla-
cyjnego banku.

Inaczej wygladalo natomiast pierwsze po wakacjach posiedzenie Rady Polityki Pienieznej, ktéra
utrzymata stopy procentowe Narodowego Banku Polskiego na dotychczasowym poziomie.
Stopa referencyjna pozostaje zatem historycznie niska i ksztattuje sie na poziomie |,5%. Ko-
munikat po posiedzeniu polskich wiadz monetarnych byt podobny do opublikowanego w lipcu
— Rada podtrzymala swoja ocene,
ze perspektywy polityki pieniez-
nej pozostaja korzystne, a wzrost
gospodarczy bedzie ksztattowat
sie na , relatywnie wysokim pozio-
mie” w najblizszych latach. Rada
zdecydowala sie jednak zaznaczyc,
ze w ostatnim czasie wzrosta nie-
pewno$¢ dotyczaca aktywnosci
gospodarczej za granica i jej wply-
wu na krajowa koniunkture.

W Radzie raczej trudno bedzie
zebrad wiekszoé¢ do przeglosowa-
nia ewentualnego wniosku o pod-
wyzke kosztu pienigdza. Wiekszoé¢
jej cztonkéw, tak jak dotychczas,
bedzie dazyla do stabilizacji kosztu
pieniadza przez diugi czas, oczeku-
jac zgodnej w $rednim okresie z celem inflacyjnym inflacji konsumenckiej oraz fagodzenia polityki
pienieznej przez glowne banki centralne na Swiecie. Z kolei obnizki stop procentowych mogtyby
mie¢ miejsce w przypadku ryzyka deflacji lub silnego spowolnienia wzrostu w wyniku negatyw-
nych impulséw z zagranicy, gdyz nie wydaje sig, aby w krajowej gospodarce w nadchodzacych
latach narastaty nierdwnowagi wymagajace obnizenia kosztu pieniadza w Polsce.

Utrzymanie wysokosci stop procentowych w Polsce przy jednoczesnym zlagodzeniu polityki
pienieznej w strefie euro jest zjawiskiem pozytywnym dla wyceny zlotego, ktory historycznie
zyskiwal na wartosci, gdy Europejski Bank Centralny prowadzit program skupu aktywéw. Obok
solidnych fundamentéw krajowej gospodarki jest to jeden z powododw, dla ktérych oczekuje, iz
na koniec roku kurs EUR/PLN powinien porusza¢ sie wokét poziomu 4,30.

Mateusz Sutowicz
Analityk
Bank Millennium
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Prezentacja handlowa. Niniejsza publikacja nie stanowi porady. Prognozy makroekonomiczne nie stanowia badania inwestycyjnego i nie zostaty przygotowane zgodnie z wymogami
prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych oraz nie podlegajg jakimkolwiek zakazom w zakresie rozpowszechniania badan inwestycyjnych.
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Tradycyjna bankowos$¢ w nowoczesnym wydaniu

www.bankmillennium.pl

TeleMillennium 801 31 31 31



