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Informacje ze spotek

Dom Development

Sprzedaz w IV kw. 2018

Spétka poinformowata, ze w IV kwartale sprzedata 1006 lokali (1049 przed rokiem), a w catym roku 2018
roku 3602 lokali (3786 przed rokiem). Jednoczesnie spotka poinformowata, ze w IV kwartale
przekazanych zostato 1604 (1472 przed rokiem), a w catym roku 2018 roku 3632 lokali (2929 przed
rokiem).

LC Corp

Sprzedaz w IV kw. 2018

Spétka poinformowata, ze w IV kwartale sprzedata 313 lokali (600 przed rokiem), a w catym roku 2018
roku 1710 lokali (2029 przed rokiem). Jednoczesnie spotka poinformowata, ze w IV kwartale
przekazanych zostato 383 (286 przed rokiem), a w catym roku 2018 roku 2036 lokali (1801 przed
rokiem).

Archicom

Sprzedaz w IV kw. 2018

Spétka poinformowata, ze w IV kwartale sprzedata 361 lokali (437 przed rokiem), a w catym roku 2018
roku 1370 lokali (1431 przed rokiem). Jednoczesnie spotka poinformowata, ze w IV kwartale
przekazanych zostato 726 (126 przed rokiem), a w catym roku 2018 roku 1329 lokali (942 przed rokiem).

Marvipol

Sprzedaz w IV kw. 2018

Spotka poinformowata, ze w IV kwartale sprzedata 239 lokali (193 przed rokiem), a w catym roku 2018
roku 843 lokali (765 przed rokiem). Jednoczesnie spotka poinformowata, ze w IV kwartale przekazanych
zostato 250 (371 przed rokiem), a w catym roku 2018 roku 755 lokali (511 przed rokiem).

Prime Minerals

Zamiar rozpoczecia dziatalnosci zwigzanej z obrotem odpadami

Prime Minerals informuje, iz rozwaza rozszerzenie swojej dziatalnosci o obrét odpadami metali, w
szczegolnosci odpadami zuzytych katalizatorow samochodowych (SAC) oraz zuzytych plytek
elektronicznych (PCB). W zwigzku z powyzszym zamierza takze rozpocza¢ dziatalnos¢ zwigzang z
przerabianiem ww. materiatu, tj. rozdrabnianiem, kruszeniem oraz separowaniem. Gtéwnym obszarem
zainteresowania Spotki w zakresie obrotu odpadami metali jest obszar Azji Potudniowo-Wschodniej.
Dzieki posiadanym juz strukturom organizacyjnym, zasobom ludzkim oraz doswiadczeniu operacyjnym w
krajach Azji Potudniowo-Wschodniej, po przeprowadzeniu wstgpnej analizy tamtejszych rynkéw
recyclingu odpadéw metali zarzad spétki uznat, iz wejscie na ten obszar dziatalnosci przyniesie efekt
synergii z juz prowadzong na tych rynkach dziatalnosciag, co pozwoli na stosunkowo szybkie generowanie
pozytywnych przeptywdw pienieznych z nowo rozpoczetej dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym Spétka
bedzie podejmowata dziatania majgce na celu przygotowanie organizacji do rozpoczecia takiej
dziatalnosci, wigczajgc w to rejestracje nowych lub nabycie udziatdw w juz istniejgcych podmiotach
gospodarczych, uzyskiwanie niezbednych zgdd i pozwolen, zakup lub wynajem niezbednej infrastruktury
technicznej (np. maszyn do rozdrabniania czy analizy sktadu chemicznego odpaddw, hal do skladowania
odpadéw itp.), rekrutacje personelu czy poszukiwanie dostawcéw oraz odbiorcéw odpadow. O gotowosci
do rozpoczecia dziatalnosci polegajacej na obrocie odpadami metali spétka poinformuje w osobnym
raporcie biezgcym w | kwartale 2019r.

Gorenje Wykluczenie z obrotu na GPW
Zarzad GPW, w zwigzku ze zgodg KNF na przywrocenie akcjom Gorenje formy dokumentu, postanowit
wykluczy¢ akcje tej spotki z obrotu na GPW z dniem 11 stycznia.

JSW Term sheet ws. finansowania spétki, w tym przejecia PBSz

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Jastrzebska Spoétka Weglowa podpisata z PKO BP, Pekao, BGK, ICBC oraz Agencjg Rozwoju Przemystu
term sheet, dotyczacy kluczowych warunkéw finansowania grupy. Term Sheet przewiduje fgczne
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zaangazowanie ze strony kredytodawcow w wysokosci 460 min zt oraz rownowarto$é w ztotych kwoty ok.
81 min USD. Planowane do pozyskania finansowanie ma zosta¢ przeznaczone na refinansowanie
istniejgcego zadtuzenia GK JSW, finansowanie inwestycji GK JSW i finansowanie innych celow
ogolnokorporacyjnych GK JSW oraz w ramach kredytu akwizycyjnego sfinansowanie nabycia przez
spotke akcji spotki Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A. JSW podpisata w grudniu warunkowg umowe
nabycia 95% udziatdw Przedsiebiorstwa Budowy Szybow za 204 min zt. Grupa ztozyta juz w Urzedzie
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wniosek o zgode na koncentracje. Finasowanie ma zostaé
udzielone w formie kredytu terminowego, pozyczki terminowej, kredytu odnawialnego oraz kredytu
akwizycyjnego - pod warunkiem uzyskania witasciwych zgdd korporacyjnych zaréwno po stronie
kredytodawcow jak i spotki, zawarcia akceptowalnej dokumentacji dotyczycacej finansowania oraz
ustanowieniu stosownych zabezpieczen na rzecz kredytodawcoéw. Finasowanie planowane jest na
maksymalny okres 7 lat, przy czym finansowanie w formie kredytu odnawialnego okreslono na okres 5 lat
z mozliwoscia jego przediuzenia maksymalnie o 2 lata.

Inter Cars

Przychody wypracowane w grudniu 2018r.

Skonsolidowane przychody grupy Inter Carsu w grudniu 2018 roku wyniosty 563,3 min z, co oznacza
wzrost r/r o 13%. Narastajgco od poczatku roku grupa wypracowata 7.865,7 min zt przychodoéw, czyli o
16,1% wiecej niz rok wczesniej. Sprzedaz Inter Cars SA wyniosta w grudniu 430 min zt (wzrost r/r o
13,1%), z czego sprzedaz w Polsce to 294,7 min zt (wzrost r/r 0 6%). Sprzedaz spotek dystrybucyjnych
za granicg w grudniu wyniosta 219,5 min zt (wiecej r/r o 13,3%). W catym 2018 roku sprzedaz Inter Cars
SA wyniosta 6.008,7 min zt (wzrost r/r 0 13,3%), z czego sprzedaz w Polsce to 4.182,8 min zt (wzrost r/r
0 9,6%). Sprzedaz spotek dystrybucyjnych za granicg w okresie styczen-grudzien 2018 roku wyniosta
3.188,8 min zt (wiecej r/r 0 23,5%).

Sygnity

Wstepne dane za rok obrotowy 2017/2018

EBITDA grupy Sygnity w roku obrotowym 2017/2018 wyniosta 0,7 min zt przy przychodach na poziomie
288,3 min zi. Wynik operacyjny w tym okresie byt ujemny i wyniost -7,3 min zt. W zaktualizowanej we
wrzesniu 2018 roku prognozie wynikdw na rok 2017/2018 grupa zaktadata 289 min zt przychodow, 11
min zt EBITDA i 4 min zt zysku operacyjnego. Roznica w stosunku do wyniku prezentowanego w
zaktualizowanej prognozie, wynika w szczegoélnosci z podjecia 7 stycznia 2019 roku decyzji o dokonaniu
odpiséw ksiegowych dotyczgcych dziatalnosci spotek zaleznych na tgczng kwote ok. 10,9 min zi. Wg
zarzagdu bez uwzglednienia odpiséw zwigzanych z dziatalnoscig spotek zaleznych oraz zdarzen
jednorazowych zwigzanych z renegocjacjg problematycznych kontraktdow, przychody netto grupy
wyniostyby 337 min zt, EBIT 19,9 min z}, a EBITDA 28 min zt.

Lotos

Umowa terminowa na dostawy amerykanskiej ropy naftowej

Grupa Lotos podpisata kolejng umowe terminowg na dostawy amerykanskiej ropy naftowej w 2019 roku.
W latach 2017-2018 Lotos sprowadzit i przerobit kilka gatunkéw ropy naftowej z USA. Obecny kontrakt
dotyczy dostaw nie mniej niz siedmiu fadunkéw jednego, wybranego gatunku amerykanskiej ropy
naftowej. W catym 2018 roku rafineria w Gdansku przerobita 16 gatunkéw ropy naftowej z Morza
Potnocnego, Bliskiego Wschodu, Ameryki Pétnocnej i Afryki Zachodniej, a takze rope naftowg rosyjska,
litewskg wydobywang przez Lotos Geonafta oraz polskie gatunki wydobywane przez PGNIG i Lotos
Petrobaltic. Po trzech kwartatach 2018 roku 30% ropy naftowej przerabianej w gdanskiej rafinerii
pochodzita z kierunku innego niz wschodni.

Bloober Team

Data premiery i cena gry ">observer_" na platformie NS

Zarzad Spotki Bloober Team S. A. podat, ze powzigt w dniu 07.01.2019 informacje o dacie premiery
swojej gry ">observer_" w wersji na platforme Nintendo Switch. Gra ta zadebiutuje na terytoriach Europy
i Ameryki w dniu 7 lutego 2019 roku, natomiast na terytorium Azji bedzie mie¢ swojg premiere w terminie
poézniejszym, o czym Bloober Team poinformuje odrebnym raportem biezgcym. Cena gry zostata
ustalona na wyj$ciowym poziomie 29.99 EURO/USD, jednakze na réznych terenach gra moze miec¢ inne
ceny.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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Introl

Skup akcji wtasnych do 8 min PLN

Akcjonariusze Introlu upowaznili zarzgd do skupu akcji wtasnych w celu umorzenia za kwote nie wyzsza
niz 8 min PLN - wynika z uchwat podjetych na poniedziatkowym walnym zgromadzeniu. Zarzad jest
upowazniony do skupu akcji wtasnych do konca grudnia 2021 roku. Akcjonariusze zdecydowali takze, ze
spotka przeniesie 1.3 min PLN z kapitatlu rezerwowego przeznaczonego na wyptate dywidendy w
przysztych okresach na kapitat rezerwowy przeznaczony na sfinansowanie nabycia akcji wlasnych. Po
zmianach kapitat rezerwowy zwigzany ze skupem akcji wynosi 8 min PLN. Nabywanie akcji moze
nastepowa¢ w transzach. Jak podano w uchwale, nabywanie akcji nastgpi w trybie transakcji poza
rynkiem regulowanym, przeprowadzonych w drodze publicznego zaproszenia do sktadania oferty
sprzedazy akcji przez akcjonariuszy. W pazdzierniku 2018 roku Introl skupit 0.5 min akcji wlasnych po 4
PLN za sztuke. Redukcja zapisow w ofercie skupu wyniosta 88.05%.

Ten Square Games

Wzrost przychodow w IV kw. 2018

Zarzagd Ten Square Games podal, ze szacunkowe skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej Ten Square Games w |V kwartale 2018 roku wyniosty 42.5 min PLN w poréwnaniu do 10 min
PLN osiggnietych rok wczesnie;j.

BAH

Wybrane dane operacyjne za grudzien 2018

Zarzad British Automotive Holding podat, ze w grudniu 2018 r. osiagnigte zostaty nastepujgce wyniki.
Liczba sprzedanych przez Importera samochodéw: 236 szt. (+12% r/r), w tym 165 samochoddéw marki
Land Rover i 71 samochodéw marki Jaguar; YTD 2018 3552 szt. (+43% r/r). Wolumen sprzedazy
zgodnie z wynikami generowanymi w Grupie: 76 szt. (-45% r/r), w tym 52 samochody marki Land Rover i
24 samochody marki Jaguar, sprzedane do dealeréw spoza Grupy; 203 szt. (+116% r/r), w tym 136
samochoddéw marki Land Rover i 67 samochodéw marki Jaguar, sprzedane przez dealeréow z Grupy do
klienta finalnego. Wartos¢ samochodéw sprzedanych do dealerow spoza Grupy oraz wartosé
samochoddéw sprzedanych przez dealeréw z Grupy do klienta finalnego wyniosta 65 min PLN (+31% r/r);
YTD 712 min PLN (+24% r/r).

CDRL

Wzrost przychodéw w polskich sklepach w grudniu

CDRL zanotowato 16,3 min zt przychodéw z polskiej sieci detalicznej i 2.2 min PLN w kanale e-
commerce w grudniu, co oznacza wzrost odpowiednio o0 5% i 47% w skali roku. Narastajgco przez 12
miesiecy CDRL zanotowat fgcznie 173.6 min PLN przychodéw ze sprzedazy w Polsce. W polskiej sieci
detalicznej wypracowat 151.6 min PLN, w kanale e-commerce 22 min PLN. W stosunku do 2017 roku
wyniki te byty wyzsze o odpowiednio 3% i 34%. Spdtka przypomniata rowniez, ze 27 grudnia 2018 roku
nabyta 90% udziatéw w Handlowo-Przemystowej Grupie West Ost Union z Biatorusi, zarzadzajgcej siecig
supermarketéw Buslik. Przejmowany podmiot generuje ponad 65 min USD przychoddéw i powyzej 2 min
USD EBITDA. taczna cena sprzedawanych udziatéw wyniosta 6.4 min USD. Przejecie kontroli nad
nowym podmiotem w Grupie nastgpito 1 stycznia 2019 roku.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
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Inne
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Inflacja CPI (JP),
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Dane makro Produkcja przemy stowa (EU) Szacunki PKB (GER), sKaznit In a_CJI a%owej 621000 n-yc (us), rodu _Cja udowlano-
Inflacja PPI (US) (PL), Sprzedaz detaliczna  Pozwolenia na budowe montazowa (PL),
) (US) doméw (US), Rozpoczgte Wy nagrodzenie (PL),
budowy domoéw (US) Indeks Uniwersy tetu

Wy niki spotek SYGNITY

Dziery dy widendy

Inne
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Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw intereséw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakgcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni dokfadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spoétek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sig
na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazacé si¢ nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sig z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tre$¢ raportu nie byta udostgpniona spétkom bedacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w goérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakgji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spoétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedace przedmiotem raportu mogg by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 .
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informaciji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategig inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
ktére bylyby znane sporzadzajagcemu niniejszy raport.

Rozwiazania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow:
Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktory przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktorych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposoéb reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) srodki zapobiegajace lub ograniczajgce wywieranie przez osobe trzecig niewlasciwego wplywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnosci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie oséb (zespotéw) zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientéw, na rzecz kté-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Zze nie istniejg zadne powigzania pomiedzy wysokos$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokos$cig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem
powstania konfliktu interesow.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Millennium Domu Maklerskim S.A.



