Millennium

dom maklerski

Raport dzienny
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Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D ™ 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD#t) 5918.0 | 3.17% -4.7% -5.9% 17.7% Polska 1.62% 1.07% 1.42% 2.22% 2.73%
Ropa (USD/bbl) 57.9 | 1.40% -6.5% -30.5% -8.7% Wegry 0.00% 0.37% 0.84% 2.26% 2.77%
Wegiel koks.(CNYt) 1433.0 «— 0.00% -0.3% 13.9% Niemcy -0.62% -0.58% -0.61% -0.39% 0.15%
Zoto (USD/OZ) 1289.3 ) 0.38% 3.4% 7.3% -2.4% USA 2.41% 2.50% 2.49% 2.50% 2.67%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D ™M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.7594 || -0.19% -0.3% -0.1% 7.9% PKO BP 40.45 ) 2.22% 1.0% 10.2% 55/14
EUR/PLN 42919 ) 0.01% 0.0% -0.7% 2.8% PKN Orlen 103.65 1) 1.87% -3.0% 8.0% 43/11
EUR/USD 1.1416 ) 0.18% 0.3% -0.6% -4.7% Pekao 1120 ] 2.11% 2.3% 4.7% 25/6
USD/HUF 281.14 || -0.15%  -1.0% -0.9% 9.0% PZU 44.37 ] 2.80% 3.5% 4.5% 2416
Informacje ze spétek Wygrani/Przegrani
J.W. Construction Sprzedaz w IV kw, 2018 1D 10
Redan Wstepna informacja o sprzedazy w grudniu Orange 5.20 I 3.17% cce 18250 |} -1.88%
TXM Wstepna informacja o sprzedazy w grudniu Pzu 44.37 ] 2.80% PGNIG 692 | -0.14%
Gino Rossi Wstgpna informacja o sprzedazy w grudniu
Oponeo.pl Wstepna informacja o sprzedazy w grudniu Wydarzenia w spétkach
PCM Informacja o zmianie wielko$ci floty pojazdéw Spétka Wydarzenie
Konsorcjum Stali Upowaznienie zarzadu do skupu akcji wtasnych INTROL NWZA

Energetyka Wolumen obrotu energig elektryczng na TGE
Agora, Gremi Media Sprzedaz dziennikoéw w listopadzie 2018r.

ATLANTAPL Rozpoczecie zapiséw w wezwaniu po cenie 4.20 PLN za akcje

Wojas Wstepna informacja o sprzedazy w grudniu
Dino Polska Liczba nowych sklepéw w 2018r.

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
10:30 Indeks Sentix GER -2.8 -0.3
11:00 Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) EU 0.1% 0.3%
16:00 Indeks ISM dla ustug us 59.0 60.7

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spdtka, bedaca przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

J.W. Construction

Sprzedaz w IV kw. 2018

Spoétka poinformowata, ze w IV kwartale sprzedata (umowy deweloperskie, przedwstepne i ptatne
rezerwacje) 280 lokali (580 przed rokiem), a w catym roku 2018 roku 1248 lokali (1819 przed rokiem).
Jednoczesnie spoétka poinformowata, ze w IV kwartale przekazanych zostato 521 (520 przed rokiem), a w
catym roku 2018 roku 1391 lokali (1025 przed rokiem).

Redan

Wstepna informacja o sprzedazy w grudniu

Szacunkowa warto$¢ skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy towaréw zrealizowanych przez Grupe
Redan w grudniu 2018 r. wyniosta ok. 70 min i byta 4% nizsza w poréwnaniu do osiagnigtych w tym
samym okresie roku poprzedzajgcego. W ujeciu narastajgcym sprzedaz Grupy Kapitatowej Redan
wyniosta ok. 595 min zt i byta nizsza o ok. 3% w poréwnaniu do sprzedazy osiggnietej w tozsamym
okresie roku poprzedniego. Powierzchnia catej sieci sprzedazy Grupy Redan na koniec grudnia 2018
wyniosta 141,3 tys. m2, co oznacza spadek o ok. 2% w odniesieniu do grudnia 2017. Na rynku
modowym sprzedaz towaréw w grudniu 2018 r. wyniosta ok. 27 min zt i byla wyzsza o ok. 5%
poréwnujgc do grudnia poprzedniego roku. W segmencie dyskontowym poziom sprzedazy towaréw w
grudniu 2018 r. wynidst ok. 42 min z, co oznacza spadek o 9% w poroéwnaniu do grudnia roku
poprzedniego.

TXM

Wstepna informacja o sprzedazy w grudniu

Szacunkowa warto$¢ skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy towaréw zrealizowanych przez Grupe
TXM w grudniu 2018r. wyniosta ok. 42 min z}, co oznacza spadek o 9% w poréwnaniu do grudnia roku
poprzedniego. W ujeciu narastajacym sprzedaz zrealizowana przez Grupe TXM wyniosta ok. 353 min zt
ti. o 8% mniej niz w roku poprzednim. Przychody ze sprzedazy towaréw zrealizowane poprzez sklep
internetowy www.txm.pl w grudniu 2018 roku wyniosty ok. 0,7 min z, co oznacza spadek o 25% w
stosunku do grudnia 2017 roku. W ujeciu narastajgcym sprzedaz sklepu internetowego wyniosta ok. 7
min zt i byla 0 27% nizsza w odniesieniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Sie¢ TXM na
koniec grudnia sktadata sie z 388 sklepéw wiasnych o tgcznej powierzchni 103,7 tys. m2., ktéra byta o
2,5% nizsza niz na koniec grudnia 2017.

Gino Rossi

Wstepna informacja o sprzedazy w grudniu

Przychody grupy Gino Rossi w grudniu 2018 roku wyniosty 12,1 min zt i byty 0 34,9% nizsze rok do roku.
Udziat sprzedazy B2B w Gino Rossi w grudniu wyniést 7,7%, co oznacza spadek r/r o 32,3 pkt.%.
Narastajgco od poczatku 2018 roku sprzedaz Gino Rossi spadia r/r 0 17,4% do 147,8 min zt. Sprzedaz e
-commerce grupy Gino Rossi wzrosta w grudniu o 33,5% r/r. W catym 2018 roku grupa Gino Rossi
uzyskata marze detaliczng na poziomie 40,2%, co oznacza spadek r/r 0 6,6 pkt.%.

Oponeo.pl

Wstepna informacja o sprzedazy w grudniu

Zarzgd OPONEO.PL S.A. informuje, iz wstepna wielko$¢ przychodéw ze sprzedazy netto osiggnietych
przez Spoétke w grudniu 2018 roku wynosi 69 519 tys. zl, co oznacza wzrost o 7% w stosunku do
wielkosci przychodoéw osiagnietych w grudniu 2017 roku (64 891 tys. zt). Narastajgco przychody za okres
od 01 stycznia do 31 grudnia 2018 roku uksztattowaty sie na poziomie 809 143 tys. zt, co stanowi 17%
wzrost wzgledem przychodéw odnotowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego w wysokosci 690
222 tys. zt. Podstawowym czynnikiem, ktory wptynat na wielko$¢ przychodéw uzyskanych w grudniu
2018 roku byt wzrost liczby zaméwien wynikajacy z systematycznego rozwoju firmy oraz wzmacniania
marki Oponeo.pl

Prime Car Management Informacja o zmianie wielkosci floty pojazdéw

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Zarzad Prime Car Management w celu umozliwienia przewidywalnosci wynikow sprzedazy Grupy
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Kapitatlowej Masterlease przekazuje informacje o zmianie wielkosci floty. taczna wielkos¢ floty Grupy
Masterlease na dzienh 31 grudnia 2018 r. wyniosta 35.982 pojazdy finansowane. Zmiana stanu floty
finansowanej jaka nastgpita w okresie od 31 grudnia 2017 r. do 31 grudnia 2018 r. wyniosta fgcznie 2.078
dodatkowych pojazdéw, co stanowi wzrost o 6,1%. llos¢ srodkéw sfinansowanych w okresie od 1
stycznia do 31 grudnia 2018 r. wyniosta 13.349 samochodéw.

Konsorcjum Stali

Upowaznienie zarzagdu do skupu akcji wkasnych

Akcjonariusze Konsorcjum Stali upowaznili zarzgd do skupu maksymalnie 765.485 akcji wtasnych,
stanowigcych 12,98% kapitatu zakladowego w celu ich umorzenia. NWZ zdecydowato takze o
utworzeniu kapitatu rezerwowego w wysokosci 20,5 min zt z przeznaczeniem na nabycie akcji wtasnych.
Akcje wtasne majg by¢ nabywane za ceng nie nizszg niz 24,50 zt i nie wyzszg niz 26 zt. Zarzad
upowazniony jest do nabywania akcji wtasnych do dnia 31 grudnia 2020 roku.

Energetyka

Wolumen obrotu energia elektryczng na TGE

Wolumen obrotu energig elektryczng na TGE wynidst w 2018 roku 226.052.409 MWh, co oznacza wzrost
0 102,5% r/r. Catkowity wolumen transakcji zawartych na rynkach gazu ziemnego wzrést o 3,4% r/r do
143.305.606 MWh. Na rynku spot energii elektrycznej wolumen wzrést o 9,8% do poziomu 27.714.704
MWh. Wolumen na Rynku Dnia Nastepnego (RDN) wyniést 27.637.223 MWh (wzrost o 9,9%), a na
Rynku Dnia Biezgcego 77.481 MWh (spadek o 14,5%). Na Rynku Terminowym Towarowym (RTT)
wolumen obrotu wzrést 0 129,5%, do poziomu 198.337.705 MWh. W grudniu 2018 roku wolumen obrotu
energig elektryczng wynidst fgcznie 15.443.219 MWh, o 15,9% wigcej r/r. Obrét na RTT obejmowat
12.735.089 MWh (wzrost o 18,0% r/r), a na rynku spot — 2.708.130 MWh (wzrost o 7,0% r/r).

Agora, Gremi Media

Sprzedaz dziennikéw w listopadzie 2018r.

Rozpowszechnianie ptatne dziennikéw

X1 2018 X1 2017 X 2018 zmianar/r zmiana m/m
Gazeta Wyborcza 112 938 117 056 100 370 -3.52% 12.52%
Rzeczpospolita 44 685 47 968 44 338 -6.84% 0.78%
Dziennik Gazeta Prawna 44 547 43 602 40 201 217% 10.81%
Fakt Gazeta Codzienna 221 113 253 089 226 263 -12.63% -2.28%
Gazeta Podatkowa 23 345 24 245 22 997 -3.71% 1.51%
Gazeta Polska Codziennie 14 901 17 311 14778 -13.92% 0.83%
Parkiet Gazeta Gietdy 4105 4 309 4 086 -4.73% 0.47%
Przeglad Sportowy 20 809 22 760 21978 -8.57% -5.32%
Puls Biznesu 12 525 12 881 12 468 -2.76% 0.46%
Super Express 120 805 123 271 113784 -2.00% 6.17%
RAZEM 619 773 666 492 601 263 -7.01% 3.08%

Zrédio: Zwigzku Kontroli Dystrybucji Prasy

Wedtug danych Zwigzku Kontroli Dystrybucji Prasy rozpowszechnianie pfatne razem ogélnopolskich
dziennikow w listopadzie 2018 roku spadio rok do roku o 7% do 619,8 tys. sztuk. W poréwnaniu z
pazdziernikiem sprzedaz wzrosta o 3,1%. Rozpowszechnianie ptatne "Gazety Wyborczej", wydawane;j
przez gietfdowg Agore, w listopadzie zmniejszyto sie rok do roku o 3,5% do 113 tys. szt. W poréwnaniu z
pazdziernikiem "Wyborcza" zanotowata wzrost 0 12,5%. Z kolei sprzedaz "Rzeczpospolitej" w listopadzie
wyniosta 44,7 tys. sztuk, co oznacza spadek rok do roku o 6,8% oraz wzrost o 0,8% w poréwnaniu z
pazdziernikiem.

Wojas

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Wstepna informacja o sprzedazy w grudniu

Skonsolidowane przychody Wojasa, producenta i dystrybutora obuwia, wyniosty w grudniu 2018 roku
23,44 min zt i byly na takim samym poziomie jak grudniu 2017 roku. Narastajgco od poczatku roku
przychody byty wyzsze r/r 0 0,1% do 237,49 min z. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy detaliczne;j
spotki w grudniu 2018 roku wyniosty 17,4 min zt i byly nizsze r/r 0 12,5%. W okresie styczen—grudzien
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skonsolidowane przychody ze sprzedazy detalicznej wyniosty 186,24 min zl, co oznacza spadek r/r o
5,5%.

Dino Polska

Liczba nowych sklepow w 2018r.

Dino Polska otworzyto w 2018 roku 202 nowe sklepy wobec 147 rok wczesniej, co oznacza wzrost 0 37%
r/r. W samym IV kwartale sie¢ uruchomita 82 sklepy. Pod koniec grudnia 2018 r. sie¢ Dino liczyta 977
placéwek. Powierzchnia sprzedazy w marketach Dino wyniosta na koniec 2018 r. 375,7 tys. m kw. i byta
0 27,3% wieksza niz rok wczesniej. W 2018 r. Dino Polska uruchomita czwarte centrum dystrybucyjne w
Rzeszotarach na Dolnym Slgsku, ktére - jak podata spétka - umozliwi jej otwieranie kolejnych sklepéw.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
31 grudnia '18 1 stycznia '19 2 stycznia '19 3 stycznia 19 4 stycznia '19

Indeks PMI dla przemy stu

Indeks PMI dla przemy stu, )
o zasitek dla bezrobotny ch

Raport ADP (US), Whnioski

Indeks PMI dla przemy stu,
fin. (JP), Indeks PMI dla

ustug (CN), Indeks PMI dla
ustug, fin. (GER)(EU)(US),

Dane makro fin. (CN)(PL)(GER)(EU j
wg CFLP (CN) (CN)(PL)(GER)(EV) (US), Indeks ISM dia Inflacia CPI, wst. (PL),
(UK)(US) Inflacja HICP - dane
przemystu (US)
szacunkowe (EU), Stopa
bezrobocia (US), Ptaca
godzinowa (US)
Wy niki spotek
Dzien dy widendy LIVECHAT GPRE
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
7 stycznia 19 8 sty cznia '19 9 stycznia '19 10 stycznia '"19 11 sty cznia '"19
ZamOwienia w przemy $le
(GER), Indeks Sentix (EU),
Zam©owienia na dobra bez Produkci ; Inflacja CPI (CN), Wnioski Inflacia CPI (US) Inflaci
Dane makro $rodkéw trans., fin. (US), rodukcja przemy stowa Stopa bezrobocia (EU) o zasitek dla bezrobotny ch nriacja (US), Inflacja
A (GER) bazowa CPI (US)
Zamowienia na dobra (US)
trwatego uzy tku, fin. (US),
Indeks ISM dla ustug (US)
Wy niki spotek

Dziery dy widendy

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Departament Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

marcin.materna@millenniumdm.pl
Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA ) Anali\yk +48 22 598 26 75

+48 22 598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl

marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Sebastian Siemigtkowski Analityk ‘i:?;a;"g;"z%a:‘;’ws“

+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne R | 1dak ki ilenniumdm.ol
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl Jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl
Artur Topczewski Analityk Leszek Iwaniec

Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne +48 22 598 26 90

+48 22 598 26 59 leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

artur.topczewski@millenniumdm.pl
Marek Pszczoétkowski

Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 60

+48 22 598 26 88 akcje marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
adam.zajler@millenniumdm.pl
Marcin Czerwonka

+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw intereséw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakgcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni dokfadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spoétek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sig
na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazacé si¢ nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sig z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tre$¢ raportu nie byta udostgpniona spétkom bedacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w goérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakgji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spoétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedace przedmiotem raportu mogg by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 .
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informaciji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategig inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
ktére bylyby znane sporzadzajagcemu niniejszy raport.

Rozwiazania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow:
Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktory przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktorych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposoéb reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) srodki zapobiegajace lub ograniczajgce wywieranie przez osobe trzecig niewlasciwego wplywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnosci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie oséb (zespotéw) zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientéw, na rzecz kté-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Zze nie istniejg zadne powigzania pomiedzy wysokos$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokos$cig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem
powstania konfliktu interesow.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Millennium Domu Maklerskim S.A.



