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Glowne indeksy WIG20
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Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D ™ 3m 1Y 3Mm 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 5736.0 || -1.81% -8.9% -8.5% -19.7% Polska 1.62% 0.96% 1.37% 2.21% 2.76%
Ropa (USD/bbl) 56.5 | 0.91% -9.3% -32.4% -11.0% Wegry 0.00% 0.37% 0.87% 2.35% 2.86%
Wegiel koks.(CNY/) 1434.0 ] 0.53% 3.5% 14.0% Niemcy -0.62% -0.58% -0.61% -0.39% 0.15%
Ztoto (USD/OZ) 12931 ) 0.21% 4.3% 7.9% -2.0% USA 2.40% 2.60% 2.38% 2.36% 2.55%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D ™M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.7641 ]  0.02% -0.3% 0.5% 9.5% PKN Orlen 101.75 ||  -4.15% -6.6% 10.0% 55/14
EUR/PLN 4.2909 {}  0.03% 0.2% -0.4% 3.4% PKO BP 3957 || -2.30% 5.7% 8.4% 46/12
EUR/USD 1.1399 « 0.00% 0.5% -0.9% -5.6% PzU 43.16 || -2.68% -1.5% 6.0% 33/8
USD/HUF 281.80 ] 0.03% -1.2% -0.3% 10.4% Pekao 108.90 | -2.24% -3.8% 5.2% 28/7
Informacje ze spotek Wygrani/Przegrani
Quercus TFl Warto$¢ aktywéw pod zarzadzaniem 10 1D
Bioton Oddalenie wniosku o odszkodowanie od LG Chem Orange 5.04 I 2.02% cce 186.00 |} -5.10%
Lotos 88.10 ) 0.27% PKN Orlen 101.75 || -4.15%

Altus TFI Umowa na przeniesienie zarzadzania funduszem Protegat1 NS FIZ
Open Finance Zamiar scalenia akgiji

Bank Millennium Zgoda UOKIK na przejgcie Euro Banku

Quercus TFl Zmiany w zespole zarzadzajgcym

Elemental Holding Skup akcji wtasnych

Intersport Przychody w Iv kw. 2018

Wittchen Wzrost przychodéw w grudniu

PKN Orlen Marza downstream w grudniu

Vantage Development Sprzedaz w IV kw. oraz cele na rok 2019

J.W. Construction Planowana budowa centrum logistycznego w Szczecinie
Soho Development Sprzedaz w IV kw. oraz cele na rok 2019

Informacje  dotyczace  powigzann  Millennium DM ze spdtka, bedaca

przedmiotem

Wydarzenia w spoétkach

Spotka

Wydarzenie

KONSSTALI

NWZA

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
09:55 Indeks PMI dla ustug, fin. GER 52.5 53.3
09:55 Stopa bezrobocia s.a. GER 5.0% 5.0%
10:00 Inflacja CPI, wst. (r/r) PL 1.1% 1.3%
10:00 Indeks PMI dla ustug, fin. EU 51.4 53.4
15:45 Indeks PMI dla ustug, fin. us 53.4 54.7

niniejszego

raportu  oraz

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Quercus TFI

Wartos¢ aktywoéw pod zarzadzaniem
Quercus TFI informuje, ze warto$¢ aktywow netto pod zarzadzaniem na dzien 28 grudnia 2018 r.
wyniosta 2 511,4 min zt.

Bioton

Oddalenie wniosku o odszkodowanie od LG Chem

Trybunat Arbitrazowy Miedzynarodowej Izby Handlowej oddalit wniosek Biopartners, spotki zaleznej
Biotonu, o odszkodowanie od firmy LG Chem. Trybunat zasadzit pokrycie kosztéw przez Biopartners w
wysokosci 315 tys. USD plus koszty prawne 2,8 min USD z odsetkami w wysokosci 5,33% od 2 stycznia
2019 r. Spotka domagata sie minimum 6 min USD odszkodowania z tytutu niewykonania przez LG Chem
zobowigzan okreslonych umowg z 2001 roku. Umowa ta okreslata m.in. zasady wspotpracy stron przy
rozwoju i komercjalizacji produktu endokrynologicznego - hormonu wzrostu o przedtuzonym uwalnianiu.

Altus TFI

Umowa na przeniesienie zarzadzania funduszem Protegat1 NS FIZ

Altus TFI podpisat z Forum TFI umowe, ktérej przedmiotem jest przejecie przez Forum TFIl zarzadzania
funduszem inwestycyjnym zamknietym o nazwie Protegat1 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ.
Umowa zostata zawarta pod kilkoma warunkami. Jednym z nich jest zgoda Zgromadzenie Inwestoréw na
przejecie zarzadzania i zmiane statutu poprzez wskazanie Forum TFI jako towarzystwa zarzadzajgcego
funduszem. W przypadku, gdy do 30 kwietnia 2019 r. nie dojdzie do spetnienia warunkéw, umowa ulega
rozwigzaniu ze skutkiem natychmiastowym.

Open Finance

Zamiar scalenia akcji

Zarzagd Open Finance postanowit rozpoczaé dziatania majgce na celu przygotowanie procesu scalenia
akgji. Jak podano, decyzja zostata podjeta z uwagi na fakt utrzymywania sie sredniego kursu akcji Open
Finance ponizej 0,50 zt oraz kwalifikacjg 21 grudnia 2018 roku akcji spotki do listy alertéw.

Bank Millennium

Zgoda UOKIK na przejecie Euro Banku

Bank Millennium otrzymat od Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zgode na przejecie
kontroli nad Euro Bankiem. Bank informowat w listopadzie 2018 roku, ze podpisat ze spotkg zalezng
Société Générale umowe dotyczgcag zakupu ok. 99,79% akcji Euro Banku za 1,83 mid zt.

Quercus TFI

Zmiany w zespole zarzadzajacym

Wojciech Zych i Marek Buczak, zarzgdzajgcy funduszami i akcjonariusze Quercus TFI, odeszli z firmy z
koncem grudnia 2018 r. Obaj zarzgdzajgcy pracowali od poczatku dziatalnosci Quercusa. Od konca
grudnia do zespotu Quercusa TFI dotgczyto czterech nowych zarzgdzajgcych. Sg to: Jarostaw Jamka,
Mariusz Zardd i Piotr Milinski, ktorzy przeszli z Ipopema TFI, a takze Marcin Petelski, ktéry zarzadza
autorskim funduszem Alphaset FIZ Quercus TFIl. Zmiany kadrowe wigzg sie z wejsciem Quercusa TFl w
nowe obszary inwestycyjne.

Elemental Holding

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Skup akcji wtasnych

Akcjonariusze Elementalu Holding zdecydujg o upowaznieniu zarzgdu do nabycia nie wiecej niz 34 min
akcji wtasnych, stanowigcych 19.95% kapitatu zaktadowego spotki - wynika z projektu uchwaty NWZ
spotki zaplanowanego na 23 stycznia. Na skup akcji Elemental Holding ma przeznaczyé maksymalnie 60
min PLN. Zadanie umieszczenia w porzadku obrad NWZ punktu w tej sprawie zgtosit EFF B.V.,
posiadajgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Elemental Holding. Jak wynika z
uchwat, akcje mogg byé nabywane przez spoétke, jej spétke zalezng lub za posrednictwem domu
maklerskiego, w tym w ramach wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akgji lub oferty nabycia akgcji
skierowanej do wszystkich akcjonariuszy. Cena za akcje ma wynie$¢ nie mniej niz 0.5 PLN, i nie wiecej
niz 1.75 PLN. Upowaznienie zarzadu do nabywania akcji wlasnych ma obowigzywa¢ do 31 grudnia 2022
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Intersport

Przychody w Iv kw. 2018

Zarzad INTERSPORT Polska podat, ze tgczne przychody netto ze sprzedazy w IV kw. 2018 roku
wyniosty 47.9 min PLN, czyli o 6.3% mniej niz w IV kw. 2017 roku - z czego dynamika sprzedazy za
posrednictwem kanatu eCommerce wzrosta w tym okresie o 58%. Jednoczesnie, w zwigzku z
restrukturyzacja sieci handlowej, powierzchnia sprzedazy w IV kw. 2018 roku byta mniejsza rok do roku o
5.4%. Gtéwne wzrosty sprzedazy odnotowano w kategoriach: fitness damski, buty sportowe, rowery i
running, zas najwieksze spadki sprzedazy w kategoriach: turystyka i narciarstwo - gtéwnie ze wzgledu na
wysokie temperatury utrzymujace sie w pazdzierniku i listopadzie. Narastajgco, od stycznia do grudnia
2018 roku, INTERSPORT osiagnat faczne przychody netto ze sprzedazy w wysokosci 181.9 min PLN,
czyli 0 1.1% mniej niz w analogicznym okresie ubiegtego roku - z czego dynamika sprzedazy za
posrednictwem kanatu eCommerce wzrosta w tym okresie o 57%. Jednoczesnie rok do roku spétka
odnotowata wzrost marzy wartosciowej o 4.3% oraz wzrost obrotow o 0.4% w ujeciu LFL tj. na bazie
porownywalnych sklepow. Wg stanu na dzien 31.12.2018 roku powierzchnia handlowa sieci
INTERSPORT Polska byta mniejsza rok do roku 0 5.4%.

Wittchen

Wzrost przychodéw w grudniu

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Wittchena wyniosty 34.4 min PLN w grudniu 2018 r. i byly
wyzsze 0 9% w skali roku. Przychody ze sprzedazy detalicznej wyniosty 31.3 min PLN w grudniu i byty
wyzsze o 9% r/r, zas ze sprzedazy w segmencie B2B wyniosty 3.1 min PLN i byly nizsze o 6% r/r,
podano w komunikacie. W okresie styczen-grudzien przychody ogotem wzrosty o 14% r/r do 244.7 min
PLN. Przychody ze sprzedazy detalicznej zwiekszyty sie w tym czasie o 18% r/r do 198.4 min PLN, za$
ze sprzedazy B2B spadty 0 1% r/r do 45.2 min PLN.

PKN Orlen

Marza downstream w grudniu

Modelowa marza downstream grupy PKN Orlen wyniosta 10.7 USD/b w grudniu 2018 r. wobec 14 USD/b
miesigc wczesniej i 10 USD/b w grudniu 2017 r. Modelowa marza rafineryjna z dyferencjatem grupy PKN
Orlen wyniosta 4.8 USD/b w grudniu ub.r. w poréwnaniu do 7.1 USD/b miesigc wczesniej. W grudniu
2017 r. marza wynosita 4.3 USD/b. Dyferencjat ropy Ural/Brent wynosit w tych okresach odpowiednio: 0.1
USD/b, 0.2 USD/b i 0.4 USD/b. Modelowa marza petrochemiczna wyniosta odpowiednio: 937 euro/ t, 970
euro/ ti 870 euro/ t.

Vantage Development

Sprzedaz w IV kw. oraz cele na rok 2019

Spotka poinformowata, ze w IV kwartale sprzedata 202 lokali (305 przed rokiem), a w catym roku 2018
roku 824 lokali (1034 przed rokiem). Jednoczesnie spotka poinformowata, ze w IV kwartale przekazanych
zostato 470 lokali, a w catym roku 2018 roku 1228 lokali.

J.W. Construction

Planowana budowa centrum logistycznego w Szczecinie

Spotka poinformowata, ze planuje budowe centrum logistycznego w Szczecinie, ktére docelowo ma
sktadac sie z trzech obiektéw o tgcznej powierzchni okoto 80 tys. m kw. Zarzad poinformowat ze bacznie
obserwuje rynek logistyczny i jego dynamiczny rozwdj, dlatego zdecydowat sie zdywersyfikowac
dziatalno$¢ deweloperskg o ten sektor. Spotka wystgpita o warunki zabudowy, pozwolenia na budowe
spodziewa sie na przetomie pierwszego i drugiego kwartatu 2019 roku i wkrétce po jego otrzymaniu
zamierza rozpoczg¢ budowe pierwszej hali, ktérej zakonczenie planowane jest na koniec 2019 r.

Soho Development

Sprzedaz w IV kw. oraz cele na rok 2019
Spétka poinformowata, ze w IV kwartale sprzedata 35 lokali (69 przed rokiem), a w catym roku 2018 roku
198 lokali (340 przed rokiem).
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ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00



3000C
2500C
2000C
1500C
1000C
5000

dom maklerski

Millennium

DOW JONES

100 --

10 J
150 - -

L0 J gy g
250 - mmmmmmmmmmm e m e mm oo

450 === m e mmmmm e
350 ——mmmmmmmmmmmmmmm oo

50O — = = —m mmmmm e m e

400 -------"Y_________%

3500
2500
2000
1500
1000
500

S&P500

1500
1000
500

(=]
=}
(=]
N

2500

8Liel/le
8L/CL/9C
81/21/0C
8Liel/LL
8lrelicL
8L/eh/L

8l/iclle

81/L1/8¢
8L/l L/eC
8L/LL/6L
8L LIVL
8L/LLI6

8L/LLI9

8LLL/L

8Li0l/6C
8LoL/ve
8L/I0L/6L
81/01/9L
8LIOL/LL
8L/0L/8

8Lel/le
81leL/9e
81210
8LCL/ILL
8lielich
8L/cLIL

8L/cL/e

8L/ 1/8C
8L/LL/ee
8L/LL/6lL
8LLLYL
8L/LLI6

8L/LLI9

8L/LL/L

81/01/62
8L0L/ve
81/01/6L
81/01/9L
8LIOL/LL
8L/0L/8

12500
12000
11500
11000
10500
10000

DAX

0 R e 9500

250 == == mmmmmmm oo

150 —= - -~
100 --

200 -

9000
8000
3000
2000
1000

4000

NASDAQ

800 === === = mmmmm oo oo oo

1800 == === === mmmmmmmmmmmm———————-
1400 = === mm e
e
000 == === e

2000
1600 - ¥ =--=
600 - -

400 -

200 -

6L/L1C

8lrelile
8lL/cLiglL
8lLreliel
81/ZL/0L
8L/cL/s
81/ 1/0E
8L/ LLe
8L/ Lice
8L/LLI6lL
8LLLIYVL
8l/LL/6
8L/LL9
sL/LL/L
81/01/6¢
8LI0LIve
81/01/61L
8L/0L/9L
8LOL/LL
8L/0L/8

8lrel/le
8LIC LI
81/21/0C
8Liel/LL
8lrelieck
8L/CLiL

8licl/e

8L/ 1/8C
8L/LL/eT
8L/LL/6lL
8LLLVL
8L/LL/6

8L/LLI9

8L/LLIL

81/01/6¢
81LI0LIve
81/01/6L
81/01/9L
8LOL/LL
8L/0L/8

1000(¢

8
8

9600(
9400(
8400(

8200(

XU100

0 HHHH . 8000C

800
600
400
200

2000 === == === mm e e e

1800 - --
1600
1200
1000

1180
1160
1140
1120
1100
1080
1060
1040
1020
1000

RTSI$

O R R 980

70000 == == == == m e

20000 -
10000 -

6L/LIC

8liel/ L2
8LV
8L/CL/6L
8LICLIVL
8LieL/LL
8L/2L/9
8l/cLie
8L/L1/8e
8L/LL/EC
8L/L1/0C
8L/LL/SL
8L/LLich
8L/LLIL
8l/LLle
8L/i0L/0e
810V
81/01/6L
8L/I0L/9L
8LIOL/LL
8L/0L/8

6L/L/E

8LieliLe
8Ll
8L/CL/6lL
8LVl
8LICL/LL
8L/chi9
8l/cL/e
8L/L1/8e
8L/LLIEC
8L/L1/0C
8L/ LISL
8L/LLich
8L/LLIL
8L/LL/L

8L/i0l/6C
8LI0L/Ive
8L/0L/6L
81L/01/9L
8LOL/LL
8L/0L/8

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00



Millennium

dom maklerski

Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
31 grudnia '18 1 stycznia '19 2 stycznia '19 3 stycznia 19 4 stycznia '19
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Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw intereséw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakgcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni dokfadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spoétek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sig
na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazacé si¢ nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sig z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tre$¢ raportu nie byta udostgpniona spétkom bedacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w goérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakgji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spoétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedace przedmiotem raportu mogg by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 .
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informaciji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategig inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
ktére bylyby znane sporzadzajagcemu niniejszy raport.

Rozwiazania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow:
Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktory przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktorych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposoéb reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) srodki zapobiegajace lub ograniczajgce wywieranie przez osobe trzecig niewlasciwego wplywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnosci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie oséb (zespotéw) zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientéw, na rzecz kté-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Zze nie istniejg zadne powigzania pomiedzy wysokos$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokos$cig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem
powstania konfliktu interesow.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Millennium Domu Maklerskim S.A.



