
Raport dzienny 3 stycznia 2019 

Informacje dotyczące powiązań Millennium DM ze spółką, będącą przedmiotem niniejszego raportu oraz  

pozostałe informacje, wymagane przez Rozporządzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostały na ostatniej stronie raprtu. 
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Atal Sprzedaż w IV kw. oraz cele na rok 2019 

Najbardziej aktywne akcje

1D 1M % obrotów obroty (PLN/USD)

PKN Orlen 106.15  -1.85% -2.7% 10.9% 41/11

PKO BP 40.50  2.61% -2.6% 9.7% 37/9

KGHM 89.18  0.34% -4.6% 6.4% 24/6

PZU 44.35  1.03% 2.1% 4.3% 16/4

Wygrani/Przegrani

1D 1D

CD Projekt 151.00  3.71% PKN Orlen 106.15  -1.85%

Santander BP 371.00  3.57% Lotos 87.86  -0.72%

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio

14:15 Raport ADP US 178 ty s. 179 ty s.

14:30 Wnioski o zasiłek dla bezrobotny ch US 220 ty s. 216 ty s.

16:00 Indeks ISM dla przemy słu US 57.9 59.3

Główne indeksy WIG20

Indeks

Zmiana 

1D

Zmiana 

1M

Zmiana 

1Y

obroty 

PLN/USDm

WIG20 2 302  1.10% -1.2% -6.6% 384/101

WIG30 2 613  1.20% -1.3% -7.9% 429/113

mWIG40 3 947  0.97% -2.1% -19.0% 94/25

sWIG80 10 632  0.57% -3.0% -27.4% 20/5

WIG 58 290  1.04% -1.5% -8.8% 501/132

WIGBANKI 7 622  2.25% -1.4% -10.1% 125/33

Główne indeksy światowe

1D 1M 3M 1Y

Dow Jones 23 346  0.08% -9.60% -12.98% -6.33%

S&P500 2 510  0.13% -10.05% -14.20% -7.48%

NASDAQ 6 666  0.46% -10.42% -16.94% -5.66%

DAX 10 580  0.20% -7.72% -13.90% -18.48%

RTSI$ 1 067  0.12% -5.21% -10.45% -7.54%

XU100 88 376  -0.55% -6.95% -9.07% -23.85%

Surowce

1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 5 842.0  -2.06% -5.8% -7.0% -18.9% Polska 1.62% 0.96% 1.35% 2.28% 2.83%

Ropa (USD/bbl) 54.4  -0.97% -12.0% -36.1% -14.0% Węgry 0.00% 0.39% 0.91% 2.46% 3.01%

Węgiel koks.(CNY/t) 1 420.0  -1.29% 4.0% 12.9% #ARG! Niemcy -0.69% -0.58% -0.61% -0.37% 0.17%

Złoto (USD/OZ) 1 291.3  0.55% 4.7% 7.7% -1.9% USA 2.41% 2.63% 2.47% 2.46% 2.62%

Waluty

1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 3.7809  -0.16% 0.4% 1.2% 9.5%

EUR/PLN 4.2980  0.12% 0.5% -0.1% 3.5%

EUR/USD 1.1368  0.29% 0.1% -1.3% -5.5%

USD/HUF 283.66  -0.22% -0.2% 1.3% 10.6%

Informacje ze spółek

Rentowność skarbowych papierów dłużnych
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Wydarzenia w spółkach

Spółka Wydarzenie

GPRE  Dzień dy widendy  0.08 EUR na akcję (zaliczka) 

PCM Rozpoczęcie zapisów w wezwaniu PKO Leasing po 11.38 PLN
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Informacje ze spółek 

LPP  Wstępne skonsolidowane wyniki kwartalne 

  

CCC  Przychody za grudzień 

 Skonsolidowane przychody CCC za grudzień 2018 roku wyniosły 572,3 mln zł, co oznacza wzrost r/r o 

22%. Narastająco, w całym 2018 roku przychody CCC wyniosły 4,94 mld zł i były wyższe r/r o 18%. 

Przychody ze sprzedaży detalicznej w sklepach stacjonarnych za grudzień wzrosły o 20% r/r i wyniosły 

463,1 mln zł, w tym za 5,2 mln zł odpowiadała sprzedaż eobuwie.pl, a za 46,7 mln zł sprzedaż KVAG. 

Narastająco za okres styczeń-grudzień przychody ze sprzedaży detalicznej w sklepach stacjonarnych 

wyniosły około 3861 mln zł (w tym 29,3 mln zł - eobuwie. pl i 295,9 mln zł - KVAG), co oznacza wzrost r/r 

o 14%. Przychody w kanale internetowym za grudzień wyniosły 102,9 mln zł, z czego za 1 mln zł 

odpowiadała sprzedaż Karl Vögele, a za 1,3 mln zł DeeZee. Przychody te były wyższe o 65% niż przed 

rokiem. W okresie styczeń - grudzień przychody w kanale internetowym wyniosły 970,4 mln zł (w tym 

13,8 mln zł Karl Vögele i 4,5 mln zł DeeZee) i były wyższe o 60% w stosunku do roku 2017. (PAP 

Biznes) 

Energetyka  URE zaniepokojone zamrożeniem opłat dystrybucyjnych 

 W związku z wejściem w życie ustawy z dnia 28 grudnia 2018 r. o zmianie ustawy o podatku akcyzowym 

oraz niektórych innych ustaw Urząd Regulacji Energetyki oczekuje, że przedsiębiorstwa energetyczne 

przedłożą wnioski taryfowe spełniające wymogi nowych regulacji prawnych. URE podał też, że 

szczególny niepokój budzi zamrożenie opłat dystrybucyjnych w kontekście konieczności realizacji 

szeregu prowadzonych przez przedsiębiorstwa sieciowe inwestycji mających na celu w szczególności 

zapewnienie ciągłości dostaw energii elektrycznej odbiorcom. Jednocześnie regulator z dużym 

zaniepokojeniem przyjmuje uszczuplenie kompetencji organu regulacyjnego w zakresie ustalania cen i 

stawek opłat dla odbiorców w gospodarstwach domowych, co pozwalało równoważyć interesy odbiorców 

i przedsiębiorstw energetycznych. Urząd wskazał, że po wejściu w życie zapisów ustawy o zmianie 

ustawy o podatku akcyzowym oraz niektórych innych ustaw, ustawowe uprawnienia regulatora 

wynikające z prawa energetycznego polegające na ustalaniu taryf dla energii elektrycznej, w 2019 r. 

zostały w praktyce znacznie ograniczone.  

Bank Handlowy  Komentarz do raportu bieżącego spółki Arteria 

 Zarząd Banku Handlowego w nawiązaniu do raportu bieżącego spółki Arteria z dnia 2 stycznia 2019 roku 

informuje, że umowa agencyjna z firmą Rigall Management, do której odnosi się w raporcie spółka 

Arteria, dotyczyła pośrednictwa w oferowaniu produktów i usług banku, głównie w segmencie 

bankowości detalicznej i została wypowiedziana w 2014 roku. Dotychczas zgłaszane przez firmę Rigall 

Management roszczenia o zapłatę zostały uznane przez Bank za bezpodstawne. Na dzień 2 stycznia 

2019 roku Bank nie otrzymał pozwu, o którym informuje spółka Arteria. Jednocześnie bank informuje, że 

Wstępne wyniki skonsolidowane za IV kwartał LPP

IV kwartał 

2018

IV kwartał 

2017
zmiana 2018 2017 zmiana

Przychody 2 366.0 2 148.9 10.1% 8 040.0 7 029.4 14.4%

Przychody LFL (waluty lokalne) 2.3%

Koszty operacyjne 940.0 862.4 9.0% 3 551.0 3 087.8 15.0%

EBIT 420.0 376.7 11.5% 743.2 578.4 28.5%

Powierzchnia handlowa (tys. m2) 1 091.0 1 000.9 9.0%

Marża EBIT 17.8% 17.5% 9.2% 8.2%

Wg MSR/MSSF; mln PLN
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firma Rigall Management w przeszłości podejmowała kroki prawne przeciwko Bankowi, których 

prawomocne rozstrzygnięcia były dla Banku korzystne. 

Qumak  Zajęcie udziałów w spółkach zależnych przez komornika 

 W wyniku egzekucji komorniczej zajęto aktywa Qumaka, w tym udziały w spółkach zależnych. Egzekucja 

dotyczy wierzytelności IBM Polska na kwotę 4,2 mln zł z odsetkami ustawowymi i opłatami 

egzekucyjnymi. Qumak poinformował, że zajęte aktywa obejmują m.in. udziały w spółkach zależnych 

Qumak Professional Services, Skylar oraz Star ITS. Dwie ostatnie firmy złożyły pod koniec listopada 

wnioski o ogłoszenie upadłości.  

ING Bank Śląski  Zezwolenie KNF dla ING Bank Hipoteczny 

 Zarząd ING Banku Śląskiego informuje, że 2 stycznia 2019 roku bank powziął informację o wydaniu 

przez Komisję Nadzoru Finansowego zezwolenia na rozpoczęcie działalności przez ING Bank 

Hipoteczny S.A., spółkę zależną Banku. 

Arteria  Pozew przeciwko Bankowi Handlowemu 

 Należąca do grupy Arteria spółka Rigall Arteria Management złożyła do Sądu Okręgowego w Warszawie 

pozew przeciwko Bankowi Handlowemu o zapłatę łącznie ponad 436 mln PLN. Arteria podała, że w 

grudniu 2014 roku spółka Rigall Distributio (obecnie Rigall Arteria Management) otrzymała od Banku 

Handlowego wypowiedzenie umowy agencyjnej. Zgodnie z zapisami wskazanej umowy, zarząd Arteria 

nie mógł wówczas ujawnić nazwy firmy klienta składającego wypowiedzenie. W ocenie Zarządu Arteria 

zdarzenie to miało wówczas charakter znaczący, biorąc pod uwagę wartość umowy oraz wysokość 

kapitałów własnych emitenta. Zgodnie z treścią pozwu z dnia 31 grudnia 2018 roku, agent tj. Rigall 

Arteria Management spółka z ograniczoną odpowiedzialnością spółka komandytowa dochodzi pozwem 

roszczeń o zapłatę prowizji od efektów swoich działań w postaci pozyskania dla Banku bazy klientów, 

dzięki czemu bank uzyskał możliwość intensywnej eksploatacji relacji handlowych z poszczególnymi 

klientami, która istniała zarówno przez cały czas trwania umowy agencyjnej (w tym zakresie należy się 

prowizja), jak i po jej zakończeniu (w tym zakresie należy się świadczenie wyrównawcze). Arteria podała, 

że strony podjęły próby rozwiązania sporu w ramach postępowań z wniosków o zawezwanie do prób 

ugodowych, jednakże bez pozytywnego rezultatu, z uwagi na jasne stanowisko Banku Handlowego o 

braku możliwości ugodowego załatwienia spraw roszczeń objętych pozwem. 

ING Bank  KNF zezwoliła na rozpoczęcie działalności przez ING Bank Hipoteczny 

 Komisja Nadzoru Finansowego zezwoliła na rozpoczęcie działalności przez ING Bank Hipoteczny. 

Komisja zezwoliła na utworzenie banku hipotecznego przez ING Bank Śląski w styczniu 2018 roku. Bank 

liczył, że do emisji pierwszych listów zastawnych dojdzie w 2019 roku. Obecnie działalność w zakresie 

finansowania zakupu nieruchomości jest prowadzona przez ING Bank Śląski. 

Tesgas  Umowa znacząca z MTM "NOWUM" 

 Tesgas podał, iż w dniu 2 stycznia 2019 r. otrzymał podpisaną w trybie obiegowym umowę datowaną na 

dzień 7 grudnia 2018 r., ze spółką MTM "NOWUM" (Podwykonawca) na realizację prac wykonawczych w 

ramach umowy na "Wykonanie robót budowlanych polegających na realizacji zadania: Budowa 

gazociągu wysokiego ciśnienia DN 500 o długości około 17.79 km wraz z infrastrukturą towarzyszącą w 

ramach przedsięwzięcia inwestycyjnego pn. Budowa gazociągu relacji Sandomierz - Ostrowiec 

Świętokrzyski", o której podpisaniu Emitent informował raportem 25/2018 z dnia 25 października 2018 r. 

Za wykonanie przedmiotu umowy Podwykonawcy przysługiwać będzie wynagrodzenie w kwocie 12.55 

mln PLN netto. Podwykonawca zobowiązuje się wykonać przedmiot umowy do 22 maja 2020 r. 

Podwykonawca jest uprawniony do żądania od Wykonawcy zapłaty kary umownej w razie rozwiązania 

lub odstąpienia od umowy przez Podwykonawcę z przyczyn leżących po stronie Wykonawcy w 

wysokości 15% wynagrodzenia umownego netto. Jeżeli wysokość naliczonej kary umownej nie pokryje 

szkody, Podwykonawcy przysługuje prawo dochodzenia odszkodowania przekraczającego wysokość 
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naliczonych kar umownych na zasadach ogólnych określonych przepisami Kodeksu cywilnego. 

Wykonawca jest uprawniony do naliczenia kar umownych na warunkach powszechnie stosowanych na 

rynku. MTM "NOWUM" wniosła zabezpieczenie należytego wykonania umowy w wysokości 1.255 mln 

PLN w formie weksla in blanco. Podwykonawca udzieli gwarancji na okres 72 miesięcy, liczony od dnia 

podpisania bez zastrzeżeń protokołu odbioru końcowego. 

Lotos  Informacja na temat liczby prowadzonych stacji benzynowych 

 W czwartym kwartale 2018 r. Grupa Lotos powiększyła sieć stacji paliwowych o 10 lokalizacji. Obecnie w 

sieci Lotosu działa 495 stacji, koncern planuje osiągnąć 550 stacji paliwowych do końca 2022 roku. 

Wszystkie nowe obiekty to stacje franczyzowe. Wśród 495 stacji Lotosu 189 to stacje franczyzowe. 

Pozostałe 306 to stacje własne, w tym 20 Miejsc Obsługi Podróżnych (MOP) przy autostradach i drogach 

ekspresowych. 

Atrem  Najkorzystniejsza oferta w przetargu MPWiK w Lublinie 

 Oferta konsorcjum z udziałem Atremu o wartości 39.9 mln PLN netto została wybrana przez Miejskie 

Przedsiębiorstwo Wodociągów i Kanalizacji w Lublinie w przetargu na Centralny System Sterowania 

procesem produkcji wody stacji wodociągowych. Wartość oferty brutto to 49.06 mln PLN. Liderem 

konsorcjum jest spółka Inżynieria Rzeszów, a partnerem - Atrem. Szacowany udział giełdowej spółki w 

wynagrodzeniu wynosi około 50%. Termin wykonania zamówienia określono na koniec października 

2021 roku. 

Lotos  Szacunkowa marża rafineryjna w grudniu 2018 

 Lotos szacuje, że modelowa marża rafineryjna spółki w grudniu 2018 roku wyniosła 7.32 USD/bbl wobec 

10.21 USD/bbl w listopadzie. Rok wcześniej w grudniu modelowa marża rafineryjna wynosiła 5.36 USD/

bbl. W czwartym kwartale 2018 r. modelowa marża rafineryjna grupy wyniosła 8.47 USD/bbl wobec 7.47 

USD/bbl w kwartale trzecim. 

Mennica Polska  Spółka rozpozna zysk z inwestycji w Eneę za IV kw. 

 Mennica Polska rozpozna w jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za IV kwartał 

2018 roku zysk w kwocie 8.85 mln PLN z tytułu wyceny posiadanego pakietu akcji Enea, który zostanie 

zawarty w przychodach finansowych i skorygowany na linii podatku dochodowego o odpowiednią 

rezerwę z tytułu odroczonego podatku dochodowego. Kwota zysku wynika wyłącznie z wyceny 

bilansowej opartej na notowaniach GPW w Warszawie i stanowi różnicę pomiędzy wyceną na dzień 

bilansowy w kwocie 46.20 mln PLN, a wartością nabycia akcji wynoszącą 37.35 mln PLN. Ostateczny 

wpływ inwestycji kapitałowej w akcje na wyniki finansowe emitenta zostanie ustalony w chwili zbycia akcji 

i może być istotnie odmienny od aktualnie odzwierciedlonego wyniku w sprawozdaniach emitenta. 

Atal  Sprzedaż w IV kw. oraz cele na rok 2019 

 Spółka poinformowała, że w IV kwartale sprzedała 621 lokali (755 przed rokiem), a w całym roku 2018 

roku 2420 lokali (2796 przed rokiem). W 2019 roku zarząd spodziewa się sprzedaży na poziomie 

analogicznym do roku 2018. 



 5 

Millennium Dom Maklerski S.A. 

ul. Żaryna 2A, 02-593 Warszawa 

Telefon: (022) 598 26 00 

S&P500 DOW JONES

NASDAQ DAX

RTSI$ XU100

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

0

500

1000

1500

2000

2500

5
/1

0
/1

8

1
0

/1
0
/1

8

1
5

/1
0
/1

8

1
8

/1
0
/1

8

2
3

/1
0
/1

8

2
6

/1
0
/1

8

3
1

/1
0
/1

8

5
/1

1
/1

8

8
/1

1
/1

8

1
3

/1
1
/1

8

1
6

/1
1
/1

8

2
1

/1
1
/1

8

2
7

/1
1
/1

8

3
0

/1
1
/1

8

6
/1

2
/1

8

1
1

/1
2
/1

8

1
4

/1
2
/1

8

1
9

/1
2
/1

8

2
4

/1
2
/1

8

2
8

/1
2
/1

8

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

500

5
/1

0
/1

8

1
0

/1
0
/1

8

1
5

/1
0
/1

8

1
8

/1
0
/1

8

2
3

/1
0
/1

8

2
6

/1
0
/1

8

3
1

/1
0
/1

8

5
/1

1
/1

8

8
/1

1
/1

8

1
3

/1
1
/1

8

1
6

/1
1
/1

8

2
1

/1
1
/1

8

2
7

/1
1
/1

8

3
0

/1
1
/1

8

6
/1

2
/1

8

1
1

/1
2
/1

8

1
4

/1
2
/1

8

1
9

/1
2
/1

8

2
4

/1
2
/1

8

2
8

/1
2
/1

8

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

9000

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

2000

5
/1

0
/1

8

1
0

/1
0
/1

8

1
5

/1
0
/1

8

1
8

/1
0
/1

8

2
3

/1
0
/1

8

2
6

/1
0
/1

8

3
1

/1
0
/1

8

5
/1

1
/1

8

8
/1

1
/1

8

1
3

/1
1
/1

8

1
6

/1
1
/1

8

2
1

/1
1
/1

8

2
7

/1
1
/1

8

3
0

/1
1
/1

8

6
/1

2
/1

8

1
1

/1
2
/1

8

1
4

/1
2
/1

8

1
9

/1
2
/1

8

2
4

/1
2
/1

8

2
8

/1
2
/1

8

9500

10000

10500

11000

11500

12000

12500

0

50

100

150

200

250

5
/1

0
/1

8

1
0

/1
0
/1

8

1
5

/1
0
/1

8

1
8

/1
0
/1

8

2
3

/1
0
/1

8

2
6

/1
0
/1

8

3
1

/1
0
/1

8

5
/1

1
/1

8

8
/1

1
/1

8

1
3

/1
1
/1

8

1
6

/1
1
/1

8

2
1

/1
1
/1

8

2
6

/1
1
/1

8

2
9

/1
1
/1

8

4
/1

2
/1

8

7
/1

2
/1

8

1
2

/1
2
/1

8

1
7

/1
2
/1

8

2
0

/1
2
/1

8

2
8

/1
2
/1

8

980

1000

1020

1040

1060

1080

1100

1120

1140

1160

1180

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

5
/1

0
/1

8

1
0

/1
0
/1

8

1
5

/1
0
/1

8

1
8

/1
0
/1

8

2
3

/1
0
/1

8

2
6

/1
0
/1

8

3
1

/1
0
/1

8

6
/1

1
/1

8

9
/1

1
/1

8

1
4

/1
1
/1

8

1
9

/1
1
/1

8

2
2

/1
1
/1

8

2
7

/1
1
/1

8

3
0

/1
1
/1

8

5
/1

2
/1

8

1
0

/1
2
/1

8

1
3

/1
2
/1

8

1
8

/1
2
/1

8

2
1

/1
2
/1

8

2
6

/1
2
/1

8

2
9

/1
2
/1

8

82000

84000

86000

88000

90000

92000

94000

96000

98000

100000

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

2000

5
/1

0
/1

8

1
0

/1
0
/1

8

1
5

/1
0
/1

8

1
8

/1
0
/1

8

2
3

/1
0
/1

8

2
6

/1
0
/1

8

1
/1

1
/1

8

6
/1

1
/1

8

9
/1

1
/1

8

1
4

/1
1
/1

8

1
9

/1
1
/1

8

2
2

/1
1
/1

8

2
7

/1
1
/1

8

3
0

/1
1
/1

8

5
/1

2
/1

8

1
0

/1
2
/1

8

1
3

/1
2
/1

8

1
8

/1
2
/1

8

2
1

/1
2
/1

8

2
6

/1
2
/1

8

3
1

/1
2
/1

8



 6 

Millennium Dom Maklerski S.A. 

ul. Żaryna 2A, 02-593 Warszawa 

Telefon: (022) 598 26 00 

Kalendarium

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

31 grudnia '18 1 sty cznia '19 2 sty cznia '19 3 sty cznia '19 4 sty cznia '19

Dane makro
Indeks PMI dla przemy słu 

wg CFLP (CN)

Indeks PMI dla przemy słu, 

f in. (CN)(PL)(GER)(EU) 

(UK)(US)

Raport ADP (US), Wnioski 

o zasiłek dla bezrobotny ch 

(US),  Indeks ISM dla 

przemy słu (US)

Indeks PMI dla przemy słu, 

f in. (JP), Indeks PMI dla 

usług (CN), Indeks PMI dla 

usług, f in. (GER)(EU)(US),  

Inf lacja CPI, wst. (PL), 

Inf lacja HICP - dane 

szacunkowe (EU),  Stopa 

bezrobocia (US),  Płaca 

godzinowa (US)

Wy niki spółek

Dzień dy widendy LIVECHAT GPRE

Inne

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

7 sty cznia '19 8 sty cznia '19 9 sty cznia '19 10 sty cznia '19 11 sty cznia '19

Dane makro

Zamówienia w przemy śle 

(GER), Indeks Sentix (EU), 

Zamówienia na dobra bez 

środków trans., f in. (US), 

Zamówienia na dobra 

trwałego uży tku, f in. (US), 

Indeks ISM dla usług (US)

Produkcja przemy słowa 

(GER)
Stopa bezrobocia (EU)

Inf lacja CPI (CN), Wnioski 

o zasiłek dla bezrobotny ch 

(US)

Inf lacja CPI (US),  Inf lacja 

bazowa CPI (US)

Wy niki spółek

Dzień dy widendy

Inne



Departament Analiz 

Marcin Materna, CFA 

Doradca inwestycyjny 

+48 22 598 26 82 

marcin.materna@millenniumdm.pl 
 

Marcin Palenik, CFA 

+48 22 598 26 71 

marcin.palenik@millenniumdm.pl 
 

Sebastian Siemiątkowski 

+48 22 598 26 05 

sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl 
 

Artur Topczewski 

Doradca inwestycyjny 

+48 22 598 26 59 

artur.topczewski@millenniumdm.pl 

 

Adam Zajler 

+48 22 598 26 88 

adam.zajler@millenniumdm.pl 

  

Dyrektor 

banki, ubezpieczenia 

 

 
 

Analityk 

branża spożywcza,  

handel 
 

Analityk 

fundusze inwestycyjne 

 
 

Analityk 

fundusze inwestycyjne 

 

 

 

Analityk 

akcje 

Departament Sprzedaży 

Radosław Zawadzki 

+48 22 598 26 34 

radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl 

 

Arkadiusz Szumilak, CFA 

+48 22 598 26 75 

arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl 

 

Jarosław Ołdakowski 

+48 22 598 26 11 

jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl 

 

Leszek Iwaniec 

+48 22 598 26 90 

leszek.iwaniec@millenniumdm.pl 

 

Marek  Pszczółkowski 

+48 22 598 26 60 

marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl 

 

Marcin Czerwonka 

+48 22 598 26 70 

marcin.czerwonka@millenniumdm.pl 

  

  

Dyrektor 

 

 

Millennium Dom Maklerski S.A. 

ul. Żaryna 2A, Millennium Park IIIp 

02-593 Warszawa Polska 

Ważne informacje 

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie mają wyłącznie charakter informacyjny i nie stanowią one rekomendacji w rozumieniu  Rozporządzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia 
9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do 
celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań 
konfliktów interesów, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani też kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy osób) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie bądź instrumen-
tach finansowych.  

Niniejszy raport została przygotowany z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, że są one w 
pełni dokładne i kompletne. Podstawą przygotowania raportu były wszelkie informacje na temat spółek, jakie były publicznie dostępne i znane sporządzającemu do dnia jego sporządzenia. Przedsta-
wione prognozy są oparte wyłącznie o analizę przeprowadzoną przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnień ze spółkami będącymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierają się 
na szeregu założeń, które w przyszłości mogą okazać się nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela żadnego zapewnienia, że podane prognozy sprawdzą się. Inwestowanie w akcje spółek 
wymienionych w niniejszej analizie wiąże się z szeregiem ryzyk związanych miedzy innymi z sytuacją makroekonomiczną, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych, 
ryzykiem stóp procentowych, których wyeliminowanie jest praktycznie niemożliwe.  

Treść raportu nie była udostępniona spółkom będącym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w wyniku 
decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.  

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporządziły analizę, informacja o stanowiskach osób sporządzających jest zawarta w górnej części ostatniej 
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporządzające raport nie jest bezpośrednio zależne od wyników finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A. 
w ramach transakcji lub usług z zakresu bankowości inwestycyjnej, dotyczących instrumentów finansowych emitentów, których dotyczy niniejszy raport.  

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne  i został przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wyłącznie na potrzeby klientów Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani 
oferowania papierów wartościowych, może być on także dystrybuowany za pomocą środków masowego przekazu, na podstawie każdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. 
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiału w całości lub w części bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie mogą 
zostać bezpośrednio lub pośrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii. 

Nadzór nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.  

Powiązania  Millennium Dom Maklerski S.A. ze spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu 

Jest możliwe, że Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej działalności maklerskiej świadczy, będzie świadczyć, lub w przeszłości świadczył usługi na rzecz spółek i innych podmiotów 
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza złożenia emitentowi papierów wartościowych, będących przedmiotem raportu oferty świadczenia usług maklerskich. 
Informacje o konflikcie interesów powstałym w związku ze sporządzeniem raportu (o ile występuje) znajdują się poniżej. 

Millennium Dom Maklerski S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla spółek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od których otrzy-
mał wynagrodzenie z tego tytułu. Millennium Dom Maklerski S.A. pełni funkcję animatora rynku dla spółek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum 
Deweloper, Zamet Industry.  

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy pełnił funkcję oferującego w trakcie oferty publicznej dla akcji spółki: Lokum Deweloper S.A., od której otrzymał wynagrodzenie z tego 
tytułu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy mógł zawierać umowy ze spółkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowości inwestycyjnej.  

Spółki będące przedmiotem raportu mogą być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A., głównego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiędzy Millennium Dom Maklerski 
S.A., a spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu  nie występują żadne inne powiązania, o których mowa w Rozporządzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. 
uzupełniającym rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej 
prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, 
które byłyby znane sporządzającemu niniejszy raport.  

Rozwiązania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesów: 

Zasady zarządzania konfliktami interesów w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostały zawarte w Polityce zarządzania konfliktami interesów w Millennium Domu Maklerskim S.A.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania organizacyjne określa między innymi Regulamin organizacyjny Spółki  Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, który przewiduje: (a) nadzór nad 
osobami, których główne funkcje obejmują prowadzenie działań w imieniu lub świadczenie usług dla Klientów, których interesy mogą być sprzeczne lub którzy w inny sposób reprezentują różne 
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) środki zapobiegające lub ograniczające wywieranie przez osobę trzecią niewłaściwego wpływu na sposób, w jaki upoważniona osoba 
wykonuje czynności w ramach usług świadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osób (zespołów) zajmujących się wykonywaniem czynności, które wiążą się z ryzykiem  
powstania  konfliktu interesów, (d) zapewnienie każdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezależności w zakresie, w jakim dotyczy to interesów Klientów, na rzecz któ-
rych taka jednostka wykonuje określone czynności.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania określa również Regulamin  wynagradzania, który zapewnia, że nie istnieją żadne powiązania pomiędzy  wysokością  wynagrodzeń  pra-
cowników  różnych  jednostek  organizacyjnych  lub  wysokością  przychodów  osiąganych  przez  różne  jednostki organizacyjne, jeżeli jednostki te wykonują czynności, które wiążą się z ryzykiem 
powstania konfliktu interesów. 

Ograniczenia dotyczące przepływu informacji w celu zapobiegania konfliktom interesów, w tym informacji poufnych i stanowiących tajemnicę zawodową, określa Regulamin ochrony przepływu informa-
cji poufnych oraz stanowiących tajemnicę zawodową w Millennium Domu Maklerskim S.A.  

 


