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Awbud Wezwanie do sprzedazy 34% akcji Spotka Wydarzenie
QubicGames Decyzja w sprawie praw majatkowych do gry "Dragon"” POLNORD NWZA c.d.

QubicGames Ustalenie daty wznowienia dystrybucji gry "One Strike"
Ultimate Games Umowa na port i wydanie gry ,SpyHack” na Nintendo Switch
GetBack Hoist ztozyt wniosek do UOKIK ws. przejecia portfeli wierzytelnosci
Asbis Wzrost przychodéw w listopadzie

Atlanta Poland Skup akcji wlasnych

PCM Wezwanie do sprzedazy 100% akcji Prognozy makro
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ABM Solid Zmiana postepowania upadto$ciowego na likwidacyjne
PKP Cargo Udziat w przewozach tadunkéw po 11 miesigcach

Enea, Energa Porozumienie dotyczace realizacji projektu Ostroteka C
Cormay Rozpoczegcie wprowadzania analizatora hematologicznego do obrotu

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spdtka, bedaca przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Lokum

Sprzedaz w IV kw. oraz cele na rok 2019

Spétka poinformowata, ze w IV kwartale sprzedata 227 lokali (401 przed rokiem) i rozpoznata w wyniku
280 lokali (457 przed rokiem). W catym 2018 roku sprzedaz wyniosta 1011 (1052 przed rokiem), a
rozpoznania 900 (646 przed rokiem). Cel sprzedazowy 2019 roku wyznaczony zostat na 800 lokali m.in.
ze wzgledu na opdznienia w rozpoczeciu inwestycji, spowodowane przedtuzeniem procesu uzyskiwania
decyzji administracyjnych.

DataWalk

Oferta publiczna emisji do 1.35 min nowych akcji

DataWalk rozpoczyna oferte publiczng do 1.35 min nowych akc;ji i chce przejs¢ na rynek gtéwny GPW.
Pozyskane s$rodki, ktére netto majg wynie$¢ ok. 57.6 min PLN, spotka zamierza przeznaczy¢ m.in. na
rozwoj dziatalno$ci w Stanach Zjednoczonych. Oferta publiczng objetych jest do 1.35 min akcji, ktére
bede oferowane inwestorom w dwoch transzach: dla inwestoréw instytucjonalnych (do 1.15 min akgji) i
detalicznej (do 0.2 miIn akcji). Cena emisyjna zostanie ogtoszona do 24 stycznia, a zapisy na akcje od
inwestorow indywidualnych bedg przyjmowane, od 24 do 31 stycznia 2019 r. w Domu Maklerskim Banku
Ochrony Srodowiska. Jak wynika z komunikatu, planowany termin przydziatu i zakonczenia oferty to 5
lutego 2019 r., a przy zatozeniu objgcia wszystkich nowoemitowanych akcji bedg one stanowity 26.84%
podwyzszonego kapitatu. Spdtka zamierza przeznaczy¢ wplywy z emisji na rozwéj dziatalnosci w USA,
rozwoj platformy analitycznej, ochrone wiasnosci intelektualnej oraz finansowanie dziatalnosci
operacyjnej.

Rainbow Tours

Przychody osiggniete w listopadzie 2018 roku

Zarzad Rainbow Tours podal, ze wartos¢ skonsolidowanych przychodéw Grupy Kapitatowej ze
sprzedazy z tytulu organizacji imprez turystycznych (bez wylgczen konsolidacyjnych) w miesigcu
listopadzie 2018 roku wyniosta 86.5 min PLN, co w poréwnaniu z analogicznym okresem 2017 roku, w
ktérym przychody wyniosty 76.8 min PLN, stanowi wzrost sprzedazy o okoto 12.6%. Skonsolidowane
przychody Grupy z posrednictwa (bez wytgczen konsolidacyjnych) wyniosty w miesigcu listopadzie 2018
roku 2.1 min PLN i byty nizsze o okoto 72.0% od przychodéw z posrednictwa dla analogicznego okresu
roku 2017, ktére wyniosty 7.5 min PLN. kaczne skonsolidowane przychody Grupy Kapitatowej ze
sprzedazy w miesigcu listopadzie 2018 roku wyniosty 88.6 min PLN, co w poréwnaniu z analogicznym
okresem 2017 roku, w ktérym przychody wyniosty 84.3 min PLN, stanowi wzrost sprzedazy o okoto 5.1%.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy imprez turystycznych w rachunku narastajgcym za okres od 1
stycznia do 30 listopada 2018 roku wyniosty 1.398 mid PLN i sg wyzsze o okoto 17.8% od przychoddw
za okres od 1 stycznia do 30 listopada 2017 roku, ktére wyniosty w tym okresie 1.186 mid PLN.
Skonsolidowane przychody Grupy z posrednictwa (bez wytgczen konsolidacyjnych) w rachunku
narastajgcym w okresie od 1 stycznia do 30 listopada 2018 roku wyniosty 198.0 min PLN i byty nizsze o
okoto 0.5% od przychoddéw z posrednictwa dla analogicznego okresu roku 2017, ktére wyniosty w tym
okresie 199.0 min PLN. tgczne, skonsolidowane przychody Grupy Kapitatowej Rainbow Tours ze
sprzedazy (bez wytaczen konsolidacyjnych) w rachunku narastajgcym za okres od 1 stycznia do 30
listopada 2018 roku wyniosty 1.596 mld PLN i sg wyzsze o okoto 15.2% od przychodéw za okres od 1
stycznia do 30 listopada 2017 roku.

Ciech
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Widmo zaptaty do 67.2 min zt zalegtego podatku z odsetkami

Ciech moze by¢ zmuszony do zaptaty 67,2 min zt zalegtego podatku za 2012 rok wraz z odsetkami w
wyniku kontroli przeprowadzonej przez Urzad Celno-Skarbowy w Krakowie. Niekorzystna dla Ciechu
decyzja urzedu dotyczy kontroli podatku dochodowego od oséb prawnych za 2012 rok. W wydanej
decyzji urzagd dokonat niekorzystnej dla spotki kwalifikacji podatkowej zdarzenia w postaci gotéwkowego
podniesienia kapitatu w spoéitce zaleznej od emitenta z potrgceniem z tytutu wierzytelnosci pozyczkowe;.
Organ uznal, ze takie podwyzszenie kapitatu ma charakter niepieniezny, wbrew stanowisku czesci
éwczesnego orzecznictwa i organdéw podatkowych. W konsekwencji wskazano, ze Spétka uzyskata w
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2012 r. przychdd podatkowy w wartosci nominalnej objetych akcji. Jednoczesnie uznano, ze spétka nie
ma prawa do uwzglednienia kosztu uzyskania przychodu na powyzszej transakcji, poniewaz nie poniosta
wydatku na nabycie przedmiotu aportu w postaci wierzytelnosci wtasnej.

CDRL Zakup 90% udziatéw w sieci sklepéw dzieciecych na Biatorusi
CDRL kupito 90% udziatéw spotki Handlowo — Przemystowa Grupa West Ost Union, posiadajgcej na
Biatorusi sklepy z artykutami dla dzieci. Pod koniec listopada spétka informowata, ze uzgodnita warunki
nabycia tych udziatéw za 6.4 min USD. Spotka podata, ze przejecie kontroli nad biatoruskg spoétkg
nastgpi 1 stycznia 2019 .

Awbud Wezwanie do sprzedazy 34% akcji

Abadon Real Estate i Petrofox wzywajg do sprzedazy 2 802 602 akcji Awbudu, stanowigcych 34%
ogolnej liczby akcji, po 1.08 PLN za sztuke. Zapisy na sprzedaz akcji majg by¢ przyjmowane od 21
stycznia do 20 lutego 2019 roku wigcznie. Nabywajacym akcje ma by¢ firma Abadon Real Estate, wobec
ktorej podmiotem dominujgcym jest spotka Murapol. Z kolei Abadon Real Estate jest podmiotem
dominujgcym wobec firmy Petrofox. W dniu ogtoszenia wezwania Abadon Real Estate i Petrofox
posiadajg tgcznie 66% ogolnej liczby gloséw w Awbudzie, co odpowiada 5 440 344 akcjom. Po
przeprowadzeniu wezwania, wzywajgcy zamierzajg osiggng¢ 100% ogadlnej liczby gtoséw w spoice.
Wezwanie ogtaszane jest pod trzema warunkami. Jednym z nich jest zawarcie przez Murapol, Abadon
Real Estate oraz Awbud umowy organizacyjnej, dotyczgcej ustanowienia wspotpracy strategicznej
pomiedzy tymi podmiotami i zasad jej integracji w ramach grupy Murapol.

QubicGames

Decyzja w sprawie praw majatkowych do gry "Dragon”

Zarzad spoitki podat, iz w dniu 21 grudnia 2018 roku podjat wraz z 1.V.O Games Sp. z o0.0. decyzje o
przekazaniu autorskich praw majgtkowych do gry pod roboczg nazwg "Dragon" w wersji na platforme
Nintendo Switch. Prawa do gry zostang przekazane, a przychody uzyskane przez 1.V.O Games z tytutu
dystrybucji gry na platformie Nintendo Switch zostana, w ustalonej czesci, przeznaczone na zwrot
kosztéw poniesionych przez Emitenta w zwigzku z produkcjg gry, az do ich catkowitej sptaty. Gra
"Dragon” jest autorskim projektem Spotki I.V.O Games, a przekazanie praw do niej na rzecz 1.V.O
Games pozwoli, w ocenie Emitenta, na dopracowanie gry i stworzenie flagowej produkcji przez spotke
I.V.O Games, w ktérej QubicGames posiada 20% udziatéw.

QubicGames

Ustalenie daty wznowienia dystrybucji gry "One Strike"

Zarzad QubicGames podat, iz otrzymat potwierdzenie daty wznowienia dystrybucji gry "One Strike" w
Ameryce Péinocnej, Europie i Australii na dzien 11 stycznia 2019 r. Zgodnie z zapowiedziami, gra
zostanie udostepniona w wersji, ktéra nie zawiera zakwestionowanych utworéw. QubicGames planuje
wznowienie dystrybucji gry na rynku japonskim w pierwszym kwartale 2019 roku.

Ultimate Games

Umowa na port i wydanie gry ,,SpyHack” na Nintendo Switch

Ultimate Games podat, iz w dniu 28.12.2018 r. spotka powigzana z Emitentem tj. UF Games S.A.
zawarta z Art Games Studio S.A. z siedzibg w Warszawie umowe na mocy ktérej UF GAMES
zobowigzata sie do wykonania portu i wydania gry SpyHack na konsoli Nintendo Switch. Gra zostanie
wydana przy wspotpracy z Forever Entertainment S. A. Planowany termin premiery gry SpyHack na
konsoli Nintendo Switch to Q2/Q3 2019.

GetBack
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Hoist ztozyt wniosek do UOKIiK ws. przejecia portfeli wierzytelnosci

Kontrolowany przez Hoist Finance AB fundusz Hoist Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ ztozyt do
UOKIK wniosek o wyrazenie zgody na kupno portfeli wierzytelnosci od GetBack w restrukturyzacji oraz
od kilkunastu innych podmiotéw. Na poczatku pazdziernika GetBack informowat o wptynieciu trzech ofert
dotyczacych zakupu aktywoéw. Zarzad znajdujgcego sie w trakcie przyspieszonego postepowania
uktadowego windykatora zdecydowat na poczatku listopada, ze do konca roku wylgcznosé na
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prowadzenie negocjacji uzyska Hoist. Szwedzka firma zadeklarowata, ze za krajowe aktywa GetBack
gotowa jest zaptaci¢ ponad miliard ztotych.

Asbis

Wzrost przychodéw w listopadzie

Asbis odnotowat w listopadzie 2018 roku skonsolidowane przychody na poziomie ok. 201 min USD, co
oznacza wzrost wobec analogicznego okresu ubiegtego roku o ok. 6%. Szacunkowe skonsolidowane
przychody Asbisu za pazdziernik wyniosty okoto 170 min USD i byly wyzsze o okoto 23% r/r. W
dziewieciu pierwszych miesigcach tego roku przychody grupy wzrosty o 58.9% do 1.5 mid USD.

Atlanta Poland

Skup akcji wiasnych

Akcjonariusze Atlanta Poland upowaznili zarzad do nabycia 1 218 381 akcji wtasnych, stanowigcych 20%
kapitatlu zaktadowego - wynika z uchwat podjetych przez WZ. Akcjonariusze zdecydowali takze o
utworzeniu kapitatu rezerwowego w wysokosci 6.4 min PLN, ktéry ma by¢ przeznaczony na
sfinansowanie skupu akcji wlasnych przez spétke. Jak wynika z uchwat, zarzad jest upowazniony do
okreslenia ceny nabycia akcji, przy czym cena za jedng akcje nie moze by¢ nizsza niz 2.3 PLN oraz
wyzsza niz 5 PLN. Akcje moga by¢ nabyte m.in. w drodze wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz
akgji, w drodze zaproszen do sktadania ofert zbycia akcji, czy przeprowadzenia przymusowego wykupu
akgji akcjonariuszy mniejszosciowych. Celem skupu akcji moze by¢é umorzenie, zaoferowanie do nabycia
pracownikom lub osobom, ktére byty zatrudnione w spéice lub spoétce z nig powigzanej przez okres co
najmniej trzech lat. Akcje mogg by¢ nabywane takze w innym celu wedtug uznania zarzadu, po
uzyskaniu zgody rady nadzorczej. Zgodnie z uchwatg, spotka moze nabywac akcje wlasne w okresie od
1 stycznia 2019 roku do 1 stycznia 2022 roku.

PCM

Wezwanie do sprzedazy 100% akcji

Hitachi Capital Polska wezwat do sprzedazy 11 908 840 akcji Prime Car Management, stanowigcych
100% gtoséw na WZ spotki, po 12.09 PLN za akcje. Rozpoczecie przyjmowania zapisow nastgpi 18
stycznia 2019 r., a zakonczenie 18 lutego 2019 r. Przewidywanym dniem zawarcia transakcji na GPW
jest 21 lutego, a dniem rozliczenia transakcji przez KDPW jest 26 lutego 2019 r. Minimalng liczbe akcji
objetych zapisami, po osiggnieciu ktorej wzywajgcy zobowigzat sie do nabycia akcji w ramach wezwania,
ustalono na 7 859 834 uprawniajgcych do 66% ogdlnej liczby gloséw na WZ. Podmiotem bezposrednio
dominujgcym wobec wzywajacego jest spotka Hitachi Capital Corporation z siedzibg w Tokio. Wzywajacy
nabywa akcje jako diugoterminowg inwestycje strategiczng. Intencja wzywajgcego jest to, aby po
przeprowadzeniu wezwania, w przypadku osiggniecia wystarczajgcej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu, przeprowadzi¢ przymusowy wykup akcji spétki bedgcych w posiadaniu akcjonariuszy
mniejszo$ciowych. Na poczatku listopada wezwanie na 100% akcji spétki ogtosito takze PKO Leasing.
Cene w tym wezwaniu ustalono na 11.38 PLN za akcje, a zapisy odbedg sie od 3 stycznia do 15 lutego
2019 roku.

Getin Holding

Zawieszenie obrotu akcjami spotki
W zwigzku ze zmiang wartosci nominalnej obrét akcjami Getin Holding na GPW bedzie zawieszony od 8
do 18 stycznia 2019 roku.

Polwax

Szacunkowe obroty z Jeronimo Martins w 2019 roku

Polwax uzgodnit z Jeronimo Martins Polska istotne warunki dla zawarcia kontraktu na 2019 rok i szacuje,
ze warto$¢ obrotéw z tg spdtkg wyniesie w przysztym roku okoto 65 min PLN netto. Polwax podat, ze
uzgodniono wstepnie warunki handlowe, wolumeny i wzornictwo produktéw zniczowych.

Ursus
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Sprzedaz akcji spotki Ursus Bus

Ursus zawart ze spotkg PG Energy Capital Management, nalezacg do znanego menedzera Pawta
Gricuka, warunkowg umowe sprzedazy akcji spotki zaleznej Ursus Bus za 34-34.5 min PLN. Umowa
zaktada sprzedaz wszystkich posiadanych przez Ursus akcji Ursus Bus, uprawniajgcych do 77.3%
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gtosow na WZ Umowa wejdzie w zycie, jesli do 31 marca 2019 roku spetnig sie okreslone warunki, w tym
przedtozenie przez Ursus zgody sedziego komisarza na sprzedaz akcji Ursus Bus, a takze otrzymanie
zgody mBanku na zawarcie umowy przejecia dtugu, na podstawie ktérej kupujacy przejmie cate
zadtuzenie Ursusa wobec tego banku (czym zostanie roozliczona cena akcji). Jeden z warunkéw mowi
tez o tym, ze kupujgcy ma pozyskac nie mniej niz 40 min PLN na finansowanie dziatalnosci Ursus Bus.
Nowy wiasciciel Ursus Bus, czyli spotka PG Energy Capital Management zamierza, wykorzystujgc
doswiadczenie oraz obecny portfel zaméwienn Ursus Bus kontynuowacé rozwdj spotki oraz aktywnie
pozyskiwa¢ nowe zamowienia, co umozliwi Ursusowi Bus zwigekszanie udziatu rynkowego w kraju, ale tez
na perspektywicznych rynkach zagranicznych.

Boryszew, Krezus

Odwotana sprzedaz Walcowni Metali Dziedzice

Boryszew nie sprzeda Krezusowi 100% akcji Walcowni Metali Dziedzice. Wygast list intencyjny zawarty
w celu przeprowadzenia potencjalnej transakcji. W trakcie jego obowigzywania nie doszto do uzgodnien
co do struktury, tresci oraz sposobu finansowania potencjalnej transakcji sprzedazy. Boryszew obecnie
nie prowadzi rozméw z innymi podmiotami dotyczacych sprzedazy spotki zalezne;j.

Budimex

Najwyzsza ocena w przetargu na obwodnice Watbrzycha

Gmina Walbrzych - Zarzad Drég Komunikacji i Utrzymania Miasta w Watbrzychu oraz Generalna
Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad Oddziat we Wroctawiu poinformowata, ze oferta Budimeksu zostata
oceniona najwyzej w postepowaniu przetargowym na "Budowe obwodnicy Watbrzycha w ciggu drogi
krajowej nr 35". Powyzsze nie oznacza wyboru oferty Budimeksu S.A. jako najkorzystniejszej, gdyz
postepowanie dotyczace oceny ofert nie zostalo ostatecznie zakonczone. Wartos¢ oferty: 249 685
023,00 zt netto.

ABM Solid

Zmiana postepowania upadtosciowego na likwidacyjne
Sad Rejonowy w Tarnowie zmienit sposoéb prowadzenia postepowania upadiosciowego ABM Solid z
postepowania z mozliwoscig zawarcia uktadu na postepowanie obejmujgce likwidacje majatku.

PKP Cargo

Udziat w przewozach tadunkéw po 11 miesigcach

Wedtug danych Urzedu Transportu Kolejowego udziat PKP Cargo w przewozach tadunkéw w okresie
styczen-listopad wyniost 43,63% catosci masy wobec 44,28% w okresie styczen-listopad 2017 roku. UTK
podat tez, ze po 11 miesigcach przewieziono 230,89 min t masy, o 5,08% wiecej r/r. Udziat PKP Cargo,
wg pracy przewozowej, wyniost 48,37% wobec 51,48%. Po 11 miesigcach praca przewozowa wyniosta
55 min tono-km, 0 9.67% wiecej r/r.

Enea, Energa

Porozumienie dotyczace realizacji projektu Ostroteka C

Enea, Energa i Elektrownia Ostroteka podpisaty porozumienie dotyczgce realizacji projektu budowy
nowego bloku energetycznego Ostroteka C o mocy 1000 MW. Enea deklaruje zaangazowanie w
wysokosci 1 mid zt, a Energa co najmniej 1 mid zi. Obie spéiki poinformowaty, ze w zwigzku z
uzyskaniem przez Elektrownie Ostroteka korzystnego wyniku w aukcji rynku mocy oraz wsparcia
finansowego w wyniku zawarcia warunkowej umowy mocowej na okres 15 lat, oraz w zwigzku z
gotowoscig do przejscia do kolejnego etapu harmonogramu inwestycji elektrowni Ostroteka C, tj. etapu
Budowy, w dniu 28 grudnia 2018 roku Energa, Enea oraz Elektrownia Ostroteka rozwigzaty umowe
inwestycyjng z 8 grudnia 2016 r. Jednoczesnie strony podpisaly porozumienie, ktérego intencjg jest
zawarcie nowej umowy inwestycyjnej okreslajacej zasady wspotpracy Energi i Enei oraz finansowania
elektrowni Ostroteka C w fazie budowy.

Cormay

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Rozpoczecie wprowadzania analizatora hematologicznego do obrotu

Cormay przekazat informacje, ze w dniu 28 grudnia 2018 r. uptynat termin 14 dni od zgtoszenia
analizatora hematologicznego Hermes Senior w Urzedzie Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobéw
Medycznych i Produktéw Biobdjczych w Polsce wynikajgcy z ustawy z dnia 20 maja 2010 r. o wyrobach
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medycznych. W okresie do uptywu ww. terminu Spotka nie otrzymata z URPL wezwania do uzupetnienia
lub poprawienia ww. zgtoszenia. W zwigzku z powyzszym Cormay moze rozpoczgC proces
wprowadzania analizatora hematologicznego Hermes Senior do obrotu na rynku polskim i europejskim
oraz rozpoczg¢ procedure zgtoszeniowg lub rejestracyjng w krajach, w ktérych jest to wymagane.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
31 grudnia '18 1 stycznia '19 2 stycznia '19 3 stycznia 19 4 stycznia '19

Indeks PMI dla przemy stu

Indeks PMI dla przemy stu, )
o zasitek dla bezrobotny ch

Raport ADP (US), Whnioski

Indeks PMI dla przemy stu,
fin. (JP), Indeks PMI dla

ustug (CN), Indeks PMI dla
ustug, fin. (GER)(EU)(US),

Dane makro fin. (CN)(PL)(GER)(EU j
wg CFLP (CN) (CN)(PL)(GER)(EV) (US), Indeks ISM dia Inflacia CPI, wst. (PL),
(UK)(US) Inflacja HICP - dane
przemystu (US)
szacunkowe (EU), Stopa
bezrobocia (US), Ptaca
godzinowa (US)
Wy niki spotek
Dzien dy widendy LIVECHAT GPRE
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
7 stycznia 19 8 sty cznia '19 9 stycznia '19 10 stycznia '"19 11 sty cznia '"19
ZamOwienia w przemy $le
(GER), Indeks Sentix (EU),
Zam©owienia na dobra bez Produkci ; Inflacja CPI (CN), Wnioski Inflacia CPI (US) Inflaci
Dane makro $rodkéw trans., fin. (US), rodukcja przemy stowa Stopa bezrobocia (EU) o zasitek dla bezrobotny ch nriacja (US), Inflacja
A (GER) bazowa CPI (US)
Zamowienia na dobra (US)
trwatego uzy tku, fin. (US),
Indeks ISM dla ustug (US)
Wy niki spotek

Dziery dy widendy

Inne
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Departament Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
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Marcin Palenik, CFA ) Anali\yk +48 22 598 26 75
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Artur Topczewski Analityk Leszek Iwaniec

Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne +48 22 598 26 90

+48 22 598 26 59 leszek.iwaniec@millenniumdm.pl
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Marek Pszczoétkowski

Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 60

+48 22 598 26 88 akcje marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
adam.zajler@millenniumdm.pl
Marcin Czerwonka

+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw intereséw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakgcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni dokfadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spoétek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sig
na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazacé si¢ nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sig z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tre$¢ raportu nie byta udostgpniona spétkom bedacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w goérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakgji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spoétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedace przedmiotem raportu mogg by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 .
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informaciji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategig inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
ktére bylyby znane sporzadzajagcemu niniejszy raport.

Rozwiazania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow:
Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktory przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktorych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposoéb reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) srodki zapobiegajace lub ograniczajgce wywieranie przez osobe trzecig niewlasciwego wplywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnosci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie oséb (zespotéw) zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientéw, na rzecz kté-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Zze nie istniejg zadne powigzania pomiedzy wysokos$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokos$cig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem
powstania konfliktu interesow.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Millennium Domu Maklerskim S.A.



