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Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 6184.0 || -1.20% -0.6% 3.2% -9.4% Polska 1.62% 1.33% 1.60% 2.47% 3.24%
Ropa (USD/bbl) 63.3 ] 1.28%  -20.1%  -13.1% 6.4% Wegry -0.07% 0.28% 0.97% 3.02% 3.55%
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Ztoto (USD/OZ) 12226 ) 0.04% -0.4% 2.5% -4.7% USA 2.38% 2.66% 2.80% 2.89% 3.06%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D ™M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.7799 || -0.14% 1.0% 1.9% 5.2% PKN Orlen 101.10 |}  -0.69% 7.7% 11.9% 73/19
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Informacje ze spotek Wygrani/Przegrani
Atal Skonsolidowane wyniki kwartalne 1D 1D
Inpro Skonsolidowane wyniki kwartalne Asseco Poland 4524 || -1.78% LPP 7560.00 |} -0.40%
PGNiG Skonsolidowane wyniki kwartalne Mbank 395.00 f| 0.20% Enea 1025 | -1.91%
Asseco Poland Skonsolidowane wyniki kwartalne
Medicalgorithmics Skonsolidowane wyniki kwartalne Wydarzenia w spétkach
Gobarto Skonsolidowane wyniki kwartalne Spétka Wydarzenie
Ten Square Games Skonsolidowane wyniki kwartalne GRODNO Dzien wy platy dywidendy 0.12 PLN na akcje
Artifex Mundi Skonsolidowane wyniki kwartalne
PKN Orlen, Elektrobudowa Zadanie 29 min zt kar umownych
Energa taczne przychody z rynku mocy
Enea taczne przychody Enei z rynku mocy
PGE Umowa na dostawe wegla za 5,25 mid zt
Tauron Szacunek lqczny(.:h przychoddéw z rynku mocy Prognozy makro
Ursus Wstepna propozycja ugody sptaty kredytu Godz., Wydarzenie Bedzie Ostatnio

Herkules Zmiany w statucie pod dywidende zaliczkow:
y P yw ¢ a 14:30 Zamowienia na dobra bez $r. trans., wst. (m/m) UsS 0.4% 0.0%

14:30 Zamowienia na dobra trwat. uzy tku, wst. (m/m) uUs -2.5% 0.7%

Herkules Skup akcji wiasnych
Polimex-Mostostal Pozew dotyczacy znakéw towarowych

Polnord, PHN List intencyjny w sprawie sprzedazy dwéch budynkéw 14:30 Wnioski o zasitek dla bezrobotny ch US 215tys. 216tys.
Ronson Development Wprowadzenie do sprzedazy 56 mieszkan 16:00  Sprzedaz doméw na ry nku wtérmy m US 5.20 min 5.15 min
Echo Investment Wprowadzenie do sprzedazy 249 mieszkan 16:00  Indeks Uniwersytetu Michigan, fin. us 983 98.6

Neuca Wezwanie do zaptaty zalegtego podatku

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Atal Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane kwartalne wyniki Atal
Il kwartat Kons Il kwartat Zmiana rir 1=l kw. I-11 kw. Zmiana
2018 2017 2018 2017
Przychody 2405 2035 227.7 5.6% 878.5 647.1 35.8%
EBITDA 180.6 145.7 24.0% 218.7 172.2 27.0%
EBIT 52.5 50.7 54.8 -4.3% 217.6 171.2 27.1%
Zysk netto 409 383 42.2 -3.3% 166.7 132.7 25.7%
Marze
Marza EBITDA 751%  0.0% 64.0% 24.9% 26.6%
Marza EBIT 21.8% 24.9% 24.1% 24.8% 26.5%
Marza netto 17.0% 18.8% 18.6% 19.0% 20.5%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Inpro Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane kwartalne wyniki Inpro
Wkwartat Wl kwartat . 11l kw. 11l kw. smiana
2018 2017 2018 2017
Przychody 44.7 30.2 48.2% 151.3 112.1 35.0%
EBITDA 10.1 4.2 138.1% 27.9 19.7 41.2%
EBIT 8.9 3.2 174.5% 24.4 16.9 44.6%
Zysk netto 05 0.3 89.7% 15 1.1 41.3%
Marze
Marza EBITDA 22.5% 14.0% 18.4% 17.6%
Marza EBIT 19.9% 10.7% 16.2% 15.1%
Marza netto 1.1% 0.8% 1.0% 1.0%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
PGNiG Skonsolidowane wyniki kwartalne
Wyniki skonsolidowane za lll kwartal PGNiG
Wkwartal —Tkwartat . . -1 kw. - kw. smiana
2018 2017 2018 2017
Przychody 7595.0 6 075.0 25.0% 284810 248920 14.4%
EBITDA, w tym: 1469.0 1079.0 36.1% 5769.0 5256.0 9.8%
Poszukiwanie i Wydobycie 1376.0 798.0 72.4% 3943.0 3037.0 29.8%
Obrét i Magazynowanie -469.0 -280.0 67.5% -498.0 -190.0 162.1%
Dystrybucja 579.0 581.0 -0.3% 1963.0 1964.0 0.1%
Wytwarzanie 34.0 22.0 54.5% 501.0 602.0 -16.8%
EBIT 826.0 418.0 97.6% 3800.0 3260.0 16.6%
Zysk netto 554.0 367.0 51.0% 2824.0 2465.0 14.6%
Marze
Marza EBITDA 19.3% 17.8% 20.3% 21.1%
Marza EBIT 10.9% 6.9% 13.3% 13.1%
Marza netto 7.3% 6.0% 9.9% 9.9%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Asseco Poland

Skonsolidowane wyniki kwartalne

Wyniki skonsolidowane za lll kwartal Asseco Poland

Il kwartat Il kwartat réznica I-11 kw. I-11 kw. zmiana
2018 2017 2018 2017
Przychody 2218.0 1241.5 78.7% 6677.9 5403.5 23.6%
EBITDA 301.3 172.7 74.5% 902.1 641.3 40.7%
EBIT 187.6 117.2 60.1% 558.7 426.4 31.0%
Zysk netto 78.0 288.6 -73.0% 235.3 401.9 -41.5%
Zysk netto - skorygowany* 78.0 69.5 51.0% 235.3 289.1 -18.6%
Marze
Marza EBITDA 13.6% 13.9% 13.5% 11.9%
Marza EBIT 8.5% 9.4% 8.4% 7.9%
Marza netto 3.5% 23.2% 3.5% 7.4%

Wg MSR/MSSF; min PLN

*w lll kw. 2017 roku Asseco Poland odnotowato 324,3 min zt zysku na sprzedazy akcji Formula Systems oraz dokonafo odpiséw

"reorganizacyjnych" (m.in. ze wzgledu na sytuacji rosyjskiej spotki R-Style) o tacznej wartosci 84,6 min zt.

Medicalgorithmics

Skonsolidowane wyniki kwartalne

Wyniki skonsolidowane za 111 kwartat Medicalgorithmics

Wkwartal —NTkwartat . . - kw. - kw. smiana
2018 2017 2018 2017
Przychody 48.8 50.3 -3.0% 1425 152.8 -6.8%
EBITDA 6.4 17.1 -62.6% 227 415 -45.2%
EBIT 35 14.1 -75.2% 14.3 31.9 -55.0%
Zysk netto 1.9 8.5 77.5% 8.4 18.2 -53.6%
Marze
Marza EBITDA 13.1% 34.0% 16.0% 27.1%
Marza EBIT 7.2% 28.0% 10.1% 20.8%
Marza netto 3.9% 16.8% 5.9% 11.9%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Gobarto Skonsolidowane wyniki kwartalne

Wyniki skonsolidowane za lll kwartat Gobarto

Wkwartal (Tkwartat . .~ - kw. - kw. smiana

2018 2017 2018 2017

Przychody 510.2 434.0 17.6% 1567.1 1281.8 22.3%
EBITDA 20.5 18.9 8.5% 57.6 62.0 7.2%
EBIT 7.5 12.1 -37.9% 42 424 -90.1%
Zysk netto 7.9 8.2 -3.5% 5.5 29.9 -81.6%
Marze
Marza EBITDA 4.0% 4.4% 3.7% 4.8%
Marza EBIT 1.5% 2.8% 1.2% 3.3%
Marza netto 1.5% 1.9% 0.7% 2.3%

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Wg MSR/MSSF; min PLN
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Ten Square Games

Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane kwartalne wyniki Ten Square Games S.A.

Il kwartat Kkons Il kwartat Zmiana rir 1-11 kw. I-11 kw. Zmiana
2018 2017 2018 2017
Przychody 35.4 35.2 6.8 421.5% 73.7 17.0 333.0%
EBITDA 13.0 14.7 2.8 361.3% 28.3 71 299.5%
EBIT 12.8 14.6 2.7 378.9% 27.8 6.7 318.3%
Zysk netto 10.2 12.0 22 364.7% 22.8 5.2 339.6%
Marze
Marza EBITDA 36.8% - 41.5% 38.4% 41.7%
Marza EBIT 36.2% - 39.4% 37.7% 39.1%
Marza netto 28.9% - 32.4% 30.9% 30.4%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Artifex Mundi

Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane dane finansowe Artifex Mundi S.A.
Il kwartat  1ll kwartat 11l kw. 11l kw.

2018 2017 Zmiana 2018 2017 Zmiana
Przychody 3.8 42 9.7% 16.1 15.0 7.1%
EBITDA 05 07  -33.0% 4.1 3.9 5.5%
EBIT 0.4 06  -39.9% 37 36 3.7%
Zysk netto 0.3 05  -38.3% 2.9 33 -11.2%
Marze
Marza EBITDA 13.1% 17.6% 25.7% 26.1%
Marza EBIT 9.9% 14.9% 23.3% 24.1%
Marza netto 8.4% 12.3% 18.1% 21.8%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

PKN Orlen, Elektrobudowa Zadanie 29 min zt kar umownych

PKN Orlen domaga sie od ELektrobudowy zaptaty kar umownych w wysokosci 29 min zt w zwigzku z
realizacjg kontraktu na projektowanie, dostawy oraz budowe w systemie pod klucz Instalacji Metatezy w
Zaktadzie Produkcyjnym Orlenu w Ptocku. PKN Orlen wskazat w swoim roszczeniu na opdznienia w
realizacji niektorych dziatanh w ramach kontraktu, a kary majg charakter czesciowy, gdyz przejecie
instalacji do eksploatacji jeszcze nie nastgpito. Z kolei zarzad Elektrobudowy ma watpliwosci do co
formalnej poprawnosci otrzymanego roszczenia i nie zgadza sie z przedstawionym w nim stanowiskiem.
Elektrobudowa podejmie dziatania w celu ochrony intereséw spotki i polubownego zakonczenia sporu, a
w razie koniecznosci przewiduje mozliwo$¢ zakonczenia sporu na drodze sgdowe;.

Energa

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

taczne przychody z rynku mocy
taczne przychody grupy Energa z rynku mocy w latach 2021-2025 mogg wynie$¢ 797 min zt, w tym 703
min zt stanowi¢ mogg przychody przypadajace na jednostki modernizowane (z umowg mocowg na 5 lat)
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oraz 94 min zt stanowi¢ moga przychody przypadajgce na jednostki istniejgce i jednostki redukcji
zapotrzebowania (z umowg mocowg na 1 rok). Polskie Sieci Elektroenergetyczne poinformowaty we
wtorek, ze cena zamknigcia w aukcji gtéwnej na rynku mocy na rok 2021 wynosi 240,32 z/kW/rok.
Energa podata, ze cena obowigzku mocowego dla wieloletnich uméw mocowych podlegaé bedzie
corocznej waloryzacji $redniorocznym wskaznikiem cen towarow i ustug konsumpcyjnych. Podana cena
zamkniecia aukgji nie jest ostatecznym wynikiem aukcji mocy. Ostateczne wyniki aukcji mocy ogtasza
Prezes URE w Biuletynie Informacji Publicznej na swojej stronie internetowej, w pierwszym dniu
roboczym nastepujgcym po 21. dniu od dnia zakohczenia aukcji mocy. Do tego czasu wszystkie umowy
sprzedazy obowigzkéw mocowych sg warunkowe.

Enea

taczne przychody Enei z rynku mocy

tgczne przychody grupy kapitatowej Enea w wyniku aukcji gtéwnej rynku mocy na 2021 rok wyniosg
okoto 880 min zt Sredniorocznie. Enea wstgpnie szacuje, ze przychody dla bloku 11 w Elektrowni
Kozienice (z umowg mocowg na 15 lat) i zakontraktowanych 915 MW wyniosg $redniorocznie okoto 220
min z. Dla jednostek modernizowanych (z umowg mocowa na 5 lat) i zakontraktowanych 2.711 MW
Srednioroczne przychody wyniosg okoto 651 min zi, a dla jednostek istniejgcych (z umowg mocowg na 1
rok) i zakontraktowanych 37 MW - ok. 9 min zt.

PGE

Umowa na dostawe wegla za 5,25 mid z}

PGE podpisato umowe na dostawe wegla z Polskg Grupg Gérniczg. Szacowana tgczna wartos¢ dostaw
wegla kamiennego na lata 2019-2022 wynosi 5,25 mld z. W ramach mowy strony okreslity réwniez
szacunkowe wolumeny dostaw wegla kamiennego na lata 2019-2022 dla PGE Gornictwo i Energetyka
Konwencjonalna, ZEW Kogeneracja i PGE Energia Ciepta.

Tauron

Szacunek tacznych przychodéw z rynku mocy

Tauron szacuje, ze przychody grupy wynikajgce z aukcji mocy w 2021 roku wyniosg 642,25 min zt. W
latach 2022-2025 przychody z tego tytutu majg wynie$¢ 539,92 min zt rocznie, w latach 2026-2035 majg
wynies¢ 185,69 min zt rocznie, a w latach 2036-2037 - 1,12 min z rocznie. Spétki grupy Tauron zawarty
umowy mocowe na catkowity wolumen obowigzkéw mocowych wynoszacy 2.672,5 MW, w tym umowy:
na 17 lat (z obowigzkiem mocowym 4,7 MW), z ktérej szacowane roczne przychody wyniosg 1,12 min zi,
na 15 lat (z obowigzkiem mocowym 768 MW), z ktérej szacowane roczne przychody wyniosg 184,57 min
zt, na 5 lat (z obowigzkiem mocowym 1.474 MW), z ktérych szacowane roczne przychody wyniosg
354,23 min zt oraz na 1 rok (z obowigzkiem mocowym 425,8 MW), z ktérych roczne przychody - wedtug
szacunkow - wyniosg 102,34 min zi.

Ursus

Wstepna propozycja ugody splaty kredytu

Ursus otrzymat od PKO BP wstepne propozycje ugodowe w sprawie sptaty kredytu z umowy limitu
kredytowego wielocelowego. Spétka przeprowadzi negocjacje z Bankiem zmierzajgce do uzgodnienia
utrzymania finansowania lub sposobu i terminu zmniejszenia udzielonego kredytu. Negocjacje
uwzglednig fakt, iz wobec Ursusa otwarto przyspieszone postepowanie uktadowe. W ocenie zarzadu
Ursusa przestanie wymienionego pisma ma zwigzek z podjeta wczesniej przez bank nieskuteczng probg
wypowiedzenia kredytu - umowy limitu kredytowego wielocelowego. Nieskuteczno$¢ wypowiedzenia
spowodowana byta rozpoczeciem formalnej restrukturyzacji, w tym wydaniem w dniu 7 listopada 2018r.
postanowienia o otwarciu przyspieszonego postepowania uktadowego oraz uchybieniami formalnymi
pisma dotyczgcego wypowiedzenia.

Herkules

Zmiany w statucie pod dywidende zaliczkowa

Walne zgromadzenie Herkulesa zdecydowato o zmianie statutu poprzez dodanie postanowien
dotyczacych upowaznienia zarzadu do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowego.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00



Millennium

dom maklerski

Herkules

Skup akcji wiasnych

Walne zgromadzenie Herkulesa upowaznito zarzad do nabycia 10,71% akcji wtasnych za maksymalnie
19,6 min zt, w celu ich umorzenia. Cena nabycia jednej akcji zaproponowana w zaproszeniu wyniesie 4,2
zt. Srodki przeznaczone na nabycie akgji majg pochodzié ze $rodkéw whasnych spétki zgromadzonych na
kapitale rezerwowym, utworzonym z kapitatu zapasowego. Upowaznienie zarzgdu do nabywania akcji
obejmuje okres od 30 listopada 2018 roku do 10 stycznia 2019 roku. Zgdanie umieszczenia w porzadku
obrad NWZ Herkulesa upowaznienia zarzadu do nabycia akcji wtasnych zgtosit Value FIZ z wydzielonym
Subfunduszem 1.

Polimex-Mostostal

Pozew dotyczacy znakow towarowych

Polimex-Mostostal i Mostostal Siedice otrzymaly pozew wzajemny od spoétki Mostostal, warszawskiego
dewelopera, w sprawie naruszania praw ochronnych znakéw towarowych. Warto$¢ przedmiotu sporu to
96,9 min zt. Jako podano, pozew wzajemny jest stanowiskiem Mostostalu w sprawie wszczetej w
czerwcu 2017 roku przez Polimex-Mostostal i Mostostal Siedlce, spoétki zaleznej od Polimex-Mostostal.
Sprawa ta dotyczyta uniewaznienia umowy sprzedazy dwéch znakéw towarowych Mostostalu: stowno-
graficznego "Mostostal" i stownego "Mostostal". Umowa sprzedazy znakéw zostata zawarta przez
syndyka jednego z podmiotow korzystajgcych ze znaku w 2007 roku, nabywcg znaku byt Mostostal.
Wartos¢ przedmiotu sporu stanowi - obliczong przez Mostostal - wartos¢ odszkodowania za naruszenie
praw ochronnych w zakresie wskazanych znakéw towarowych. Spétka ta wnosi o zasgdzenie
odszkodowania w kwocie 83,7 min zt od Polimexu-Mostostal oraz 13,2 min zt od Mostostal Siedlce. Sad
wyznaczyt Polimexowi-Mostostal 60 dniowy termin na odpowiedz na pozew wzajemny. W opinii spoftki
pozew wzajemny jest bezzasadny i stanowi jedynie konsekwencje pozwu ztozonego w czerwcu 2017
roku przez emitenta, a kwota odszkodowania jest nieuzasadniona. Z analiz emitenta wynika, ze spdtka
posiada prawa podmiotowe do firmy Mostostal oraz prawa do uzywania nazwy Mostostal z
wczesniejszym pierwszenstwem niz pierwszenstwa do ww. znakéw towarowych Mostostal. Mostostal to
firma z branzy developerskiej.

Polnord, PHN

List intencyjny w sprawie sprzedazy dwéch budynkéw

Polnord podpisat z Polskim Holdingiem Nieruchomosci list intencyjny w sprawie sprzedazy dwoch
warszawskich budynkéw biurowych "Betheone" oraz Befree" w ramach projektu "Wilanow Office Park".
Jak napisano, strony postanowity zawrzec list intencyjny w celu potwierdzenia ich intencji dotyczacych
okreslenia wstepnych warunkow transakc;ji.

Ronson Development

Wprowadzenie do sprzedazy 56 mieszkan

Spotka poinformowata, ze rusza ze sprzedazg 56 mieszkan w ramach |l etapu osiedla Miasto Marina we
Wroctawiu. Budowa osiedla Miasto Marina ma zakonczy¢ sie wiosng 2019 roku, a w sumie na catym
osiedlu, w ramach dwdch etapoéw inwestycji, powstanie pie¢ apartamentowcéw ze 151 lokalami.

Echo Investment

Wprowadzenie do sprzedazy 249 mieszkan

Spotka poinformowata, ze rozpoczyna sprzedaz 249 mieszkan w Il etapie osiedla Reset na warszawskim
Mokotowie. Do sprzedazy przeznaczonych bedzie 249 mieszkan o powierzchni od 25 do 85 mkw.
Mieszkania sg zaprojektowane w czterech budynkach. Termin realizacji zaplanowano na pierwszy
kwartat 2021 roku.

Neuca

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Wezwanie do zaptaty zalegtego podatku

Neuca otrzymata od Naczelnika Kujawsko-Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Toruniu decyzje
okre$lajgcg zobowigzania z tytutu podatku dochodowego za 2012 rok w kwocie wyzszej od
zadeklarowanej, o wartosé 7.7 min PLN plus odsetki. Decyzja zostata wydana, pomimo przedstawienia
przez Neuke szeregu argumentdw wskazujgcych, iz ustalenia Urzedu sg btedne i nie majg podstaw
prawnych. Dodatkowo, spétka posiada potwierdzenie prawidtowosci swoich rozliczeh w formie
indywidualnej interpretacji przepiséw prawa podatkowego. W zwigzku z powyzszym spotka nie tworzy
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rezerw obcigzajagcych wynik finansowy. Decyzja Urzedu jest ostateczna w administracyjnym toku
instancji. Jak napisano w komunikacie, spotka planuje zaskarzenie powyzszej decyzji do Wojewddzkiego
Sadu Administracyjnego.

Gino Rossi Spotka OTCF odstgpita od negocjacji ws. zakupu Simple
Spotka OTCF odstgpita od negocjacji z Gino Rossi ws. zakupu 100% akcji Simple Creative Products. Gino Rossi podato

jednoczeénie, ze kontynuowane sg negocjacje z firmg Monnari Trade, ktéra ztozyta w pazdzierniku oferte
wigzgcg wraz z projektem umowy zobowigzujgcej dot. nabycia 100% akcji w spotce Simple Creative
Products.

Getin Noble, Idea Bank

KNF analizuje informacje na temat biezgcej sytuacji w spotkach

Komisja Nadzoru Finansowego poddata analizie informacje na temat biezacej sytuacji bankow Getin
Noble Bank oraz Idea Bank przedstawione m.in. przez przedstawicieli zarzadéw tych bankow -
poinformowata KNF w komunikacie po wtorkowym posiedzeniu. W niedziele 18 listopada Komitet
Stabilnosci Finansowej(KSF)omoéwit sytuacje bankéw Getin Noble Bank oraz Idea Bank. KSF
poinformowat w poniedziatek, ze wszystkie instytucje wchodzgce w jego skifad potwierdzity, ze system
finansowy jest stabilny. Getin Noble Bank oraz Idea Bank poinformowaty KSF, ze oba banki na biezgco
regulujg zobowigzania wobec klientow.

Energetyka

Cena w aukcji rynku mocy na 2021 r.

Cena zamkniecia w aukcji gtéwnej na rynku mocy na rok 2021 wynosi 240.32 PLN /kW/rok -
poinformowaty Polskie Sieci Elektroenergetyczne w komunikacie. W czwartek odbyta sie pierwsza aukcja
gtéwna na rynku mocy, na rok dostaw 2021. PSE miaty 3 dni robocze na podanie jej wstepnych wynikéw.
Aukcja zakonczyta sie w pigtej rundzie, gdzie cena wywotawcza wynosita 240.4 PLN, a cena minimalna
218.56 PLN. Zgodnie z parametrami dla aukcji zapotrzebowanie na moc w aukcji gtéwnej na rok dostaw
2021 wynosito 22.732 MW. Cena maksymalna aukcji wynosita 327.80 PLN/kW/rok. Aukcja na 2022 rok
odbedzie sie 5 grudnia, a na 2023 rok - 21 grudnia.

Pakiety

MW Trade

Fundusz Quercus Absolute Return FIZ zmniejszyt zaangazowanie w akcjonariacie MW Trade ponizej 5% i
ma obecnie 415 202 akcje spotki, co stanowi 4.95% kapitatu zaktadowego i tyle samo gloséw na walnym
zgromadzeniu (wczesniej 5.008%).

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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wst. (JP)(GER)(EU)(US),
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(GER)(EU)(US)
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CHEMOS, ENEA,
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’ ATM, WOJAS, IDEABANK JWCONSTR, ABPL BORY SZEW ’ ’
BBIDEV
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MCI, FORTE
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Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Departament Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

marcin.materna@millenniumdm.pl
Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA ) Anali\yk +48 22 598 26 75

+48 22 598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl

marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Sebastian Siemigtkowski Analityk ‘i:?;a;"g;"z%a:‘;’ws“

+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne R | 1dak ki ilenniumdm.ol
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl Jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl
Artur Topczewski Analityk Leszek Iwaniec

Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne +48 22 598 26 90

+48 22 598 26 59 leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

artur.topczewski@millenniumdm.pl
Marek Pszczoétkowski

Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 60

+48 22 598 26 88 akcje marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
adam.zajler@millenniumdm.pl
Marcin Czerwonka

+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw intereséw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakgcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni dokfadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spoétek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sig
na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazacé si¢ nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sig z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tre$¢ raportu nie byta udostgpniona spétkom bedacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w goérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakgji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spoétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedace przedmiotem raportu mogg by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 .
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informaciji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategig inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
ktére bylyby znane sporzadzajagcemu niniejszy raport.

Rozwiazania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow:
Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktory przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktorych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposoéb reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) srodki zapobiegajace lub ograniczajgce wywieranie przez osobe trzecig niewlasciwego wplywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnosci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie oséb (zespotéw) zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientéw, na rzecz kté-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Zze nie istniejg zadne powigzania pomiedzy wysokos$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokos$cig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem
powstania konfliktu interesow.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Millennium Domu Maklerskim S.A.



