
Raport dzienny 21 listopada 2018 

Informacje dotyczące powiązań Millennium DM ze spółką, będącą przedmiotem niniejszego raportu oraz  

pozostałe informacje, wymagane przez Rozporządzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostały na ostatniej stronie raprtu. 

Atal Skonsolidowane wyniki kwartalne 

Inpro Skonsolidowane wyniki kwartalne 

PGNiG Skonsolidowane wyniki kwartalne 

Asseco Poland Skonsolidowane wyniki kwartalne 

Medicalgorithmics Skonsolidowane wyniki kwartalne 

Gobarto Skonsolidowane wyniki kwartalne 

Ten Square Games Skonsolidowane wyniki kwartalne 

Artifex Mundi Skonsolidowane wyniki kwartalne 

PKN Orlen, Elektrobudowa Żądanie 29 mln zł kar umownych 

Energa Łączne przychody z rynku mocy 

Enea Łączne przychody Enei z rynku mocy  

PGE Umowa na dostawę węgla za 5,25 mld zł 

Tauron Szacunek łącznych przychodów z rynku mocy 

Ursus Wstępna propozycja ugody spłaty kredytu 

Herkules Zmiany w statucie pod dywidendę zaliczkową 

Herkules Skup akcji własnych 

Polimex-Mostostal Pozew dotyczący znaków towarowych 

Polnord, PHN List intencyjny w sprawie sprzedaży dwóch budynków 

Ronson Development Wprowadzenie do sprzedaży 56 mieszkań  

Echo Investment Wprowadzenie do sprzedaży 249 mieszkań  

Neuca Wezwanie do zapłaty zaległego podatku 

Najbardziej aktywne akcje

1D 1M % obrotów obroty (PLN/USD)

PKN Orlen 101.10  -0.69% 7.7% 11.9% 73/19

PZU 40.40  2.28% 1.0% 10.7% 65/17

PKO BP 38.90  -0.61% -4.5% 2.9% 17/4

Pekao 102.20  -0.34% -1.4% 1.6% 10/2

Wygrani/Przegrani

1D 1D

Asseco Poland 45.24  -1.78% LPP 7560.00  -0.40%

Mbank 395.00  0.20% Enea 10.25  -1.91%

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio

14:30 Zamówienia na dobra bez śr. trans., wst. (m/m) US 0.4% 0.0%

14:30 Zamówienia na dobra trwał. uży tku, wst. (m/m) US -2.5% 0.7%

14:30 Wnioski o zasiłek dla bezrobotny ch US 215 ty s. 216 ty s.

16:00 Sprzedaż domów na ry nku wtórny m US 5.20 mln 5.15 mln

16:00  Indeks Uniwersy tetu Michigan, f in. US 98.3 98.6

Główne indeksy WIG20

Indeks

Zmiana 

1D

Zmiana 

1M

Zmiana 

1Y

obroty 

PLN/USDm

WIG20 2 161  -1.33% -1.7% -13.2% 613/162

WIG30 2 459  -1.33% -1.4% -14.1% 762/201

mWIG40 3 772  -1.15% -4.8% -22.0% 208/55

sWIG80 10 688  -1.00% -4.5% -23.9% 42/11

WIG 55 206  -1.26% -2.5% -13.8% 883/233

WIGBANKI 7 251  -0.73% -3.0% -11.1% 211/55

Główne indeksy światowe

1D 1M 3M 1Y

Dow Jones 24 466  -2.21% -3.85% -5.25% 3.71%

S&P500 2 642  -1.82% -4.55% -7.72% 1.65%

NASDAQ 6 909  -1.70% -7.25% -12.09% 0.68%

DAX 11 066  -1.58% -4.22% -10.64% -15.96%

RTSI$ 1 117  -1.66% -0.90% 4.17% -2.68%

XU100 91 686  -3.05% -4.94% 1.66% -12.90%

Surowce

1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 6 184.0  -1.20% -0.6% 3.2% -9.4% Polska 1.62% 1.33% 1.60% 2.47% 3.24%

Ropa (USD/bbl) 63.3  1.28% -20.1% -13.1% 6.4% Węgry -0.07% 0.28% 0.97% 3.02% 3.55%

Węgiel koks.(CNY/t) 1 356.0  -0.99% -1.3% 3.6% #ARG! Niemcy -0.68% -0.65% -0.58% -0.22% 0.37%

Złoto (USD/OZ) 1 222.6  0.04% -0.4% 2.5% -4.7% USA 2.38% 2.66% 2.80% 2.89% 3.06%

Waluty

1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 3.7799  -0.14% 1.0% 1.9% 5.2%

EUR/PLN 4.3077  0.04% 0.3% 0.5% 2.1%

EUR/USD 1.1396  0.18% -0.6% -1.4% -3.0%

USD/HUF 282.09  -0.13% 0.2% 0.9% 5.7%

Informacje ze spółek

Rentowność skarbowych papierów dłużnych
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Wydarzenia w spółkach

Spółka Wydarzenie

GRODNO Dzień wy płaty  dy widendy  0.12 PLN na akcję 
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Informacje ze spółek 

Atal  Skonsolidowane wyniki kwartalne 

  

Inpro  Skonsolidowane wyniki kwartalne 

  

PGNiG  Skonsolidowane wyniki kwartalne 

Skonsolidowane kwartalne wyniki Atal

III kwartał 

2018
kons

III kwartał 

2017
zmiana r/r

I-III kw. 

2018

I-III kw. 

2017
zmiana

Przychody 240.5 203.5 227.7 5.6% 878.5 647.1 35.8%

EBITDA 180.6 145.7 24.0% 218.7 172.2 27.0%

EBIT 52.5 50.7 54.8 -4.3% 217.6 171.2 27.1%

Zysk netto 40.9 38.3 42.2 -3.3% 166.7 132.7 25.7%

Marże

Marża EBITDA 75.1% 0.0% 64.0% 24.9% 26.6%

Marża EBIT 21.8% 24.9% 24.1% 24.8% 26.5%

Marża netto 17.0% 18.8% 18.6% 19.0% 20.5%

Wg MSR/MSSF; mln PLN;

Skonsolidowane kwartalne wyniki Inpro

III kwartał 

2018

III kwartał 

2017
zmiana r/r

I-III kw. 

2018

I-III kw. 

2017
zmiana

Przychody 44.7 30.2 48.2% 151.3 112.1 35.0%

EBITDA 10.1 4.2 138.1% 27.9 19.7 41.2%

EBIT 8.9 3.2 174.5% 24.4 16.9 44.6%

Zysk netto 0.5 0.3 89.7% 1.5 1.1 41.3%

Marże

Marża EBITDA 22.5% 14.0% 18.4% 17.6%

Marża EBIT 19.9% 10.7% 16.2% 15.1%

Marża netto 1.1% 0.8% 1.0% 1.0%

Wg MSR/MSSF; mln PLN;

Wyniki skonsolidowane za III kwartał PGNiG

III kwartał 

2018

III kwartał 

2017
różnica

I-III kw. 

2018

I-III kw. 

2017
zmiana

Przychody 7 595.0 6 075.0 25.0% 28 481.0 24 892.0 14.4%

EBITDA, w tym: 1 469.0 1 079.0 36.1% 5 769.0 5 256.0 9.8%

   Poszukiwanie i Wydobycie 1 376.0 798.0 72.4% 3 943.0 3 037.0 29.8%

   Obrót i Magazynowanie -469.0 -280.0 67.5% -498.0 -190.0 162.1%

   Dystrybucja 579.0 581.0 -0.3% 1 963.0 1 964.0 -0.1%

   Wytwarzanie 34.0 22.0 54.5% 501.0 602.0 -16.8%

EBIT 826.0 418.0 97.6% 3 800.0 3 260.0 16.6%

Zysk netto 554.0 367.0 51.0% 2 824.0 2 465.0 14.6%

Marże

Marża EBITDA 19.3% 17.8% 20.3% 21.1%

Marża EBIT 10.9% 6.9% 13.3% 13.1%

Marża netto 7.3% 6.0% 9.9% 9.9%

Wg MSR/MSSF; mln PLN
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Asseco Poland  Skonsolidowane wyniki kwartalne 

  

Medicalgorithmics  Skonsolidowane wyniki kwartalne 

  

Gobarto  Skonsolidowane wyniki kwartalne 

Wyniki skonsolidowane za III kwartał Asseco Poland

III kwartał 

2018

III kwartał 

2017
różnica

I-III kw. 

2018

I-III kw. 

2017
zmiana

Przychody 2 218.0 1 241.5 78.7% 6 677.9 5 403.5 23.6%

EBITDA 301.3 172.7 74.5% 902.1 641.3 40.7%

EBIT 187.6 117.2 60.1% 558.7 426.4 31.0%

Zysk netto 78.0 288.6 -73.0% 235.3 401.9 -41.5%

Zysk netto - skorygowany* 78.0 69.5 51.0% 235.3 289.1 -18.6%

Marże

Marża EBITDA 13.6% 13.9% 13.5% 11.9%

Marża EBIT 8.5% 9.4% 8.4% 7.9%

Marża netto 3.5% 23.2% 3.5% 7.4%

Wg MSR/MSSF; mln PLN

* w III kw. 2017 roku Asseco Poland odnotowało 324,3 mln zł zysku na sprzedaży akcji Formula Systems oraz dokonało odpisów

"reorganizacyjnych" (m.in. ze względu na sytuacji rosyjskiej spółki R-Style) o łącznej wartości 84,6 mln zł.

Wyniki skonsolidowane za III kwartał Medicalgorithmics 

III kwartał 

2018

III kwartał 

2017
różnica

I-III kw. 

2018

I-III kw. 

2017
zmiana

Przychody 48.8 50.3 -3.0% 142.5 152.8 -6.8%

EBITDA 6.4 17.1 -62.6% 22.7 41.5 -45.2%

EBIT 3.5 14.1 -75.2% 14.3 31.9 -55.0%

Zysk netto 1.9 8.5 -77.5% 8.4 18.2 -53.6%

Marże

Marża EBITDA 13.1% 34.0% 16.0% 27.1%

Marża EBIT 7.2% 28.0% 10.1% 20.8%

Marża netto 3.9% 16.8% 5.9% 11.9%

Wg MSR/MSSF; mln PLN

Wyniki skonsolidowane za III kwartał Gobarto

III kwartał 

2018

III kwartał 

2017
różnica

I-III kw. 

2018

I-III kw. 

2017
zmiana

Przychody 510.2 434.0 17.6% 1 567.1 1 281.8 22.3%

EBITDA 20.5 18.9 8.5% 57.6 62.0 -7.2%

EBIT 7.5 12.1 -37.9% 4.2 42.4 -90.1%

Zysk netto 7.9 8.2 -3.5% 5.5 29.9 -81.6%

Marże

Marża EBITDA 4.0% 4.4% 3.7% 4.8%

Marża EBIT 1.5% 2.8% 1.2% 3.3%

Marża netto 1.5% 1.9% 0.7% 2.3%

Wg MSR/MSSF; mln PLN
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Ten Square Games  Skonsolidowane wyniki kwartalne 

  

Artifex Mundi  Skonsolidowane wyniki kwartalne 

  

PKN Orlen, Elektrobudowa Żądanie 29 mln zł kar umownych 

 PKN Orlen domaga się od ELektrobudowy zapłaty kar umownych w wysokości 29 mln zł w związku z 

realizacją kontraktu na projektowanie, dostawy oraz budowę w systemie pod klucz Instalacji Metatezy w 

Zakładzie Produkcyjnym Orlenu w Płocku. PKN Orlen wskazał w swoim roszczeniu na opóźnienia w 

realizacji niektórych działań w ramach kontraktu, a kary mają charakter częściowy, gdyż przejęcie 

instalacji do eksploatacji jeszcze nie nastąpiło. Z kolei zarząd Elektrobudowy ma wątpliwości do co 

formalnej poprawności otrzymanego roszczenia i nie zgadza się z przedstawionym w nim stanowiskiem. 

Elektrobudowa podejmie działania w celu ochrony interesów spółki i polubownego zakończenia sporu, a 

w razie konieczności przewiduje możliwość zakończenia sporu na drodze sądowej. 

Energa  Łączne przychody z rynku mocy 

 Łączne przychody grupy Energa z rynku mocy w latach 2021-2025 mogą wynieść 797 mln zł, w tym 703 

mln zł stanowić mogą przychody przypadające na jednostki modernizowane (z umową mocową na 5 lat) 

Skonsolidowane kwartalne wyniki Ten Square Games S.A.

III kwartał 

2018
kons

III kwartał 

2017
zmiana r/r

I-III kw. 

2018

I-III kw. 

2017
zmiana

Przychody 35.4 35.2 6.8 421.5% 73.7 17.0 333.0%

EBITDA 13.0 14.7 2.8 361.3% 28.3 7.1 299.5%

EBIT 12.8 14.6 2.7 378.9% 27.8 6.7 318.3%

Zysk netto 10.2 12.0 2.2 364.7% 22.8 5.2 339.6%

Marże

Marża EBITDA 36.8% - 41.5% 38.4% 41.7%

Marża EBIT 36.2% - 39.4% 37.7% 39.1%

Marża netto 28.9% - 32.4% 30.9% 30.4%

Wg MSR/MSSF; mln PLN;

Skonsolidowane dane finansowe Artifex Mundi S.A.

III kwartał 

2018

III kwartał 

2017
zmiana

I-III kw. 

2018

I-III kw. 

2017
zmiana

Przychody 3.8 4.2 -9.7% 16.1 15.0 7.1%

EBITDA 0.5 0.7 -33.0% 4.1 3.9 5.5%

EBIT 0.4 0.6 -39.9% 3.7 3.6 3.7%

Zysk netto 0.3 0.5 -38.3% 2.9 3.3 -11.2%

Marże

Marża EBITDA 13.1% 17.6% 25.7% 26.1%

Marża EBIT 9.9% 14.9% 23.3% 24.1%

Marża netto 8.4% 12.3% 18.1% 21.8%

Wg MSR/MSSF; mln PLN;
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oraz 94 mln zł stanowić mogą przychody przypadające na jednostki istniejące i jednostki redukcji 

zapotrzebowania (z umową mocową na 1 rok). Polskie Sieci Elektroenergetyczne poinformowały we 

wtorek, że cena zamknięcia w aukcji głównej na rynku mocy na rok 2021 wynosi 240,32 zł/kW/rok. 

Energa podała, że cena obowiązku mocowego dla wieloletnich umów mocowych podlegać będzie 

corocznej waloryzacji średniorocznym wskaźnikiem cen towarów i usług konsumpcyjnych. Podana cena 

zamknięcia aukcji nie jest ostatecznym wynikiem aukcji mocy. Ostateczne wyniki aukcji mocy ogłasza 

Prezes URE w Biuletynie Informacji Publicznej na swojej stronie internetowej, w pierwszym dniu 

roboczym następującym po 21. dniu od dnia zakończenia aukcji mocy. Do tego czasu wszystkie umowy 

sprzedaży obowiązków mocowych są warunkowe. 

Enea  Łączne przychody Enei z rynku mocy  

 Łączne przychody grupy kapitałowej Enea w wyniku aukcji głównej rynku mocy na 2021 rok wyniosą 

około 880 mln zł średniorocznie. Enea wstępnie szacuje, że przychody dla bloku 11 w Elektrowni 

Kozienice (z umową mocową na 15 lat) i zakontraktowanych 915 MW wyniosą średniorocznie około 220 

mln zł. Dla jednostek modernizowanych (z umową mocową na 5 lat) i zakontraktowanych 2.711 MW 

średnioroczne przychody wyniosą około 651 mln zł, a dla jednostek istniejących (z umową mocową na 1 

rok) i zakontraktowanych 37 MW - ok. 9 mln zł. 

PGE  Umowa na dostawę węgla za 5,25 mld zł 

 PGE podpisało umowę na dostawę węgla z Polską Grupą Górniczą. Szacowana łączna wartość dostaw 

węgla kamiennego na lata 2019-2022 wynosi 5,25 mld zł. W ramach mowy strony określiły również 

szacunkowe wolumeny dostaw węgla kamiennego na lata 2019-2022 dla PGE Górnictwo i Energetyka 

Konwencjonalna, ZEW Kogeneracja i PGE Energia Ciepła. 

Tauron  Szacunek łącznych przychodów z rynku mocy 

 Tauron szacuje, że przychody grupy wynikające z aukcji mocy w 2021 roku wyniosą 642,25 mln zł. W 

latach 2022-2025 przychody z tego tytułu mają wynieść 539,92 mln zł rocznie, w latach 2026-2035 mają 

wynieść 185,69 mln zł rocznie, a w latach 2036-2037 - 1,12 mln zł rocznie. Spółki grupy Tauron zawarły 

umowy mocowe na całkowity wolumen obowiązków mocowych wynoszący 2.672,5 MW, w tym umowy: 

na 17 lat (z obowiązkiem mocowym 4,7 MW), z której szacowane roczne przychody wyniosą 1,12 mln zł, 

na 15 lat (z obowiązkiem mocowym 768 MW), z której szacowane roczne przychody wyniosą 184,57 mln 

zł, na 5 lat (z obowiązkiem mocowym 1.474 MW), z których szacowane roczne przychody wyniosą 

354,23 mln zł oraz na 1 rok (z obowiązkiem mocowym 425,8 MW), z których roczne przychody - według 

szacunków - wyniosą 102,34 mln zł. 

Ursus  Wstępna propozycja ugody spłaty kredytu 

 Ursus otrzymał od PKO BP wstępne propozycje ugodowe w sprawie spłaty kredytu z umowy limitu 

kredytowego wielocelowego. Spółka przeprowadzi negocjacje z Bankiem zmierzające do uzgodnienia 

utrzymania finansowania lub sposobu i terminu zmniejszenia udzielonego kredytu. Negocjacje 

uwzględnią fakt, iż wobec Ursusa otwarto przyspieszone postępowanie układowe. W ocenie zarządu 

Ursusa przesłanie wymienionego pisma ma związek z podjętą wcześniej przez bank nieskuteczną próbą 

wypowiedzenia kredytu - umowy limitu kredytowego wielocelowego. Nieskuteczność wypowiedzenia 

spowodowana była rozpoczęciem formalnej restrukturyzacji, w tym wydaniem w dniu 7 listopada 2018r. 

postanowienia o otwarciu przyspieszonego postępowania układowego oraz uchybieniami formalnymi 

pisma dotyczącego wypowiedzenia.  

Herkules  Zmiany w statucie pod dywidendę zaliczkową 

 Walne zgromadzenie Herkulesa zdecydowało o zmianie statutu poprzez dodanie postanowień 

dotyczących upoważnienia zarządu do wypłaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej 

dywidendy na koniec roku obrotowego.  
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Herkules  Skup akcji własnych 

 Walne zgromadzenie Herkulesa upoważniło zarząd do nabycia 10,71% akcji własnych za maksymalnie 

19,6 mln zł, w celu ich umorzenia. Cena nabycia jednej akcji zaproponowana w zaproszeniu wyniesie 4,2 

zł. Środki przeznaczone na nabycie akcji mają pochodzić ze środków własnych spółki zgromadzonych na 

kapitale rezerwowym, utworzonym z kapitału zapasowego. Upoważnienie zarządu do nabywania akcji 

obejmuje okres od 30 listopada 2018 roku do 10 stycznia 2019 roku. Żądanie umieszczenia w porządku 

obrad NWZ Herkulesa upoważnienia zarządu do nabycia akcji własnych zgłosił Value FIZ z wydzielonym 

Subfunduszem 1.  

Polimex-Mostostal  Pozew dotyczący znaków towarowych  

 Polimex-Mostostal i Mostostal Siedlce otrzymały pozew wzajemny od spółki Mostostal, warszawskiego 

dewelopera, w sprawie naruszania praw ochronnych znaków towarowych. Wartość przedmiotu sporu to 

96,9 mln zł. Jako podano, pozew wzajemny jest stanowiskiem Mostostalu w sprawie wszczętej w 

czerwcu 2017 roku przez Polimex-Mostostal i Mostostal Siedlce, spółki zależnej od Polimex-Mostostal. 

Sprawa ta dotyczyła unieważnienia umowy sprzedaży dwóch znaków towarowych Mostostalu: słowno-

graficznego "Mostostal" i słownego "Mostostal". Umowa sprzedaży znaków została zawarta przez 

syndyka jednego z podmiotów korzystających ze znaku w 2007 roku, nabywcą znaku był Mostostal. 

Wartość przedmiotu sporu stanowi - obliczoną przez Mostostal - wartość odszkodowania za naruszenie 

praw ochronnych w zakresie wskazanych znaków towarowych. Spółka ta wnosi o zasądzenie 

odszkodowania w kwocie 83,7 mln zł od Polimexu-Mostostal oraz 13,2 mln zł od Mostostal Siedlce. Sąd 

wyznaczył Polimexowi-Mostostal 60 dniowy termin na odpowiedź na pozew wzajemny. W opinii spółki 

pozew wzajemny jest bezzasadny i stanowi jedynie konsekwencję pozwu złożonego w czerwcu 2017 

roku przez emitenta, a kwota odszkodowania jest nieuzasadniona. Z analiz emitenta wynika, że spółka 

posiada prawa podmiotowe do firmy Mostostal oraz prawa do używania nazwy Mostostal z 

wcześniejszym pierwszeństwem niż pierwszeństwa do ww. znaków towarowych Mostostal. Mostostal to 

firma z branży developerskiej. 

Polnord, PHN  List intencyjny w sprawie sprzedaży dwóch budynków 

 Polnord podpisał z Polskim Holdingiem Nieruchomości list intencyjny w sprawie sprzedaży dwóch 

warszawskich budynków biurowych "Betheone" oraz Befree" w ramach projektu "Wilanów Office Park". 

Jak napisano, strony postanowiły zawrzeć list intencyjny w celu potwierdzenia ich intencji dotyczących 

określenia wstępnych warunków transakcji. 

Ronson Development  Wprowadzenie do sprzedaży 56 mieszkań  

 Spółka poinformowała, że rusza ze sprzedażą 56 mieszkań w ramach II etapu osiedla Miasto Marina we 

Wrocławiu. Budowa osiedla Miasto Marina ma zakończyć się wiosną 2019 roku, a w sumie na całym 

osiedlu, w ramach dwóch etapów inwestycji, powstanie pięć apartamentowców ze 151 lokalami. 

Echo Investment  Wprowadzenie do sprzedaży 249 mieszkań  

 Spółka poinformowała, że rozpoczyna sprzedaż 249 mieszkań w II etapie osiedla Reset na warszawskim 

Mokotowie. Do sprzedaży przeznaczonych będzie 249 mieszkań o powierzchni od 25 do 85 mkw. 

Mieszkania są zaprojektowane w czterech budynkach. Termin realizacji zaplanowano na pierwszy 

kwartał 2021 roku. 

Neuca  Wezwanie do zapłaty zaległego podatku 

 Neuca otrzymała od Naczelnika Kujawsko-Pomorskiego Urzędu Celno-Skarbowego w Toruniu decyzję 

określającą zobowiązania z tytułu podatku dochodowego za 2012 rok w kwocie wyższej od 

zadeklarowanej, o wartość 7.7 mln PLN plus odsetki. Decyzja została wydana, pomimo przedstawienia 

przez Neukę szeregu argumentów wskazujących, iż ustalenia Urzędu są błędne i nie mają podstaw 

prawnych. Dodatkowo, spółka posiada potwierdzenie prawidłowości swoich rozliczeń w formie 

indywidualnej interpretacji przepisów prawa podatkowego. W związku z powyższym spółka nie tworzy 
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rezerw obciążających wynik finansowy. Decyzja Urzędu jest ostateczna w administracyjnym toku 

instancji. Jak napisano w komunikacie, spółka planuje zaskarżenie powyższej decyzji do Wojewódzkiego 

Sądu Administracyjnego. 

Gino Rossi Spółka OTCF odstąpiła od negocjacji ws. zakupu Simple 

Spółka OTCF odstąpiła od negocjacji z Gino Rossi ws. zakupu 100% akcji Simple Creative Products. Gino Rossi podało 

jednocześnie, że kontynuowane są negocjacje z firmą Monnari Trade, która złożyła w październiku ofertę 

wiążącą wraz z projektem umowy zobowiązującej dot. nabycia 100% akcji w spółce Simple Creative 

Products. 

Getin Noble, Idea Bank  KNF analizuje informacje na temat bieżącej sytuacji w spółkach 

 Komisja Nadzoru Finansowego poddała analizie informacje na temat bieżącej sytuacji banków Getin 

Noble Bank oraz Idea Bank przedstawione m.in. przez przedstawicieli zarządów tych banków - 

poinformowała KNF w komunikacie po wtorkowym posiedzeniu. W niedzielę 18 listopada Komitet 

Stabilności Finansowej(KSF)omówił sytuację banków Getin Noble Bank oraz Idea Bank. KSF 

poinformował w poniedziałek, że wszystkie instytucje wchodzące w jego skład potwierdziły, że system 

finansowy jest stabilny. Getin Noble Bank oraz Idea Bank poinformowały KSF, że oba banki na bieżąco 

regulują zobowiązania wobec klientów. 

Energetyka  Cena w aukcji rynku mocy na 2021 r. 

 Cena zamknięcia w aukcji głównej na rynku mocy na rok 2021 wynosi 240.32 PLN /kW/rok - 

poinformowały Polskie Sieci Elektroenergetyczne w komunikacie. W czwartek odbyła się pierwsza aukcja 

główna na rynku mocy, na rok dostaw 2021. PSE miały 3 dni robocze na podanie jej wstępnych wyników. 

Aukcja zakończyła się w piątej rundzie, gdzie cena wywoławcza wynosiła 240.4 PLN, a cena minimalna 

218.56 PLN. Zgodnie z parametrami dla aukcji zapotrzebowanie na moc w aukcji głównej na rok dostaw 

2021 wynosiło 22.732 MW. Cena maksymalna aukcji wynosiła 327.80 PLN/kW/rok. Aukcja na 2022 rok 

odbędzie się 5 grudnia, a na 2023 rok - 21 grudnia. 

MW Trade  Fundusz Quercus Absolute Return FIZ zmniejszył zaangażowanie w akcjonariacie MW Trade poniżej 5% i 

ma obecnie 415 202 akcje spółki, co stanowi 4.95% kapitału zakładowego i tyle samo głosów na walnym 

zgromadzeniu (wcześniej 5.008%). 

Pakiety 
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Kalendarium

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

19 listopada '18 20 listopada '18 21 listopada '18 22 listopada '18 23 listopada '18

Dane makro
Wy nagrodzenie (PL), 

Zatrudnienie (PL)

Inf lacja PPI (GER), 

Produkcja przemy słowa 

(PL), Produkcja budowlano-

montażowa (PL), 

Pozwolenia na budowę 

domów (PL)

Zamówienia na dobra bez 

środków trans., wst. (US), 

Zamówienia na dobra 

trwałego uży tku, wst. (US), 

Wnioski o zasiłek dla 

bezrobotny ch (US),  Indeks 

Uniwersy tetu Michigan, f in. 

(US)

Inf lacja CPI (JP),  Sprzedaż 

detaliczna (PL)

Indeks PMI dla przemy słu, 

wst. (JP)(GER)(EU)(US),  

PKB n.s.a., f in. (GER), 

Indeks PMI dla usług, wst. 

(GER)(EU)(US)

Wy niki spółek

PBKM, UNIMA, 

NTTSYSTEM, AMICA, 

EFFEKT, PGSSOFT, 

ZAMET, NEWAG

LPP, ASSECOPOL, 

MEDICALGO, ATAL, 

GOBARTO, ARTIFEX, 

WIELTON, VINDEXUS, 

ATM, WOJAS, IDEABANK

MONNARI, PMPG, VIIVD, 

CIECH, ADIUVO, INPRO, 

PHN, PGNIG, TORPOL, 

SFINKS, DEKPOL, 

JWCONSTR, ABPL

JSW, PKPCARGO, 

ELEKTORTI, IZOSTAL, 

KOMPAP, VOXEL, 

EUROTEL, TXM, 

BORYSZEW

BETACOM, SELENAFM, 

CHEMOS, ENEA, 

BOGDANKA, STALPROFI, 

CIGAMES, PEKABEX, 

TARCZYNSKI, GETIN, 

BBIDEV

Dzień dy widendy

Inne

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

26 listopada '18 27 listopada '18 28 listopada '18 29 listopada '18 30 listopada '18

Dane makro Indeks insty tutu If o (GER)

Indeks zauf ania 

konsumentów - Conf erence 

Board (US)

PKB (annualizowany ), rew. 

(US),  PCE core, rew. (US), 

Sprzedaż nowy ch domów 

(US)

Stopa bezrobocia s.a. 

(GER),  Inf lacja HICP, wst. 

(GER),  Dochody  

Amery kanów (US), Wnioski 

o zasiłek dla bezrobotny ch 

(US)

Produkcja przemy słowa, 

wst. (JP), Indeks PMI dla 

przemy słu wg CFLP (CN), 

Indeks PMI dla usług wg 

CFLP (CN),  PKB n.s.a., 

f in. (PL),  Inf lacja CPI, wst. 

(PL), Inf lacja HICP - dane 

szacunkowe (EU)

Wy niki spółek
EUCO, PLAYWAY, SONEL, 

MCI, FORTE

WADEX, QUMAK, 

DROZAPOL, WISTIL, 

HUBSTYLE, ESOTIQ, 

ZUE, ECHO, LIVECHAT

MIRBUD, SARE, DELKO, 

VOTUM, ELEMENTAL, 

MFO, DEKPOL, OPENFIN, 

IDEABANK

ACTION, WORKSERVICE, 

FEERUM, FERRUM, ENELMED, 

DECORA, ARCHICOM, 

AUTOPARTNER, GROCLIN, 

POLNORD, EKOEXPORT, 

MEDIATEL, MORIZON, TBULL, 

GETBACK, ZPUE, 

MOSTOSTALWAR, HERKULES, 

WIKANA, PROTEKTOR, PGO, 

AWBUD, MARVIPOL, ENTER, 

ZASTAL, VISTAL, RAFAKO, BAH, 

VANTAGE, REDAN, GETIN, 

GETINOBLE, TXM

CITYSERV, CHEMOS, 

MERCOR, POLMT, 

REINHOLD

Dzień dy widendy PGNIG, MPLVERBUM

Inne
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Ważne informacje 

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie mają wyłącznie charakter informacyjny i nie stanowią one rekomendacji w rozumieniu  Rozporządzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia 
9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do 
celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań 
konfliktów interesów, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani też kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy osób) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie bądź instrumen-
tach finansowych.  

Niniejszy raport została przygotowany z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, że są one w 
pełni dokładne i kompletne. Podstawą przygotowania raportu były wszelkie informacje na temat spółek, jakie były publicznie dostępne i znane sporządzającemu do dnia jego sporządzenia. Przedsta-
wione prognozy są oparte wyłącznie o analizę przeprowadzoną przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnień ze spółkami będącymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierają się 
na szeregu założeń, które w przyszłości mogą okazać się nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela żadnego zapewnienia, że podane prognozy sprawdzą się. Inwestowanie w akcje spółek 
wymienionych w niniejszej analizie wiąże się z szeregiem ryzyk związanych miedzy innymi z sytuacją makroekonomiczną, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych, 
ryzykiem stóp procentowych, których wyeliminowanie jest praktycznie niemożliwe.  

Treść raportu nie była udostępniona spółkom będącym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w wyniku 
decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.  

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporządziły analizę, informacja o stanowiskach osób sporządzających jest zawarta w górnej części ostatniej 
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporządzające raport nie jest bezpośrednio zależne od wyników finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A. 
w ramach transakcji lub usług z zakresu bankowości inwestycyjnej, dotyczących instrumentów finansowych emitentów, których dotyczy niniejszy raport.  

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne  i został przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wyłącznie na potrzeby klientów Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani 
oferowania papierów wartościowych, może być on także dystrybuowany za pomocą środków masowego przekazu, na podstawie każdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. 
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiału w całości lub w części bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie mogą 
zostać bezpośrednio lub pośrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii. 

Nadzór nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.  

Powiązania  Millennium Dom Maklerski S.A. ze spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu 

Jest możliwe, że Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej działalności maklerskiej świadczy, będzie świadczyć, lub w przeszłości świadczył usługi na rzecz spółek i innych podmiotów 
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza złożenia emitentowi papierów wartościowych, będących przedmiotem raportu oferty świadczenia usług maklerskich. 
Informacje o konflikcie interesów powstałym w związku ze sporządzeniem raportu (o ile występuje) znajdują się poniżej. 

Millennium Dom Maklerski S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla spółek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od których otrzy-
mał wynagrodzenie z tego tytułu. Millennium Dom Maklerski S.A. pełni funkcję animatora rynku dla spółek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum 
Deweloper, Zamet Industry.  

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy pełnił funkcję oferującego w trakcie oferty publicznej dla akcji spółki: Lokum Deweloper S.A., od której otrzymał wynagrodzenie z tego 
tytułu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy mógł zawierać umowy ze spółkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowości inwestycyjnej.  

Spółki będące przedmiotem raportu mogą być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A., głównego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiędzy Millennium Dom Maklerski 
S.A., a spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu  nie występują żadne inne powiązania, o których mowa w Rozporządzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. 
uzupełniającym rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej 
prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, 
które byłyby znane sporządzającemu niniejszy raport.  

Rozwiązania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesów: 

Zasady zarządzania konfliktami interesów w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostały zawarte w Polityce zarządzania konfliktami interesów w Millennium Domu Maklerskim S.A.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania organizacyjne określa między innymi Regulamin organizacyjny Spółki  Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, który przewiduje: (a) nadzór nad 
osobami, których główne funkcje obejmują prowadzenie działań w imieniu lub świadczenie usług dla Klientów, których interesy mogą być sprzeczne lub którzy w inny sposób reprezentują różne 
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) środki zapobiegające lub ograniczające wywieranie przez osobę trzecią niewłaściwego wpływu na sposób, w jaki upoważniona osoba 
wykonuje czynności w ramach usług świadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osób (zespołów) zajmujących się wykonywaniem czynności, które wiążą się z ryzykiem  
powstania  konfliktu interesów, (d) zapewnienie każdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezależności w zakresie, w jakim dotyczy to interesów Klientów, na rzecz któ-
rych taka jednostka wykonuje określone czynności.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania określa również Regulamin  wynagradzania, który zapewnia, że nie istnieją żadne powiązania pomiędzy  wysokością  wynagrodzeń  pra-
cowników  różnych  jednostek  organizacyjnych  lub  wysokością  przychodów  osiąganych  przez  różne  jednostki organizacyjne, jeżeli jednostki te wykonują czynności, które wiążą się z ryzykiem 
powstania konfliktu interesów. 

Ograniczenia dotyczące przepływu informacji w celu zapobiegania konfliktom interesów, w tym informacji poufnych i stanowiących tajemnicę zawodową, określa Regulamin ochrony przepływu informa-
cji poufnych oraz stanowiących tajemnicę zawodową w Millennium Domu Maklerskim S.A.  

 


