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Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 160 = — m m m e mm = 2450
Indeks 1D ™ 1Y PLN/USDm
WIG20 2190 I 1.12% -0.3% -11.3% 683/180 2400
WIG30 2492 I 1.04%  01%  -12.2%  785/207 2350
mWIG40 3816 1 0.37% -3.7% -21.0% 168/44 2300
sWIG80 10796 I 0.01% -3.5% -23.1% 35/9 2950
WIG 55911 1] 0.85% -1.3% -12.1% 905/239
WIGBANKI 7304 | 1.99%  -2.3% 9.7% 308/81 220
2150
Glowne indeksy swiatowe 2100
1D M 3M 1Y 2050
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Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 6259.0 | 0.87% 0.6% 5.6% -7.6% Polska 1.62% 1.34% 1.63% 2.51% 3.29%
Ropa (USD/bbl) 66.4 || -063% -16.3%  -8.6% 11.6% Wegry -0.07% 0.28% 0.97% 3.03% 3.58%
Wegiel koks.(CNYt) 1369.5 || -1.05% -0.3% 4.5% Niemcy -0.68% -0.65% -0.58% -0.22% 0.37%
Ztoto (USD/OZ) 12249 ) 0.07% -0.2% 3.0% -4.1% USA 2.35% 2.68% 2.79% 2.87% 3.06%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D ™M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.7785 || -0.11% 1.0% 0.4% 4.9% PKO BP 39.14 1) 3.27% -3.9% 10.0% 68/18
EUR/PLN 4.3308 || -0.07% 0.9% 0.4% 2.3% PKN Orlen 101.80 ) 2.83% 8.5% 6.6% 45/11
EUR/USD 1.1462 ) 0.03% -0.1% 0.0% -2.4% Pekao 102.55 1) 1.53% -1.0% 3.8% 25/6
USD/HUF 280.28 |} -0.04% -0.4% -0.9% 5.4% PZU 30.50 || -0.53% -1.2% 3.8% 25/6
Informacje ze spotek Wygrani/Przegrani
LPP Skonsolidowane wyniki kwartalne 10 1D
Wielton Skonsolidowane wyniki kwartalne Enea 10.45 )  4.50% Cyfrowy Polsat  21.68 | -1.90%
Newag Skonsolidowane wyniki kwartalne Tauron PE 215 )  4.37% CCC 178.20 || -1.44%
LC Corp Planowana zmiany nazwy spotki
Wikana Umowy za tgcznie 60,5 min zt netto Wydarzenia w spétkach
Warimpex Skup akgji wtasnych Spotka Wydarzenie
Grupa Azoty Putawy Przedtuzenie umowy z LW Bogdanka HERKULES NWZA
Comarch Wzrost portfela zamoéwien TOYA NWZA
Idea Bank Dziatalno$¢ przebiega bez zaktdcen
Braster Umowa z dystrybutorem na rynek chinski
Konsorcjum Stali Podsumowanie procesu skupu akcji wtasnych
Midven Data premiery gry HYPERIDE: Vector Ride na Nintendo Switch
Huckleberry Games Sprzedaz pakietu kontrolnego przez akcjonariusza Prognozy makro
Erbud Umowa budowy hotelu w Kolonii za 23.6 min PLN netto . - .
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
10:00 Produkcja przemy stowa (r/r) PL 6.7% 2.8%
10:00 Produkcja budowlano-montazowa (r/r) PL 19.5% 16.4%
14:30 Pozwolenia na budowe domoéw US 1269 tys.1270 tys.
14:30 Rozpoczete budowy domoéw US 1225 tys.1201 tys.

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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LPP Skonsolidowane wyniki kwartalne
Wyniki skonsolidowane za 11l kwartat LPP
Wkwartal —Tkwartat . . I kw. Hitkw.
2018 2017 2018 2017
Przychody 2043.9 1812.8 12.7% 56740  4880.5 16.3%
EBITDA 217.4 175.5 23.8% 581.5 421.6 37.9%
EBIT 129.2 103.1 25.3% 323.2 201.7 60.2%
Zysk netto 91.6 85.1 7.6% 193.0 141.4 36.5%
Marze
Marza EBITDA 10.6% 9.7% 10.2% 8.6%
Marza EBIT 6.3% 5.7% 5.7% 41%
Marza netto 4.5% 4.7% 3.4% 2.9%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Wielton Skonsolidowane wyniki kwartalne
Wyniki skonsolidowane za lll kwartal Wielton
Il kwartat  1ll kwartat réznica 111 kw. 111 kw. zmiana
2018 2017 2018 2017
Przychody 4716 386.8 21.9% 1455.0 1177.6 23.6%
EBITDA 33.7 27.8 21.0% 101.4 85.1 19.2%
EBIT 25.6 21.0 21.7% 77.4 65.6 18.1%
Zysk netto 17.8 14.8 20.6% 56.1 43.4 29.5%
Marze
Marza EBITDA 7.1% 7.2% 7.0% 7.2%
Marza EBIT 5.4% 5.4% 5.3% 5.6%
Marza netto 3.8% 3.8% 3.9% 3.7%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Newag Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane dane finansowe Newag S.A.
Il kwartat 1l kwartat Zmiana 1-11 kw. 1-11 kw. Zmiana
2018 2017 2018 2017
Przychody 147.5 169.0 12.7% 522.7 4515 15.8%
EBITDA 17.9 14.5 23.5% 61.2 35.0 74.8%
EBIT 8.4 5.9 42.4% 337 9.8  243.0%
Zysk netto 4.2 2.1 102.6% 17.6 15 1053.7%
Marze
Marza EBITDA 12.2% 8.6% 11.7% 7.8%
Marza EBIT 5.7% 3.5% 6.4% 2.2%
Marza netto 2.9% 1.2% 3.4% 0.3%

Wg MSR/MSSF; min PLN;
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LC Corp

Planowana zmiany nazwy spotki

Spotka poinformowata, ze zamierza podjg¢ dziatania zmierzajgce do zmiany nazwy spéiki. Jak podano,
uzasadnieniem zmiany nazwy jest ochrona wizerunku i interesu spotki poprzez "wyrazne" oddzielenie
tozsamosci korporacyjnej od jej bytego wiekszosciowego akcjonariusza.

Wikana

Umowy za tacznie 60,5 min zt netto

Wikana Meritum, spotka zalezna Wikany zawarta z Zakladem Budowlano-Montazowym "GRIMBUD" dwie
umowy o wykonanie robét budowlanych o fgcznej wartosci 60,5 min zt netto. Pierwsza umowa dotyczy
przedsigwziecia inwestycyjnego stanowigcego budynek mieszkalny wielorodzinny "A" z garazem
podziemnym, bedgcy pierwszym etapem inwestycji "WIKANA SQUARE" w Rzeszowie. Umowa druga
dotyczy budynku "B", czyli drugiego etapu tej inwestycji. Wynagrodzenie za wykonanie przedmiotéw
umoéw jest ryczaitowe i wynosi 29,6 min zt netto dla budynku A i 30,9 min zt netto dla budynku B. W
ramach budynku A powstanie 138 lokali mieszkalnych, zas w ramach budynku B - 142 lokale. Terminy
realizacji obu zadan okreslonych umowami zostaty ustalone na IV kwartat 2020 r.

Warimpex

Skup akcji wiasnych

Warimpex zdecydowat o przeprowadzeniu programu skupu akcji wlasnych, w ramach ktérego chce
skupi¢ do 1.000.000 akcji, czyli ok. 1,85% kapitatu zakladowego. Odkup akcji rozpoczg¢ sie ma 26
listopada i potrwa do 30 sierpnia 2019 roku. Limit ceny w skupie okreslono jako kwota nie nizsza niz 30%
ponizej oraz wyzsza niz 10% powyzej Sredniej niewazonej ceny zamkniecia w ciggu dziesieciu dni
poprzedzajgcych nabycie akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Wiedniu.

Grupa Azoty Putawy

Przedtuzenie umowy z LW Bogdanka

Grupa Azoty Putawy przedtuza do konca 2023 umowe z Bogdanka na dostawe i sprzedaz wegla
energetycznego. Jak podano, szacunkowa wartos¢ umowy, od momentu jej zawarcia do konca 2023
roku, wyniesie tgcznie 1.534 mid PLN netto, z czego planowana wartos¢ w latach 2019 — 2023 wyniesie
666 min PLN netto. Spétka podata, ze w wyniku zawarcia aneksu Bogdanka bedzie zaspokaja¢ w 2019
roku ok. 80% zapotrzebowania elektrocieptowni spotki na wegiel. Wegiel dostarczany na podstawie
aneksu przeznaczony jest dla zaktadowej elektrocieptowni Grupy Azoty Putawy i nie uwzglednia
zapotrzebowania zwigzanego z planami budowy nowego bloku weglowego.

Comarch

Wozrost portfela zamoéwien

Portfel zamoéwien Comarchu na 2019 rok jest obecnie o kilkanascie proc. wyzszy, niz wynosita rok temu
warto$¢ zamowien na 2018 rok - poinformowat wiceprezes Konrad Taranski. Podobng dynamike grupa
notuje w przypadku czwartego kwartatu. Wiceprezes poinformowat, ze grupa spodziewa sie w czwartym
kwartale istotnej poprawy przeptywdéw pienieznych w dziatalnosci operacyjnej - po trzech kwartatach
Comarch odnotowat 23,3 min zt przeptywdw operacyjnych, o 33 proc. mniej niz przed rokiem. Nizsze
przeptywy - jak podat Taranski - byly zwigzane z cyklem realizacji kontraktow. W okresie I-lll kw.
Comarch zakupit duzo sprzetu i oprogramowania m.in. na potrzeby realizacji kontraktu z Ministerstwem
Sprawiedliwosci. Zwrot poniesionych naktadéw ma nastgpi¢ w czwartym kwartale. Podobnie wyglgda
sytuacja w przypadku innych umow.

Idea Bank

Dziatalno$¢ przebiega bez zakiocen

"Obecne dyskusje medialne dotyczgce funkcjonowania sektora finansowego nie sg w zaden sposob
zwigzane z biezgcym funkcjonowaniem banku. Idea Bank realizuje na biezgco wszystkie transakcje
bankowe bez najmniejszych zaktécen. Czym innym jest sfera medialna, a czym innym jest normalne
funkcjonowanie banku" - powiedziat Jerzy Pruski, p.o. prezesa ldea Banku. "Dziatalno$¢ operacyjna
banku odbywa sie bez zakidcen, nie odnotowujemy tutaj zadnych odchylen. Realizujemy wyznaczone
wczesniej cele biznesowe" - dodat.

Millennium Dom Maklerski S.A.
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Braster

Umowa z dystrybutorem na rynek chinski

Braster podpisat z chinskg firmg Kontrue (Shenzhen) Technology umowe dotyczacg wprowadzania
systemu Braster oraz Braster Pro na rynek chinski. Proces zwigzany z rejestracjg i rozpoczeciem
sprzedazy urzgdzen na rynku chinskim ma potrwa¢ minimum rok. Kontrue (Shenzhen) Technology
zajmuje sie Swiadczeniem ustug w zakresie dystrybucji wyrobéw medycznych dla $rodowiska
medycznego. Zawarta umowa - jak podano - reguluje proces rejestracji urzadzen Braster i okresla
zasady wspoipracy w obszarze ich sprzedazy w modelu B2B i B2C. Zgodnie z umowg, gtéwnym
produktem, oferowanym na rynek chinski bedzie urzgdzenie Braster Pro sprzedawane "w modelu
biznesowym ktadacym nacisk na sprzedaz pakietow badan". Sprzedaz pakietéw badan ma generowac
przychody w momencie rozpoczecia sprzedazy. Umowa precyzuje takze progi sprzedazowe do
osiggniecia przez dystrybutora na rynku chinskim. Zgodnie z postanowieniami umowy, wchodzi ona w
zycie z chwilg jej podpisania przez obie strony i zawarta jest na okres 5 lat, liczgc od daty rejestracii
urzgdzen w Chinach. Dystrybutor zachowa wytgcznosé na rynku chinskim pod warunkiem spetnienia
przez niego zatozen biznesowych okreslonych w umowie na poziomie powyzej 40 min EUR obrotu w
piatym roku sprzedazy urzgdzen i pakietow badan. Dystrybutor - jak podano - bedzie odpowiedzialny za
dokonanie rejestraciji urzadzen spotki w Chinskiej Agenciji ds. Zywnosci i Lekoéw oraz ma poniesé koszty z
tym zwigzane.

Konsorcjum Stali

Podsumowanie procesu skupu akcji wkasnych

Konsorcjum Stali skupito 738 925 akcji wkasnych, stanowigcych 12.5% kapitatu zaktadowego, za 19.2
min PLN. Spotka rozwazy przyjecie kolejnego programu skupu akcji wkasnych, ktéry to mogtby byc
potencjalnie przeprowadzony w 2019 lub 2020 roku. Spétka podata, ze w ramach skupu akcji wtasnych
ztozono oferty sprzedazy obejmujgce tgcznie 1 021 951 akcji, a stopa alokacji wyniosta 72.31%. Zgodnie
z wczesniejszymi informacjami akcje byly skupowane po 26 PLN /sztuka. Jednoczes$nie, w ocenie
zarzgdu spotki wysoki poziom ztozonych przez akcjonariuszy spétki ofert sprzedazy akcji wtasnych
Swiadczy o tym, iz skup akcji wlasnych przez spétke byt procesem oczekiwanym przez akcjonariuszy
spotki. W zwigzku z powyzszym, chcac umozliwi¢ sprzedaz akcji emitenta akcjonariuszom, ktérym nie
udato sie zby¢ akcji w odpowiedzi na ww. oferte zakupu akcji wtasnych emitenta, zarzad emitenta
zamierza dokonac¢ analizy mozliwosci prawnych i finansowych zaproponowania walnemu zgromadzeniu
akcjonariuszy emitenta przyjecia kolejnego programu skupu akcji wiasnych, ktéry to skup mogtby
potencjalnie zosta¢ przeprowadzony w 2019 lub 2020 roku.

Midven

Data premiery gry HYPERIDE: Vector Ride na Nintendo Switch

Zarzad Midven poinformowat o ustaleniu daty premiery gry HYPERIDE: Vector Ride na konsoli Nintendo
Switch na dzien 21 listopada 2018 roku. Producentem gry jest spoétka Kool2Play. Gra bedzie miata
premiere na terenie catej Europy, Potudniowej Afryki, Australii i Nowej Zelandii. W styczniu 2019 roku
bedzie dostepna w USA, Kanadzie i Meksyku. Cena gry bedzie wynosi¢ 3.99 EUR/USD.

Huckleberry Games

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Sprzedaz pakietu kontrolnego przez wigkszosciowego akcjonariusza

W dniu 19 listopada 2018 r. wiekszosciowy akcjonariusz spétki - Pan Patryk Borowski zawart ze spotkg
Arionn Investment spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu (dalej: Inwestor),
umowe sprzedazy pakietu kontrolnego, tj. 260 000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu serii A
oraz 260 000 akcji zwyktych imiennych serii B, stanowigcych 46.33% kapitatu zaktadowego spoétki oraz
dajagcych prawo do wykonywania 56.42% gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta. Z zawartej umowy
wynika, ze Inwestor uzyskat zgode na zakup powyzej wskazanych akcji od Erne Ventures S.A., ktére
zrzekto sie prawa do pierwszenstwa nabycia ww. akcji od wiekszosciowego akcjonariusza. tgczna cena
akcji zostata okreslona na kwote 150.8 tys PLN i bedzie ptatna w dwdch ratach: pierwsza w dniu
zawarcia umowy, a druga po zakonczeniu prac na aktualizacjg gry Edengrad. Pan Patryk Borowski ma
prawo do odkupienia pakietu 26 000 akcji serii B za cene 0.23 PLN za akcje, ktore bedzie mogt wykonac
w terminie 3 miesiecy od zakonczenia kwartatu, w ktorym $rednio-kwartalny kurs akcji wyniesie co
najmniej 12 PLN. Prawo odkupu moze by¢ wykonane w terminie 5 lat od dnia zawarcia umowy
sprzedazy. Realizacja prawa odkupu od Inwestora zostata zabezpieczona karg umowng w wysokosci
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100 000 PLN. Inwestor ma prawo do dnia 31 stycznia 2019 r. wykonaé audyt w spofce w celu
potwierdzenia oswiadczen ztozonych w umowie sprzedazy dot. praw przystugujgcych jej do gry. Gdyby
oswiadczenia okazaty sie nieprawdziwe, Inwestor ma prawo do ztozenia oswiadczenia o odstgpieniu od
umowy. W przypadku skorzystania z tego prawa, Inwestor zobowigzany bedzie do zwrotnego
przeniesienia wtasnosci akcji na rzecz Pana Patryka Borowskiego, a Pan Patryk Borowski zobowigzany
bedzie do zwrotu uzyskanej ceny. Inwestor zobowigzat sie do dokapitalizowania spdtki badz
spowodowania iz inne Strony niz Inwestor dokapitalizujg spotke (poprzez pozyczke, emisje obligacji lub
w inny sposéb) kwotg nie nizszg niz 300 000 PLN w terminie 30 dni od dnia zawarcia umowy, celem
sfinansowania biezgcej dziatalnosci operacyjnej oraz przeprowadzenia prac nad aktualizacjg gry. Przez
okres do dnia 31 stycznia 2019 r. Inwestor zobowigzany jest do niezbywania oraz do nieobcigzania akc;ji
spotki pod rygorem zaptaty kary umownej w kwocie 100 000 PLN. Z uwagi na zobowigzanie do realizac;ji
prac nad grg Edengrad, Pan Patryk Borowski bedzie petnit funkcje czionka Zarzgdu spotki. Strony nie
uzgodnity zadnych innych istotnych warunkéw inwestyciji.

Erbud

Umowa budowy hotelu w Kolonii za 23.6 min PLN netto

GWI gmbH - spétka w 97.86% zalezna od Erbudu - podpisata umowe na budowe hotelu w Kolonii.
Warto$¢ umowy to 5.46 min EUR (23.6 mIin PLN) netto + obowigzujgcy podatek MwSt. Okres realizacji:
26.11.2018 — 25.11.2019. Klientem jest Objektgesellschaft Capitol GmbH.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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Poniedziatek
19 listopada '18

Wtorek
20 listopada '18

Sroda
21 listopada '18

Czwartek
22 listopada '18

Piatek
23 listopada '18

Dane makro

Wy niki spotek

Wy nagrodzenie (PL),
Zatrudnienie (PL)

PBKM, UNIMA,
NTTSY STEM, AMICA,
EFFEKT, PGSSOFT,

Inflacja PPl (GER),
Produkcja przemy stowa
(PL), Produkcja budowlano-
montazowa (PL),
Pozwolenia na budowe
domow (PL)

LPP, ASSECOPOL,
MEDICALGO, ATAL,
GOBARTO, ARTIFEX,

Zam©owienia na dobra bez
Srodkéw trans., wst. (US),
Zamowienia na dobra
trwatego uzy tku, wst. (US),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US), Indeks
Uniwersy tetu Michigan, fin.
(us)

MONNARI, PMPG, VIIVD,
CIECH, ADIUVO, INPRO,
PHN, PGNIG, TORPOL,

Inflacja CPI (JP), Sprzedaz
detaliczna (PL)

JSW, PKPCARGO,
ELEKTORTI, IZOSTAL,
KOMPAP, VOXEL,

Indeks PMI dla przemy stu,
wst. (JP)(GER)(EU)(US),
PKB n.s.a., fin. (GER),
Indeks PMI dla ustug, wst.
(GER)(EU)(US)

BETACOM, SELENAFM,
CHEMOS, ENEA,
BOGDANKA, STALPROFI,
CIGAMES, PEKABEX,

ZAMET. NEWAG WIELTON, VINDEXUS, SFINKS, DEKPOL, EUROTEL, TXM, TARCZYNSKI GETIN
’ ATM, WOJAS, IDEABANK JWCONSTR, ABPL BORY SZEW ’ ’
BBIDEV
Dzier dy widendy
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
26 listopada '18 27 listopada '18 28 listopada '18 29 listopada '18 30 listopada '18
Produkcja przemy stowa,
Stopa bezrobocia s.a. wst. (JP), Indeks PMI dla
Indeks zaufania PUKSB (a;gu;llzowany), r(ler; (gEE), :;fla:JZ HICP, wst. Ipr(zjler'?y:;l;"w;;I CF%P (CN),
Dane makro Indeks instytutu Ifo (GER)  konsumentow - Conference (us), ) core, rew. ( ) ) ?C ody o naeks a ustug wg
Board (US) Sprzedaz nowy ch domoéw Amery kanéw (US), Wnioski CFLP (CN), PKB n.s.a.,
(Us) o zasitek dla bezrobotnych fin. (PL), Inflacja CPI, wst.
(US) (PL), Inflacja HICP - dane
szacunkowe (EU)
ACTION, WORKSERVICE,
FEERUM, FERRUM, ENELMED,
DECORA, ARCHICOM,
AUTOPARTNER, GROCLIN,
POLNORD, EKOEXPORT,
EUCO, PLAYWAY, SONEL \E/)VF/:BEL(,PSEMVC:(S’TIL :/A(I)Ffr?JLliAD,EerAEN[T)EtKOY MEDIATEL, MORIZON, TBULL,  CITYSERV, CHEMOS,
Wy niki spotek ! ’ ’ ’ ’ ’ ’ GETBACK, ZPUE, MERCOR, POLMT,

Dzien dy widendy

Inne

MCI, FORTE

PGNIG, MPLVERBUM

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

HUBSTYLE, ESOTIQ,
ZUE, ECHO, LIVECHAT

MFO, DEKPOL, OPENFIN,
IDEABANK

MOSTOSTALWAR, HERKULES,
WIKANA, PROTEKTOR, PGO,
AWBUD, MARVIPOL, ENTER,
ZASTAL, VISTAL, RAFAKO, BAH,
VANTAGE, REDAN, GETIN,
GETINOBLE, TXM

REINHOLD
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Departament Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

marcin.materna@millenniumdm.pl
Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA ) Anali\yk +48 22 598 26 75

+48 22 598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl

marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Sebastian Siemigtkowski Analityk ‘i:?;a;"g;"z%a:‘;’ws“

+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne R | 1dak ki ilenniumdm.ol
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl Jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl
Artur Topczewski Analityk Leszek Iwaniec

Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne +48 22 598 26 90

+48 22 598 26 59 leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

artur.topczewski@millenniumdm.pl
Marek Pszczoétkowski

Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 60

+48 22 598 26 88 akcje marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
adam.zajler@millenniumdm.pl
Marcin Czerwonka

+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw intereséw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakgcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni dokfadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spoétek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sig
na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazacé si¢ nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sig z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tre$¢ raportu nie byta udostgpniona spétkom bedacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w goérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakgji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spoétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedace przedmiotem raportu mogg by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 .
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informaciji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategig inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
ktére bylyby znane sporzadzajagcemu niniejszy raport.

Rozwiazania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow:
Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktory przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktorych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposoéb reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) srodki zapobiegajace lub ograniczajgce wywieranie przez osobe trzecig niewlasciwego wplywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnosci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie oséb (zespotéw) zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientéw, na rzecz kté-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Zze nie istniejg zadne powigzania pomiedzy wysokos$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokos$cig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem
powstania konfliktu interesow.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Millennium Domu Maklerskim S.A.



