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Elektrobudowa Skonsolidowane wyniki kwartalne
Rainbow Tours Skonsolidowane wyniki kwartalne
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Apator Spotka wyptaci 0.4 PLN brutto zaliczki na poczet dywidendy
PKN Orlen Aktualizacja strategii rozwoju
Ultimate Games Umowy licencyjna na wydanie Darkest Hunters na Nintendo Swi

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spdtka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

LC Corp Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane kwartalne wyniki LC Corp

Il kwartat  Ill kwartat Zmiana rir I-11 kw. I-11 kw. Zmiana
2018 2017 2018 2017
Przychody 149.7 227.1 -34.1% 637.5 581.6 9.6%
EBITDA -8.1 89.8 - 215.1 125.7 71.2%
EBIT -8.4 89.5 - 214.3 124.9 71.6%
Zysk netto 27 57.9 - 144.4 100.6 43.6%
Marze
Marza EBITDA -5.4% 39.5% 33.8% 21.6%
Marza EBIT -5.6% 39.4% 33.6% 21.5%
Marza netto -1.8% 25.5% 22.7% 17.3%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
12 Development Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane kwartalne wyniki i2 Development

Il kwartat  Ill kwartat Zmiana rir I-11 kw. 111 kw. zmiana
2018 2017 2018 2017
Przychody 14.4 8.9 62.8% 75.6 23.9 216.6%
EBITDA -3.5 -0.9 - -0.6 -10.4 -
EBIT -3.6 -1.0 - -1.0 -10.6 -
Zysk netto 31.6 -1.6 - 33.8 -13.4 -
Marze
Marza EBITDA -24.1% -10.6% -0.8% -43.6%
Marza EBIT -24.8% -11.4% -1.3% -44.4%
Marza netto 219.3% -18.6% 44.6% -56.0%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Apator Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane kwartalne wyniki Apator S.A.

Il kwartat Kons Il kwartat Zmiana rir 1-111 kw. 1-11 kw. zmiana
2018 2017 2018 2017
Przychody 202.2 2035 219.6 -7.9% 586.7 671.0 -12.6%
EBITDA 34.2 32.7 315 8.6% 99.3 91.0 9.1%
EBIT 23.6 22.5 216 9.3% 68.3 62.0 10.1%
Zysk netto 17.0 16.7 16.8 1.2% 51.6 45.2 14.2%
Marze
Marza EBITDA 16.9% - 14.3% 16.9% 13.6%
Marza EBIT 11.7% - 9.8% 11.6% 9.2%
Marza netto 8.4% - 7.7% 8.8% 6.7%

Wg MSR/MSSF; min PLN;
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Trakcja Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane kwartalne wyniki Trakcja PRKII S.A.

Il kwartat Kons 1l kwartat Zmiana rir 111 kw. 111 kw. zmiana
2018 2017 2018 2017
Przychody 518.3 4383 412.1 25.8% 1097.2 949.8 15.5%
EBITDA 19.1 - 15.7 21.6% 16.0 36.1 -55.6%
EBIT 10 58 8.0 37.1% 7.2 14.1 -
Zysk netto 65 28 7.1 -8.3% -14.2 8.0 -
Marze
Marza EBITDA 3.7% - 3.8% 1.5% 3.8%
Marza EBIT 2.1% - 1.9% -0.7% 1.5%
Marza netto 1.3% - 1.7% -1.3% 0.8%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Comp Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane dane finansowe Comp S.A.
Il kwartat Il kwartat Zmiana 111 kw. 111 kw. Zmiana
2018 2017 2018 2017
Przychody 153.0 105.9 44.5% 4313 357.2 20.7%
EBITDA 171 6.8 149.6% 56.9 34.4 65.4%
EBIT 10.2 0.9 985.6% 371 17.8 107.9%
Zysk netto 35 04 - 57.5 21 26221%
Marze
Marza EBITDA 11.2% 6.5% 13.2% 9.6%
Marza EBIT 6.7% 0.9% 8.6% 5.0%
Marza netto 2.3% -0.4% 13.3% 0.6%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Ipopema Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane dane finansowe Ipopema Securities S.A.
Il kwartat Il kwartat smiana 11T kw. 1111 kw. smiana
2018 2017 2018 2017
Przychody 21.7 23.1 -5.8% 66.1 69.0 -4.1%
EBITDA 15 20 - 2.4 74 -
EBIT 2.0 1.3 - 4.2 5.4 -
Zysk netto -2.5 0.9 - -4.3 2.8 -
Marze
Marza EBITDA 6.8% 8.6% -3.6% 10.8%
Marza EBIT -9.3% 5.7% -6.3% 7.8%
Marza netto -11.3% 3.8% -6.6% 4.1%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Millennium Dom Maklerski S.A.
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Unibep Skonsolidowane wyniki kwartalne
Wyniki skonsolidowane za Ill kwartal Unibep
Il kwartat  Ill kwartat ré2nica I-11 kw. I-11 kw. zmiana
2018 2017 2018 2017
Przychody 4125 397.8 3.7% 1226.8 1071.0 14.5%
EBITDA 9.9 8.1 22.3% 415 26.5 56.5%
EBIT 7.2 5.5 30.3% 33.6 19.1 75.9%
Zysk netto 2.4 8.6 72.1% 26.0 23.3 11.4%
Marze
Marza EBITDA 2.4% 2.0% 3.4% 2.5%
Marza EBIT 1.7% 1.4% 2.7% 1.8%
Marza netto 0.6% 2.2% 2.1% 2.2%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Wasko Skonsolidowane wyniki kwartalne

Wyniki skonsolidowane za Ill kwartal Wasko

Il kwartat 1l kwartat ré2nica 1=l kw. 1-11 kw. zmiana
2018 2017 2018 2017
Przychody 75.8 49.1 54.5% 193.3 161.9 19.4%
EBITDA 3.8 1.1 236.3% 7.7 14.5 -46.7%
EBIT 0.5 2.3 - 2.3 4.5 -
Zysk netto 0.2 -1.8 - -1.5 3.3 -
Marze
Marza EBITDA 5.0% 2.3% 4.0% 9.0%
Marza EBIT 0.7% -4.6% -1.2% 2.8%
Marza netto 0.3% -3.6% -0.8% 2.0%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Elektrobudowa Skonsolidowane wyniki kwartalne

Wyniki skonsolidowane za Ill kwartatl Elektrobudowa

Il kwartat 1l kwartat ré2nica I-11 kw. I-11 kw. zmiana
2018 2017 2018 2017
Przychody 212.3 251.5 -15.6% 513.6 607.6 -15.5%
EBITDA 9.2 19.4 -52.6% -55.0 47.2 -
EBIT 5.1 15.8 -67.7% -67.3 36.4 -
Zysk netto 4.8 12.9 -62.9% -55.1 30.1 -
Marze
Marza EBITDA 4.3% 7.7% -10.7% 7.8%
Marza EBIT 2.4% 6.3% -13.1% 6.0%
Marza netto 2.3% 5.1% -10.7% 5.0%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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Rainbow Tours

Skonsolidowane wyniki kwartalne

Wyniki skonsolidowane za lll kwartat Rainbow Tours

Il kwartat Il kwartat rnica -1 kw. -1 kw. smiana
2018 2017 2018 2017
Przychody 7336 635.8 15.4% 1364.0 11827 15.3%
EBITDA 18.4 489 -62.4% 232 59.4 -61.0%
EBIT 17.2 48.0 -64.2% 19.9 56.8 -65.0%
Zysk netto 13.0 38.4 -66.0% 14.1 443 -68.2%
Marze
Marza EBITDA 2.5% 7.7% 1.7% 5.0%
Marza EBIT 2.3% 7.6% 1.5% 4.8%
Marza netto 1.8% 6.0% 1.0% 3.7%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Amrest Skonsolidowane wyniki kwartalne

Wyniki skonsolidowane za lIl kwartat Amrest

Il kwartat 1l kwartat réznica 1-11 kw. I-11 kw. Zmiana

2018 2017 2018 2017

Przychody 392.4 318.4 23.2% 1104.0 878.7 25.6%
EBITDA 55.5 486 14.2% 123.7 109.4 13.1%
EBIT 27.6 27.8 0.7% 52.0 51.9 0.2%
Zysk netto 18.0 20.0 -10.0% 313 326 -4.0%
Marze
Marza EBITDA 14.1% 15.3% 11.2% 12.5%
Marza EBIT 7.0% 8.7% 4.7% 5.9%
Marza netto 4.6% 6.3% 2.8% 3.7%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Elektrobudowa

Obnizenie prognozy zaméwien na 2018r.

Elektrobudowa obnizyta prognoze dotyczacg zamowien w 2018 roku do 601,3 min zt z 835,4 min zt z
powodu przesuniecia na 2019 rok terminu rozstrzygniecia kilku znaczgcych postepowan. Elektrobudowa
po raz drugi obnizyta tegoroczng prognoze zamoéwien. Na poczatku roku szacowata je na 994,2 min zi.

Enea

Zakontraktowanie w aukcji rynku mocy na 2021

W aukgcji rynku mocy na 2021 rok zakontraktowanych zostato tgcznie 3 473 MW obowigzku mocowego
dla jednostek grupy Enea. Cena zamkniecia aukcji miesci sie w przedziale 218,56 do 240,40 zt/kW/rok.
taczny obowigzek mocowy Grupy Kapitatowej ENEA obejmuje: 915 MW z umowag mocowg na 15 lat dla
bloku nr 11 w Elektrowni Kozienice oraz nie mniej niz 2 521 MW dla jednostek zmodernizowanych z
umowg mocowg na 5 lat. Ponadto kontraktem rocznym zostanie objete 37 MW. Wspomniane obowigzki
mocowe nie sg ostatecznymi wynikami aukcji mocy. Ostateczne wyniki aukcji mocy ogtasza Prezes URE
w Biuletynie Informacji Publicznej na swojej stronie internetowej, w pierwszym dniu roboczym
nastepujgcym po 21 dniu od dnia zakonczenia aukcji mocy. Do tego czasu wszystkie umowy sprzedazy
obowigzkéw mocowych sg warunkowe.

Altus TFI, Debica

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Pozew o stwierdzenie niewaznosci uchwaty WZA Debicy

Altus TFI zlozyt do Sgdu Okregowego w Rzeszowie VI Wydziat Gospodarczy pozew o stwierdzenie
niewazno$ci/ uchylenie uchwaty NWZ o podwyzszeniu kapitatu Firmy Oponiarskiej Debica. Sad do czasu
prawomocnego zakonczenia postepowania zakazat Debicy podejmowania jakichkolwiek dziatahn
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zmierzajgcych do zarejestrowania zmiany statutu lub wysokosci kapitatu docelowego spotki oraz nakazat
zawieszenie postepowania rejestrowego. Gtosami gtdwnego akcjonariusza, firmy Goodyear, NWZ
Debicy 23 pazdziernika zdecydowato o upowaznieniu zarzadu do warunkowego podwyzszania kapitatu
zaktadowego o maksymalnie 82,8 min zt z mozliwo$cig wytaczenia prawa poboru. Altus TFI, ktéry ma
6,13% gtosdbw na W2Z spotki, oceniat wowczas, Zze dziatania Goodyear sg niekorzystne dla
mniejszosciowych akcjonariuszy i zapowiadat podjecie krokéw prawnych. Zarzgd Debicy nie zgadzat sie
z zarzutami Altusa. Goodyear jest wtascicielem 81,4% akciji spotki. (PAP Biznes)

Zremb

Zgromadzenie wierzycieli za propozycjami ukladowymi

Zgromadzenie wierzycieli Zakladu Budowy Maszyn Zremb-Chojnice w restrukturyzacji pozytywnie
przegtosowato propozycje uktadowe. Sedzia komisarz rowniez stwierdzit przyjecie ukfadu
zaproponowanego przez spoétke. ZBM Zremb-Chojnice podat réwniez, ze 5 grudnia 2018 roku odbedzie
sie rozprawa dotyczgca zatwierdzenia uktadu. W 2017 roku sad otworzyt przyspieszone postgpowanie
uktadowe Zaktadu Budowy Maszyn Zremb-Chojnice, po ztozeniu wniosku przez zarzad spotki.

Arctic Paper

Plan wylgczenia maszyny w papierni Grycksbo AB w Szwecji

Arctic Paper poinformowat o rozpoczeciu procedury planowanego wytgczenia z produkcji maszyny
papierniczej nr 7 ("PM7") znajdujgcej sie w papierni Arctic Paper Grycksbo AB z siedzibg w Szwecji.
Przeznaczona do wytgczenia maszyna papiernicza (PM7) wytwarza papier powlekany i dysponuje
wydajnoscig na poziomie 45 000 ton, przy tacznych zdolnosciach produkcyjnych papierni w Grycksbo
wynoszgcych 265 000 ton. Wykorzystanie mocy produkcyjnych PM7 byto w ostatnich latach niskie, PM7
jest jednoczesnie mniej wydajna oraz drozsza w obstudze niz pozostate dwie maszyny papiernicze
pracujgce w papierni. Planowane wytgczenie maszyny PM7 i zwigzane z tym zmniejszenie zatrudnienia
(okoto 25 stanowisk pracy), zgodnie z regulacjami obwigzujagcymi w Szwecji poprzedzone zostanie
negocjacjami z przedstawicielami zwigzkow pracowniczych. Zarzad przewiduje, ze plan zostanie
wdrozony w | kwartale 2019 roku. Nizsze zatrudnienie wplynie na obnizke kosztéw, co bedzie miato
wptyw na wyniki Grupy w drugiej potowie 2019 roku.

PBKM

Zmniejszenie liczby akcji w planowanej emisji serii L

Zarzad Polskiego Banku Komoérek Macierzystych zmniejszyt maksymalng kwote planowanego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego do 459 364 PLN oraz zmniejszyt liczbe akcji do 918 728 w
planowanej emisji akcji serii L - poinformowata spétka w korekcie projektu uchwaty NWZ zaplanowanego
na 23 listopada. Jak napisano, wprowadzenie korekty jest konieczne, poniewaz akcje serii L bedg
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu bez sporzadzania i publikacji
prospektu emisyjnego.

Apator

Spotka wyptaci 0.4 PLN brutto zaliczki na poczet dywidendy

Apator wyptaci 0.4 PLN brutto zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy z zysku w 2018 roku. Prawo
do wyptaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy z zysku za rok obrotowy 2018 uzyskajg
akcjonariusze posiadajagcy akcje Apatora 14 grudnia, natomiast wyptata nastgpi w dniu 21 grudnia 2018
roku. Na poczet dywidendy z zysku za 2017 rok Apator wyptacit w grudniu 2017 roku zaliczke w
wysokosci 0.35 PLN brutto na 1 akcje. Pozostata kwota dywidendy, w wysokosci 0.85 PLN brutto na 1
akcje, zostata wyptacona w czerwcu.

PKN Orlen

Aktualizacja strategii rozwoju

W przygotowywanej aktualizacji strategii PKN Orlen nie ma tematu udziatu ptockiego koncernu w
budowie energetyki jadrowej. Spotka stawia na rafinerie i petrochemie, a takze detal i energetyke,
zapowiada utrzymanie stabilnej polityki dywidendowej - poinformowat prezes Orlen Daniel Obaijtek.
Prezes podtrzymat takze, ze PKN Orlen chce utrzymywac w przysztosci stabilng polityke dywidendows.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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Ultimate Games

Umowy licencyjna na wydanie Darkest Hunters na Nintendo Switch

Ultimate Games podat iz w dniu 15.11.2018 r. Spotka zawarta z ECC GAMES S.A. siedzibg w Warszawie
umowe 0 wspotpracy na mocy ktérej spotka uzyskata od licencjodawcy licencje na wykonanie portu i
wydanie gry Darkest Hunters na konsoli Nintendo Switch. Zgodnie z zawartg umowg spotka jest
uprawniona do udzielania dalszych licencji na przeportowanie i wydanie gry do UF GAMES S.A.
(podmiotu powigzanego ze spotkg). Planowany termin premiery ww. gry na konsoli Nintendo Switch to
2019 r. Spotka byta wydawcg gry Darkest Hunters takze w wersji PC (STEAM), ktéra miata swojg
premiere 27.09.2017 r.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00



Millennium

Kalendarium

dom maklerski

Poniedziatek
12 listopada '18

Wtorek
13 listopada '18

Sroda
14 listopada '18

Czwartek
15 listopada '18

Pigtek
16 listopada '18

Dane makro

NEUCA, PLAY,
KRIVITAMIN, ALTUSTFI,
BERLING, PRIMAMODA

Wy niki spétek

Dzierr dy widendy

Inne

Inflacja CPI, fin. (GER),
Indeks insty tutu ZEW

(GER)

PGE, KOGENERA,
PHARMENA, ATREM,
UNIMOT, WIRTUALNA,
SANOK, INTERCARS,
MLPGROUP, BORUTA,

ALUMETAL, AMBRA

PKB n.s.a., wst. (PL),
Inflacja CPI, fin. (PL)(US),
PKB s.a., rew. (EU)

YOLO, DEKTRA, KUPIEC,
MUZA, ONICO,
NETMEDIA, ATENDE,
JHMDEV, APLISENS,
11BIT, CDPROJEKT,
IMPEL, POLIMEXMS,
LENA, STALPROD,
KINOPOL, KREZUS,
LOKUM, HANDLOWY,
GTC, VISTULA, INTROL,

Inflacja bez cen zy wnosci i
energii (PL), Sprzedaz
detaliczna (US), Wnioski o
zasitek dla bezrobotny ch
(Us)

RAINBOW, I2DEV,
ABCDATA, TRAKCJA,
PZU, CDRL, ABMSOLID,
KRUSZWICA, BSCDRUK,
VIGOSYS, RELPOL,
PROJPRZEM, ODLEWNIE,
APATOR, ELBUDOWA,
FERRO, LCCORP,
WITTCHEN, BEST,
ESSYTEM, OEX, AMREST,

Inflacja HICP (EU),
Produkcja przemy stowa
(US), Wy korzy stanie mocy
produkcy jny ch (US)

COMARCH, BALTONA,
POLWAX, RAFAMET,
LENTEX, SECOGROUP,
MOSTALZAB, POLMED,
WASKO, PITON, PEPEES,
SIMPLE, SKRABIEC

Poniedziatek
19 listopada '18

Wtorek
20 listopada '18

Sroda
21 listopada '18

Czwartek
22 listopada '18

Piatek
23 listopada '18

Wy nagrodzenie (PL),

Dane makro o
Zatrudnienie (PL)
PBKM, UNIMA,
S NTTSY STEM, AMICA,
Wy niki spétek

EFFEKT, PGSSOFT,
ZAMET, NEWAG

Dzierr dy widendy

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Inflacja PPI (GER),
Produkcja przemy stowa
(PL), Produkcja budowlano-
montazowa (PL),
Pozwolenia na budowe
domoéw (PL)

LPP, ASSECOPOL,
MEDICALGO, ATAL,
GOBARTO, ARTIFEX,
WIELTON, VINDEXUS,
ATM, WOJAS, IDEABANK

Zam©owienia na dobra bez
$rodkow trans., wst. (US),
Zamowienia na dobra
trwatego uzy tku, wst. (US),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US), Indeks
Uniwersy tetu Michigan, fin.
(us)

MONNARI, PMPG, VIIVD,
CIECH, ADIUVO, INPRO,
PHN, PGNIG, TORPOL,
SFINKS, DEKPOL,
JWCONSTR, ABPL

Inflacja CPI (JP), Sprzedaz
detaliczna (PL)

JSW, PKPCARGO,
ELEKTORTI, IZOSTAL,
KOMPAP, VOXEL,
EUROTEL, TXM,
BORY SZEW

Indeks PMI dla przemy stu,
wst. (JP)(GER)(EU)(US),
PKB n.s.a., fin. (GER),
Indeks PMI dla ustug, wst.
(GER)(EU)(US)

BETACOM, SELENAFM,
CHEMOS, ENEA,
BOGDANKA, STALPROFI,
CIGAMES, PEKABEX,
TARCZYNSKI, GETIN,
BBIDEV
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Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
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Marcin Palenik, CFA ) Anali\yk +48 22 598 26 75
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ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw intereséw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakgcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni dokfadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spoétek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sig
na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazacé si¢ nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sig z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tre$¢ raportu nie byta udostgpniona spétkom bedacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w goérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakgji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spoétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedace przedmiotem raportu mogg by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 .
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informaciji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategig inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
ktére bylyby znane sporzadzajagcemu niniejszy raport.

Rozwiazania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow:
Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktory przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktorych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposoéb reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) srodki zapobiegajace lub ograniczajgce wywieranie przez osobe trzecig niewlasciwego wplywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnosci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie oséb (zespotéw) zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientéw, na rzecz kté-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Zze nie istniejg zadne powigzania pomiedzy wysokos$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokos$cig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem
powstania konfliktu interesow.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Millennium Domu Maklerskim S.A.



