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Informacje ze spotek Wygrani/Przegrani
Lokum Deweloper Skonsolidowane wyniki kwartalne 1D 10
JHM Development Skonsolidowane wyniki kwartalne PGE 112 ) 4.32% cce 178.00 | -5.82%
CD Projekt Skonsolidowane wyniki kwartalne KGHM 93.00 I 4.14% ALIOR 53.40 | -4.98%

Vistula Skonsolidowane wyniki kwartalne

Eurocash Skonsolidowane wyniki kwartalne
Erbud Skonsolidowane wyniki kwartalne

Wydarzenia w spoétkach

Spotka Wydarzenie
Pfleiderer Skonsolidowane wyniki kwartalne PGE NWZ
Unimot Skonsolidowane wyniki kwartalne BIOTON NWZ
Alumetal Skonsolidowane wyniki kwartalne GRAVITON NWZ

Inter Cars Skonsolidowane wyniki kwartalne

Qumak Whniosek o rozpoznanie wniosku o upadto$é

Ergis Zawieszenie rozmoéw z partnerem kapitatowym

Grupa Azoty, Play Wykluczenie z indeksu MSCI Poland po sesji 30 listopada
ZE PAK Powotanie nowego cztonka Zarzadu

. L Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio

Vidis Prognoza wynikéw w roku obrotowym 2018/19

. i 10:00 PKB n.s.a., wst. (r/r) PL 47% 5.1%
Synektik Umowa z Medicoverem

. . . L 10:00 Inflacja CPI, fin. (r/r) PL 1.7% 1.9%
Ferrum Podsumowanie wezwania na akcje spotki
. 0, 0,

Centrum Finansowe Podniesienie prognozy zysku netto w 2018 11:00  PKB s.a., rew. (r/r) BU 1.7% 2.2%
Idea Bank KNF wpisata bank na liste ostrzezen publicznych 14:30 Inflacja CPI (r/r) uUs 2.5% 2.3%
Altus TFI Kolejne 4 FIZy trafia do Rockbridge TFI
Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz

Prognozy makro

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Lokum Deweloper Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane kwartalne wyniki Lokum Deweloper

Il kwartat Il kwartat zmiana rir I-11 kw. I-11 kw. zmiana
2018 2017 2018 2017
Przychody 211.0 54.3 288.7% 224.6 65.0 245.6%
EBITDA 75.2 178 321.6% 71.0 136  4232%
EBIT 74.8 175 327.0% 70.0 127 451.7%
Zysk netto 53.7 133 302.4% 46.4 6.4 620.3%
Marze
Marza EBITDA 35.6% 32.8% 31.6% 20.9%
Marza EBIT 35.5% 32.3% 31.2% 19.5%
Marza netto 25.4% 24.6% 20.7% 9.9%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
JHM Development Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane kwartalne wyniki JHM Development

Il kwartat 1l kwartat zmiana rir 1-11 kw. 111l kw. zmiana
2018 2017 2018 2017
Przychody 30.7 37.2 -17.4% 111.2 94.3 17.9%
EBITDA 6.1 57 6.7% 19.2 16.1 18.7%
EBIT 6.0 5.6 7.1% 18.9 15.8 19.1%
Zysk netto 4.3 4.0 8.0% 12.9 11.6 10.9%
Marze
Marza EBITDA 19.8% 15.3% 17.2% 17.1%
Marza EBIT 19.5% 15.0% 16.9% 16.8%
Marza netto 13.9% 10.6% 11.6% 12.3%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
CD Projekt Skonsolidowane wyniki kwartalne

Wyniki skonsolidowane za Ill kwartat CD Projekt

Wkwartal —Tkwartat . - kw. Hickw. e

2018 2017 2018 2017

Przychody 67.2 84.9 -20.8% 235.6 339.7 -30.6%
EBITDA 19.4 44.4 -56.3% 83.1 190.0 -56.3%
EBIT 18.3 43.2 -57.6% 79.6 186.4 -57.3%
Zysk netto 15.5 35.7 -56.6% 67.9 154.4 -56.0%
Marze
Marza EBITDA 28.9% 52.3% 35.2% 55.9%
Marza EBIT 27.2% 50.9% 33.8% 54.9%
Marza netto 23.1% 42.1% 28.8% 45.4%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Vistula Skonsolidowane wyniki kwartalne
Wyniki skonsolidowane za lll kwartat Vistula
Wkwartal Tkwartat . .~ - kw. Hitkw.
2018 2017 2018 2017
Przychody 180.1 157.4 14.5% 533.5 465.4 14.6%
EBITDA 14.0 13.4 4.2% 437 42.8 2.1%
EBIT 10.1 9.7 4.7% 31.2 31.4 -0.6%
Zysk netto 6.9 6.3 9.8% 21.1 19.5 8.2%
Marze
Marza EBITDA 7.8% 8.5% 8.2% 9.2%
Marza EBIT 5.6% 6.1% 5.8% 6.7%
Marza netto 3.8% 4.0% 4.0% 4.2%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Eurocash Skonsolidowane wyniki kwartalne
Wyniki skonsolidowane za lll kwartat Eurocash
Wkwartal —MTkwartat . - kw. Hickw. e
2018 2017 2018 2017
Przychody 6 256.2 5576.3 122% 170319  15694.1 8.5%
EBITDA 105.1 1015 3.6% 261.7 144.8 80.7%
EBIT 51.5 58.2 -11.4% 112.0 116 864.9%
Zysk netto 36.4 35.7 1.8% 57.4 -42.1 -
Marze
Marza EBITDA 1.7% 1.8% 1.5% 0.9%
Marza EBIT 0.8% 1.0% 0.7% 0.1%
Marza netto 0.6% 0.6% 0.3% -0.3%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Erbud Skonsolidowane wyniki kwartalne
Wyniki skonsolidowane za Ill kwartat Erbud
Il kwartat 1l kwartat ré2nica 1-111 kw. 1-11 kw. zmiana
2018 2017 2018 2017
Przychody 664.8 505.9 31.4% 1624.6 1282.2 26.7%
EBITDA 16.4 12.5 30.8% -16.8 32.7 -
EBIT 13.3 10.2 30.5% -27.1 25.0 -
Zysk netto 4.8 7.8 -38.6% 236 15.0 -
Marze
Marza EBITDA 2.5% 2.5% -1.0% 2.5%
Marza EBIT 2.0% 2.0% -1.7% 2.0%
Marza netto 0.7% 1.5% -1.5% 1.2%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Pfleiderer Skonsolidowane wyniki kwartalne

Wyniki skonsolidowane za lll kwartat Pfleiderer

Il kwartat  Ill kwartat réznica I-11 kw. 1-11 kw. Zmiana
2018 2017 2018 2017
Przychody 266.5 244.9 8.8% 799.7 750.9 6.5%
EBITDA 35.3 29.9 18.4% 104.6 95.6 9.4%
EBIT 15.2 11.8 29.5% 47.1 41.1 14.8%
Zysk netto 9.8 0.4 - 15.6 19.1 -18.2%
Marze
Marza EBITDA 13.3% 12.2% 13.1% 12.7%
Marza EBIT 5.7% 4.8% 5.9% 5.5%
Marza netto 3.7% 0.2% 2.0% 2.5%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Unimot Skonsolidowane wyniki kwartalne

Wyniki skonsolidowane za lll kwartat Unimot

Il kwartat  Ill kwartat réznica I-11 kw. 1-11 kw. Zmiana

2018 2017 2018 2017
Przychody 846.3 779.4 8.6% 2370.0 2199.3 7.8%
EBITDA 12.3 15.8 -22.1% 0.4 35.7 -98.8%
EBIT 10.9 14.6 25.2% -3.8 32.1 -
Zysk netto 9.8 10.7 -8.4% -4.1 23.3 -
Marze
Marza EBITDA 1.5% 2.0% 0.0% 1.6%
Marza EBIT 1.3% 1.9% 0.2% 1.5%
Marza netto 1.2% 1.4% -0.2% 1.1%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Alumetal Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane kwartalne wyniki Alumetal S.A.

Il kwartat Kons Il kwartat Zmiana rir I-1Il kw. 111l kw. Zmiana
2018 2017 2018 2017
Przychody 416.3 411.8 350.1 18.9% 1295.0 1085.2 19.3%
EBITDA 29.0 30.9 242 19.7% 99.0 69.9 41.6%
EBIT 214 23.1 17.2 24.5% 76.3 49.2 55.1%
Zysk netto 20.2 20.6 14.8 36.4% 70.7 454 55.8%
Marze
Marza EBITDA 7.0% - 6.9% 7.6% 6.4%
Marza EBIT 5.1% - 4.9% 5.9% 4.5%
Marza netto 4.9% - 4.2% 5.5% 4.2%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Inter Cars Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane kwartalne wyniki Inter Cars S.A.
1l kwartat Kons 1l kwartat Zmiana rir I-11 kw. 1-11 kw. Zmiana
2018 2017 2018 2017
Przychody 2035.7 20266 1768.0 15.1% 58223 4986.8 16.8%
EBITDA 100.9  114.1 100.3 0.6% 305.0 278.1 9.7%
EBIT 811 956 83.0 2.3% 249.2 228.9 8.9%
Zysk netto 638 701 60.0 6.4% 180.4 168.4 7.2%
Marze
Marza EBITDA 5.0% - 5.7% 5.2% 5.6%
Marza EBIT 4.0% - 4.7% 4.3% 4.6%
Marza netto 3.1% - 3.4% 3.1% 3.4%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Qumak Whniosek o rozpoznanie wniosku o upadios¢
Zarzagd Qumak zwrdcit sie do sadu upadtosciowego o rozpoznanie wniosku spétki z 31 pazdziernika o
ogtoszenie upadiosci Qumaka. Jednoczesnie spofce nie udato sie wytoni¢ inwestora strategicznego, w
zwigzku z czym zakonczyt sie przeglad opcji strategicznych. Zarzad Qumak podjat tez decyzje, iz nie
ztozy zazalenia na postanowienie Sadu Restrukturyzacyjnego z 29 pazdziernika 2018 roku, w ktérym sgd
orzekt, iz zaproponowane przez spotke kryteria wyodrebnienia wierzycieli objetych uktadem czgs$ciowym
w przyspieszonym postepowaniu uktadowym sg niezgodne z prawem.
Ergis Zawieszenie rozmow z partnerem kapitalowym

Prowadzone przez zarzad Ergis rozmowy z partnerem kapitatowym zostaty przez potencjalnego partnera
zawieszone. Spotka prowadzi w tej sytuacji prace nad innymi opcjami strategicznymi. Ergis nie
informowat wczesniej o rozmowach z potencjalnym partnerem. Poinformowat o nich teraz, gdy zostaly
one zawieszone. Zarzad Ergis prowadzi analizy opcji strategicznego rozwoju grupy. Rozwazana byta
m.in. opcja pozyskania partnera kapitatowego, rozwoju grupy kapitatowej poprzez przeprowadzenie
akwizycji podmiotow, ktére dzieki synergii istotnie mogtyby wzmocni¢ dziatalno$¢, opcja sprzedazy czesci
biznesu lub przeprowadzenia transakcji o innym charakterze - w tym rozwazana jest opcja opuszczenia
rynku regulowanego.

Grupa Azoty, Play

Wykluczenie z indeksu MSCI Poland po sesji 30 listopada

Grupa Azoty i Play Communications zostang wykreslone z listy spétek gtéwnego indeksu MSCI Poland
po sesji 30 listopada. Obie spoitki przejdg do indeksu MSCI dla mniejszych firm (small cap), ktéry w
ramach rewizji opusci Getin Noble Bank.

ZE PAK

Powotanie nowego cztonka Zarzadu
W dniu 13 listopada 2018 roku Rada Nadzorcza ZE PAK powotata Pana Marcina Ginela na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu. Uchwata o powotaniu weszta w zycie z chwilg podjecia.

Vidis

Prognoza wynikéw w roku obrotowym 2018/19
Vidis prognozuje 2.6 min PLN zysku netto oraz 63 min PLN przychodéw netto ze sprzedazy w roku
obrotowym trwajgcym od 1 lipca 2018 r. do 30 czerwca 2019 r.

Synektik

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Umowa z Medicoverem
Synektik podpisat umowe z Medicoverem na sprzedaz systemu Da Vinci. Warto§¢ umowy wynosi ok.
10% wartosci skumulowanych przychoddéw spotki ze sprzedazy za ostatnie cztery kwartaty. W
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pazdzierniku spodtka podata, ze szacunkowe przychody ze sprzedazy w trzecim kwartale 2018 roku
wyniosty 24.5 min PLN, co przektada sie na przewidywany skumulowany poziom sprzedazy za
dwanascie miesiecy zakonczonych we wrzesniu w wysokosci 77.1 min PLN. Umowa ma obejmowac
dostawe, uruchomienie i opieke serwisowg systemu chirurgii robotycznej da Vinci dla szpitala Medicover.
Dodatkowo strony uzgodnity warunki wspoétpracy w zakresie dostawy instrumentéw i akcesoriow
chirurgicznych dla szpitala Medicover na potrzeby przysztych operacji chirurgicznych. Jako napisano,
przychody uzyskane z realizacji umowy majg wptyna¢ na wynik finansowy Synektik w roku obrotowym
2018/2019.

Ferrum

Podsumowanie wezwania na akcje spotki

W wezwaniu Funduszu Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw FIZAN na akcje Ferrum nie ztozono zadnego
zapisu. Wzywajgcy, czyli Fundusz Inwestycji Polskich Przedsigbiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Aktywéw Niepublicznych chciat kupi¢ 9 425 151 akcji spotki, oferujgc po 4.39 PLN za papier.

Centrum Finansowe

Podniesienie prognozy zysku netto w 2018

Centrum Finansowe w zaktualizowanej prognozie przewiduje zysk netto na koniec 2018 roku na
poziomie 4.9 min PLN. Wczes$niej spotka prognozowata na ten rok ok. 2.72 min PLN zysku netto. Jak
podano, zaktualizowana prognoza zostata sporzgdzona w oparciu o wynik spoftki za Il kw. 2018 r. oraz
wstepne przewidywania odnosnie przychodow i kosztow w IV kw. 2018 r.

Idea Bank

KNF wpisata bank na liste ostrzezen publicznych

Idea Bank zostat wpisany na liste ostrzezeh publicznych KNF. KNF poinformowata w komunikacie
prasowym, ze podstawg wpisania ldea Banku na liste ostrzezen publicznych KNF sg ustalenia dotyczgce
czynnosci wykonywanych przez bank w latach 2016 — 2018 w zakresie aktywnosci na rynku kapitatowym
bez posiadania odpowiednich zezwolen KNF. Odnosi sie to do procesu oferowania instrumentow
finansowych — w okresie co najmniej od sierpnia 2016 r. do pazdziernika 2017 r. oraz doradztwa
inwestycyjnego — w okresie co najmniej od wrzesnia 2016 r. do marca 2018 r. Oznacza to, ze
podejrzenie naruszenia przez bank normy karnoprawnej wynikajgcej z art. 178 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi lezy poza dziatalno$cig bankowg i w szczegdlnosci nie jest w zadnym
zakresie zwigzane ani z przyjmowaniem depozytéw, ani z udzielaniem kredytéw. Dodano, ze dziatalnos¢
bankowa Idea Banku nie jest objeta zawiadomieniem do organdéw $cigania i pozostaje poddana
standardowemu, biezgcemu nadzorowi KNF. Idea Bank reguluje swoje zobowigzania wobec klientéw
oraz wypetnia obowigzki ustawowe wobec organu nadzoru.

Altus TFI

Kolejne 4 FIZy trafiag do Rockbridge TFI

Altus TFI zawart z Rockbridge TFI umowy, ktérych przedmiotem jest przejecie przez Rockbridge TFI
zarzadzania kolejnymi czterema funduszami inwestycyjnymi zamknietymi. Zgodnie z umowami do
Rockbridge TFI majg zostaé przeniesione: Altus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ Wierzytelnosci,
Altus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ Wierzytelnosci 3, Altus Semeko FIZ Mieszkaniowy oraz
Waskulit FIZ. Jak podano, przeniesienie zarzadzania funduszami na rzecz Rockbridge TFI nastgpi pod
warunkiem, ze zgromadzenie inwestoréw danego funduszu wyrazi zgode na przejecie zarzgdzania
funduszem przez Rockbridge TFI, a Altus TFI dokona notarialnej zmiany statutu funduszu, ogtosi te
zmiane i wskaze Rockbridge TFI jako towarzystwo funduszy inwestycyjnych zarzadzajgce danym
funduszem. W komunikacie napisano, ze zgodnie z przyjetym harmonogramem czynnosci, wejscie w
zycie zmian statutéw i przeniesienie zarzgdzania funduszami powinno nastgpi¢ do 15 stycznia 2019 r., z
wyjatkiem funduszu Waskulit FIZ, w odniesieniu do ktérego zaktada sie, ze przejecie zarzgdzania nastgpi
do dnia 10 stycznia 2019 roku. Altus TFl zawart dotad umowy dotyczgce przejecia przez Rockbridge TFI
zarzgdzania fgcznie 18 funduszami.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Pakiety

Play Nationale-Nederlanden OFE zwigkszyt zaangazowanie w Play Communications do 5.34%

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
12 listopada '18

Wtorek
13 listopada '18

Sroda
14 listopada '18

Czwartek
15 listopada '18

Pigtek
16 listopada '18

Dane makro

NEUCA, PLAY,
KRIVITAMIN, ALTUSTFI,
BERLING, PRIMAMODA

Wy niki spétek

Dzierr dy widendy

Inne

Inflacja CPI, fin. (GER),
Indeks insty tutu ZEW

(GER)

PGE, KOGENERA,
PHARMENA, ATREM,
UNIMOT, WIRTUALNA,
SANOK, INTERCARS,
MLPGROUP, BORUTA,

ALUMETAL, AMBRA

PKB n.s.a., wst. (PL),
Inflacja CPI, fin. (PL)(US),
PKB s.a., rew. (EU)

YOLO, DEKTRA, KUPIEC,
MUZA, ONICO,
NETMEDIA, ATENDE,
JHMDEV, APLISENS,
11BIT, CDPROJEKT,
IMPEL, POLIMEXMS,
LENA, STALPROD,
KINOPOL, KREZUS,
LOKUM, HANDLOWY,
GTC, VISTULA, INTROL,

Inflacja bez cen zy wnosci i
energii (PL), Sprzedaz
detaliczna (US), Wnioski o
zasitek dla bezrobotny ch
(Us)

RAINBOW, I2DEV,
ABCDATA, TRAKCJA,
PZU, CDRL, ABMSOLID,
KRUSZWICA, BSCDRUK,
VIGOSYS, RELPOL,
PROJPRZEM, ODLEWNIE,
APATOR, ELBUDOWA,
FERRO, LCCORP,
WITTCHEN, BEST,
ESSYTEM, OEX, AMREST,

Inflacja HICP (EU),
Produkcja przemy stowa
(US), Wy korzy stanie mocy
produkcy jny ch (US)

COMARCH, BALTONA,
POLWAX, RAFAMET,
LENTEX, SECOGROUP,
MOSTALZAB, POLMED,
WASKO, PITON, PEPEES,
SIMPLE, SKRABIEC

Poniedziatek
19 listopada '18

Wtorek
20 listopada '18

Sroda
21 listopada '18

Czwartek
22 listopada '18

Piatek
23 listopada '18

Wy nagrodzenie (PL),

Dane makro o
Zatrudnienie (PL)
PBKM, UNIMA,
S NTTSY STEM, AMICA,
Wy niki spétek

EFFEKT, PGSSOFT,
ZAMET, NEWAG

Dzierr dy widendy

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Inflacja PPI (GER),
Produkcja przemy stowa
(PL), Produkcja budowlano-
montazowa (PL),
Pozwolenia na budowe
domoéw (PL)

LPP, ASSECOPOL,
MEDICALGO, ATAL,
GOBARTO, ARTIFEX,
WIELTON, VINDEXUS,
ATM, WOJAS, IDEABANK

Zam©owienia na dobra bez
$rodkow trans., wst. (US),
Zamowienia na dobra
trwatego uzy tku, wst. (US),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US), Indeks
Uniwersy tetu Michigan, fin.
(us)

MONNARI, PMPG, VIIVD,
CIECH, ADIUVO, INPRO,
PHN, PGNIG, TORPOL,
SFINKS, DEKPOL,
JWCONSTR, ABPL

Inflacja CPI (JP), Sprzedaz
detaliczna (PL)

JSW, PKPCARGO,
ELEKTORTI, IZOSTAL,
KOMPAP, VOXEL,
EUROTEL, TXM,
BORY SZEW

Indeks PMI dla przemy stu,
wst. (JP)(GER)(EU)(US),
PKB n.s.a., fin. (GER),
Indeks PMI dla ustug, wst.
(GER)(EU)(US)

BETACOM, SELENAFM,
CHEMOS, ENEA,
BOGDANKA, STALPROFI,
CIGAMES, PEKABEX,
TARCZYNSKI, GETIN,
BBIDEV
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Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw intereséw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakgcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni dokfadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spoétek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sig
na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazacé si¢ nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sig z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tre$¢ raportu nie byta udostgpniona spétkom bedacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w goérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakgji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spoétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedace przedmiotem raportu mogg by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 .
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informaciji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategig inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
ktére bylyby znane sporzadzajagcemu niniejszy raport.

Rozwiazania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow:
Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktory przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktorych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposoéb reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) srodki zapobiegajace lub ograniczajgce wywieranie przez osobe trzecig niewlasciwego wplywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnosci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie oséb (zespotéw) zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientéw, na rzecz kté-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Zze nie istniejg zadne powigzania pomiedzy wysokos$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokos$cig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem
powstania konfliktu interesow.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Millennium Domu Maklerskim S.A.



