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Informacje ze spétek Wygrani/Przegrani
Sanok Skonsolidowane wyniki kwartalne 1D 1D
Play Skonsolidowane wyniki kwartalne PKN Orlen 96.44 ] 2.60% ALIOR 56.20 || -6.18%
Wirtualna Polska Skonsolidowane wyniki kwartalne Cyfrowy Polsat  22.72 ]  0.62% LppP 7830.00 |} -5.38%
Neuca Skonsolidowane wyniki kwartalne
Silvano Skonsolidowane wyniki kwartalne Wydarzenia w spétkach
Bloober Team Skonsolidowane wyniki kwartalne Spotka Wydarzenie
Gino Rossi Skonsolidowane wyniki kwartalne ELEKTROTI NWZ
Medicalgorithmics Informacja o liczbie wnioskéw o ptatno$é w pazdzierniku RANKPROGR NWZ
Remak Porozumienie w sprawie rozwigzania umowy
Neuca Oferta skupu 3,24% akcji wtasnych
Mercor Zamoéwienia w pazdzierniku
Inter Cars Wzrost przychodéw w pazdzierniku
Impexmetal Przeglad opcji strategicznych Prognozy makro
Lubawa Szacunkowe dane za Ill kw. 2018
i X . Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
PlayWay Udana premiera gry ,Thief Simulator” -
11:00 Indeks instytutu ZEW GER -25.0 -24.7

ZE PAK Przebudowa kotta za 100-130 min PLN
Prime Bit Games Korekta prognozy finansowej na rok 2018

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Sanok Skonsolidowane wyniki kwartalne
Wyniki skonsolidowane za 11l kwartal Sanok Rubber
Wkwartal Tkwartat . .~ - kw. Hitkw.
2018 2017 2018 2017
Przychody 254.8 250.0 1.9% 762.4 753.5 1.2%
EBITDA 34.6 415 -16.7% 100.6 126.1 20.2%
EBIT 24.4 31.8 -23.3% 70.5 97.9 -28.1%
Zysk netto 18.5 235 21.3% 53.4 75.2 -29.0%
Marze
Marza EBITDA 13.6% 16.6% 13.2% 16.7%
Marza EBIT 9.6% 12.7% 9.2% 13.0%
Marza netto 7.3% 9.4% 7.0% 10.0%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Play Skonsolidowane wyniki kwartalne
Wyniki skonsolidowane za Ill kwartal Play Communications
Wkwartal Tkwartat . .~ - kw. Hitkw.
2018 2017 2018 2017
Przychody 1706.6 17209 -0.8% 5031.9 49303 2.1%
EBITDA 555.5 565.1 A.7% 1629.2 1340.3 21.6%
EBIT 345.7 311.3 11.1% 1033.1 746.6 38.4%
Zysk netto 189.8 186.9 1.6% 542.4 244.4 121.9%
Marze
Marza EBITDA 32.6% 28.8% 32.4% 27.2%
Marza EBIT 20.3% 18.1% 20.5% 15.1%
Marza netto 11.1% 10.9% 10.8% 5.0%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Wirtualna Polska Skonsolidowane wyniki kwartalne
Wyniki skonsolidowane za 1l kwartat Wirtualna Polska
Wkwartal —Tkwartat . .~ - kw. Hitkw.
2018 2017 2018 2017
Przychody 143.8 113.6 26.6% 393.9 328.0 20.1%
EBITDA 44.0 34.9 25.8% 118.6 92.0 28.8%
EBIT 28.9 21.7 33.3% 75.4 52.3 44.1%
Zysk netto 21.4 127 68.5% 47.4 27.1 75.0%
Marze
Marza EBITDA 30.6% 30.8% 30.1% 28.1%
Marza EBIT 20.1% 19.1% 19.1% 15.9%
Marza netto 14.9% 11.2% 12.0% 8.3%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Neuca Skonsolidowane wyniki kwartalne
Wyniki skonsolidowane za Ill kwartal Neuca
Wkwartal —lkwartat . - kw. Hitkw. e
2018 2017 2018 2017
Przychody 1867.0 1.809.7 3.2% 5802.7 5587.6 3.9%
EBITDA 38.9 36.1 7.7% 120.3 107.6 11.8%
EBIT 30.0 27.8 7.8% 94.9 83.1 14.1%
Zysk netto 24.3 21.7 12.0% 74.8 64.2 16.5%
Marze
Marza EBITDA 2.1% 2.0% 2.1% 1.9%
Marza EBIT 1.6% 1.5% 1.6% 1.5%
Marza netto 1.3% 1.2% 1.3% 1.1%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Silvano Skonsolidowane wyniki kwartalne
Wyniki skonsolidowane za Ill kwartat Silvano
Wkwartal —Nkwartat . -1 kw. Hickw. e
2018 2017 2018 2017
Przychody 16.3 17.3 5.7% 49.8 50.1 -0.5%
EBITDA 53 5.1 4.6% 171 13.1 30.0%
EBIT 4.9 4.6 5.1% 15.9 11.8 35.2%
Zysk netto 2.2 3.9 -43.1% 9.9 9.3 5.9%
Marze
Marza EBITDA 32.5% 29.3% 34.3% 26.3%
Marza EBIT 30.0% 26.9% 31.9% 23.5%
Marza netto 13.5% 22.5% 19.8% 18.6%
Wg MSR/MSSF; min EUR
Bloober Team Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane dane finansowe Bloober Team S.A.
Wkwartal —Tkwartat .~ - kw. Hickw.
2018 2017 2018 2017
Przychody 5.4 3.9 40.2% 16.1 11.3 43.4%
EBITDA 2.3 1.8 26.4% 4.3 3.6 19.8%
EBIT 2.2 17 27.5% 4.0 3.2 24.3%
Zysk netto 2.2 14 60.2% 3.7 2.4 54.2%
Marze
Marza EBITDA 42.0% 46.6% 26.9% 32.2%
Marza EBIT 40.1% 44.1% 24.9% 28.7%
Marza netto 40.4% 35.3% 23.0% 21.4%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Gino Rossi

Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane dane finansowe Gino Rossi S.A.

Il kwartat 1l kwartat zmiana 1-11 kw. 1-111 kw. Zmiana
2018 2017 2018 2017
Przychody 345 43.2 -20.0% 121.6 139.2 -12.7%
EBITDA -8.5 1.1 - -18.3 9.3 -
EBIT -10.3 -0.6 - -23.6 43 -
Zysk netto -17.5 -3.3 - -68.5 -1.0 -
Marze
Marza EBITDA -24.7% 2.5% -15.0% 6.7%
Marza EBIT -29.7% -1.4% -19.4% 3.1%
Marza netto -50.5% -1.7% -56.3% -0.7%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Medicalgorithmics

Informacja o liczbie wnioskow o ptatnos$¢ w pazdzierniku

Medicalgorithmics poinformowat o miesigcznej liczbie wnioskéw o ptatnos¢ od ubezpieczycieli zZtozonych
przez spotke zalezng, Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC, przystugujgcych z tytutu ustug wykonanych
przy uzyciu technologii PocketECG, na terenie USA. W miesigcu pazdzierniku 2018 r. zostato ztozonych
9 420 wnioskéw o ptatnosc.

Remak

Porozumienie w sprawie rozwigzania umowy

Porozumienie zawarte z Budimeksem i Tecnicas Reunidas S.A. - Turéw stanowi rozliczenie umowy na
montaz czesci cisnieniowej kotta — pakiet 3 w Elektrowni Turow. Za wykonane prace Remak otrzyma od
Budimeksu 4,5 min zt. O podpisaniu umowy na montaz czesci cisnieniowej kotta — pakiet 3 w Elektrowni
Turéw Remak informowat na poczatku wrzesnia ubiegtego roku. Za wykonane prace spotka miata
otrzyma¢ 11,2 min zi. Jednak na poczatku czerwca tego roku Remak podat w komunikacie, ze
zamawiajgcy - Budimex i Tecnicas Reunidas S.A. - Turéw - odstgpili od umowy. Po ponad czterech
miesigcach negocjacji strony porozumialy sie odnosnie rozliczenia kontraktu. Jednoczesnie
porozumienie wyczerpuje wszelkie roszczenia stron zwigzane z wykonaniem umowy. Strony zrzekajg sie
dochodzenia wobec siebie jakichkolwiek dalszych roszczen.

Neuca

Oferta skupu 3,24% akcji wlasnych

Neuca oglosita oferte skupu nie wiecej niz 150.000 akcji wtasnych, stanowigcych nie wiecej niz 3,24%
kapitatlu zaktadowego, po cenie 235 zt za jedng akcje. Przyjmowanie ofert sprzedazy akcji od
akcjonariuszy spotki rozpocznie sie 19 listopada, a zakonczy w 3 grudnia 2018 r. Rozliczenie wszystkich
transakc;ji jest planowane na 6 grudnia 2018 r.

Mercor

Zamowienia w pazdzierniku

Grupa Mercor pozyskata w pazdzierniku 2018r. zamowienia o wartosci okoto 34,8 min zt w poréwnaniu z
wartoscig 29,0 min zt w analogicznym okresie ubiegtego roku, co oznacza wzrost o 20%. W okresie od
maja do pazdziernika 2018 roku Grupa pozyskata zaméwienia o wartosci okoto 206,0 min zt wobec 180,6
min zt w analogicznym okresie rok wczeéniej, co oznacza wzrost 0 14% r/r.

Inter Cars

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Wzrost przychodéw w pazdzierniku
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Skonsolidowane przychody grupy Inter Carsu w pazdzierniku 2018 roku wyniosty 806.9 min PLN, co
oznacza wzrost o 21.1% r/r. Narastajgco od poczatku roku grupa wypracowata 6.53 mid PLN
przychoddw, czyli o 16.7% wiecej niz rok wczesniej. Sprzedaz Inter Cars SA wyniosta w pazdzierniku
606.9 min zt (wzrost o 18.9% r/r), z czego sprzedaz w Polsce to 427.3 min PLN (wzrost o 16% r/r).
Sprzedaz spdtek dystrybucyjnych za granicg w pazdzierniku wyniosta 336.3 min zt (wiecej o 27.8% r/r).
Narastajgco od poczatku roku sprzedaz Inter Cars SA wyniosta 5.01 mld PLN (wzrost o 13.4% r/r), z
czego sprzedaz w Polsce to 3.48 mld PLN (wzrost o 10.1% r/r). Sprzedaz spétek dystrybucyjnych za
granicg w okresie styczen-pazdziernik wyniosta 2.65 mid PLN (wiecej 0 24.5% r/r).

Impexmetal

Przeglad opcji strategicznych

Impexmetal rozpoczat przeglad potencjalnych opcji strategicznych. W ramach przegladu spotka zamierza
dokona¢ m. in. oceny uwarunkowan rynkowych. W piatek gtéwny akcjonariusz spotki - Boryszew -
zdecydowat o rozpoczeciu przegladu potencjalnych opcji strategicznych. Ma rozwazyé poszukiwanie
inwestora wspierajacego rozwoj grupy lub alians strategiczny. Grupa przewiduje zakonczenie przegladu
w potowie grudnia 2018 roku. w zwigzku z powyzszym, zarzagd Impexmetal podjat decyzje o wspdtpracy
w tym zakresie i 0 rozpoczeciu przegladu potencjalnych opcji strategicznych wspierajacych dalszy rozwdgj
dziatalno$ci grupy kapitatowej Impexmetal. Na obecnym etapie zarzad spotki bedzie rozwazat rézne
opcje strategiczne, w szczegolnosci rozwazy poszukiwanie inwestora, zawarcie aliansu strategicznego,
zmiane struktury grupy lub dokonanie innej transakcji. Przeglad opcji strategicznych ma na celu wybér
najkorzystniejszego sposobu realizacji dlugoterminowych celéw biznesowych grupy. W komunikacie
podano, ze spotka nie podjeta jeszcze zadnych decyzji zwigzanych z wyborem konkretnej opciji, oraz ze
nie ma pewnosci, czy taka decyzja zostanie podjeta w przyszitosci.

Lubawa

Szacunkowe dane za Il kw. 2018

Lubawa szacuje, ze jej skonsolidowany zysk netto spadt w Il kw. 2018 roku do 1.9 min PLN, z 4.3 min
PLN rok wczesniej, zysk netto ze sprzedazy wyniost 5.7 min PLN wobec 9.2 min PLN, a przychody grupy
wzrosty do 172.4 min PLN z 171.1 min PLN w Il kw. 2017 roku. Na poziomie jednostkowym szacunkowe
przychody ze sprzedazy wyniosty 17.3 min zt wobec 16 min zt w trzecim kwartale 2017 r., strata netto ze
sprzedazy wyniosta 7.3 min PLN wobec 3.4 min PLN straty, a strata netto wyniosta 5.8 min PLN wobec
3.4 min PLN straty w analogicznym okresie 2017 roku. Wptyw na nizsze wyniki skonsolidowane miaty
przede wszystkim wyniki jednostkowe, ktére przetozyly sie na sytuacje w grupie. Na poziomie
jednostkowym stabszy wynik byt rezultatem mniej korzystnej struktury zaméwien w pierwszych trzech
kwartatach i przesuniecia rozstrzygniecia, a co za tym idzie realizacji, kluczowych dla wynikéw emitenta
przetargéw na IV kw. br.

PlayWay

Udana premiera gry ,, Thief Simulator”

Nowa gra firmy PlayWay, , Thief Simulator”, ktéra miata premiere na platformie Steam 9 listopada, juz w
pierwszej dobie sprzedazy zwrécita wszystkie koszty produkcji i marketingu. Wedle szacunkowych
danych posiadanych przez spoétke w ciggu pierwszych 72 godzin sprzedazy do klientow trafito ponad 36
tys. sztuk gry. , Thief Simulator” w dniu 9 listopada znajdowat sie na 1 pozycji w tzw. Steam Global Sale,
a obecnie plasuje sie na 6 pozycji. Wytworzenie gry razem z budzetem marketingowym kosztowato ok.
300 tys. PLN. Po premierze ,Thief Simulator”, PlayWay planuje porty Gry na PS4/ X1/ Nintendo Switch
oraz wersje na urzadzenia mobilne.

ZE PAK

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Przebudowa kotta za 100-130 min PLN

Rada Nadzorcza ZE PAK wyrazita kierunkowa zgode na realizacje inwestycji polegajgcej na
przebudowie pytowego kotta weglowego K7 na fluidalny kociot biomasowy. Termin realizacji inwestycji
wyniesie okofo 18 miesiecy, a koszt oszacowany zostat na 100-130 min PLN. Przewidywana moc
przebudowanej jednostki ma wynie$¢ okoto 50 MW. W wyniku utworzenia opisywanej jednostki
biomasowej moc osiggalna elektrowni Konin na bazie biomasy bedzie na poziomie okoto 100 MW.
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Przewidywany termin realizacji inwestycji wyniesie okoto 18 miesiecy, a przewidywany koszt okoto 100 -
130 min ztotych, w zaleznosci od zakresu przeprowadzonych prac modernizacyjnych. Spotka zastrzegta
jednoczesnie, ze realizacja projektu wymaga uzyskania niezbednych decyzji administracyjnych i zgdd o
charakterze formalno-prawnym oraz uzyskania pozgdanej struktury finansowania projektu.

Prime Bit Games

Korekta prognozy finansowej na rok 2018
Zarzad Prime Bit Games, podjat decyzje o skorygowaniu prognozy wynikow finansowych na rok 2018.

Szacunkowe wyniki finansowe na rok 2018 zaktadaty osiagniecie przez Emitenta na koniec 2018r.: zysku
netto w wysoko$ci 776 tys. PLN; przychodéw na poziomie 2.1 min PLN. Nowe szacunki przewidujg
osiggniecie w 2018r.: zysku netto w wysokosci 25 tys. PLN i przychodéw na poziomie 1.2 min PLN. Na
podjecie przez Zarzad decyzji o skorygowaniu prognozy finansowej wptynety nastepujgce okolicznosci:

- Publikacja gry Magic Nations (flagowy produkt firmy) koncem 3 kwartatu 2018 spowodowata, ze nie
osiggnieto okreslonej liczby graczy, ktéra bezposrednio przektada sie na generowanie przychodéw z gry.

- Opo6znienie terminu publikacji gry Magic Nations (flagowy produkt firmy) na pozostatych platformach w
zwigzku z trudnosciami technicznymi jakie sie pojawity (prace w tym zakresie sg na ostatnim etapie).

- Nalezy takze wspomnie¢ o kwestiach pobocznych tj. skupieniu sie przez Zarzad na pracach nad
produktami wkasnymi, a co za tym idzie na zmniejszeniu liczby projektéw zewnetrznych.

- W omawianym okresie mialy takze miejsce opdznienia w realizacji projektéw unijnych (brak
planowanych refundaciji), co przetozyto sie takze na op6znienia w tempie rozwoju firmy.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Millennium

Kalendarium

dom maklerski

Poniedziatek
12 listopada '18

Wtorek
13 listopada '18

Sroda
14 listopada '18

Czwartek
15 listopada '18

Pigtek
16 listopada '18

Dane makro

NEUCA, PLAY,
KRIVITAMIN, ALTUSTFI,
BERLING, PRIMAMODA

Wy niki spétek

Dzierr dy widendy

Inne

Inflacja CPI, fin. (GER),
Indeks insty tutu ZEW

(GER)

PGE, KOGENERA,
PHARMENA, ATREM,
UNIMOT, WIRTUALNA,
SANOK, INTERCARS,
MLPGROUP, BORUTA,

ALUMETAL, AMBRA

PKB n.s.a., wst. (PL),
Inflacja CPI, fin. (PL)(US),
PKB s.a., rew. (EU)

YOLO, DEKTRA, KUPIEC,
MUZA, ONICO,
NETMEDIA, ATENDE,
JHMDEV, APLISENS,
11BIT, CDPROJEKT,
IMPEL, POLIMEXMS,
LENA, STALPROD,
KINOPOL, KREZUS,
LOKUM, HANDLOWY,
GTC, VISTULA, INTROL,

Inflacja bez cen zy wnosci i
energii (PL), Sprzedaz
detaliczna (US), Wnioski o
zasitek dla bezrobotny ch
(Us)

RAINBOW, I2DEV,
ABCDATA, TRAKCJA,
PZU, CDRL, ABMSOLID,
KRUSZWICA, BSCDRUK,
VIGOSYS, RELPOL,
PROJPRZEM, ODLEWNIE,
APATOR, ELBUDOWA,
FERRO, LCCORP,
WITTCHEN, BEST,
ESSYTEM, OEX, AMREST,

Inflacja HICP (EU),
Produkcja przemy stowa
(US), Wy korzy stanie mocy
produkcy jny ch (US)

COMARCH, BALTONA,
POLWAX, RAFAMET,
LENTEX, SECOGROUP,
MOSTALZAB, POLMED,
WASKO, PITON, PEPEES,
SIMPLE, SKRABIEC

Poniedziatek
19 listopada '18

Wtorek
20 listopada '18

Sroda
21 listopada '18

Czwartek
22 listopada '18

Piatek
23 listopada '18

Wy nagrodzenie (PL),

Dane makro o
Zatrudnienie (PL)
PBKM, UNIMA,
S NTTSY STEM, AMICA,
Wy niki spétek

EFFEKT, PGSSOFT,
ZAMET, NEWAG

Dzierr dy widendy

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Inflacja PPI (GER),
Produkcja przemy stowa
(PL), Produkcja budowlano-
montazowa (PL),
Pozwolenia na budowe
domoéw (PL)

LPP, ASSECOPOL,
MEDICALGO, ATAL,
GOBARTO, ARTIFEX,
WIELTON, VINDEXUS,
ATM, WOJAS, IDEABANK

Zam©owienia na dobra bez
$rodkow trans., wst. (US),
Zamowienia na dobra
trwatego uzy tku, wst. (US),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US), Indeks
Uniwersy tetu Michigan, fin.
(us)

MONNARI, PMPG, VIIVD,
CIECH, ADIUVO, INPRO,
PHN, PGNIG, TORPOL,
SFINKS, DEKPOL,
JWCONSTR, ABPL

Inflacja CPI (JP), Sprzedaz
detaliczna (PL)

JSW, PKPCARGO,
ELEKTORTI, IZOSTAL,
KOMPAP, VOXEL,
EUROTEL, TXM,
BORY SZEW

Indeks PMI dla przemy stu,
wst. (JP)(GER)(EU)(US),
PKB n.s.a., fin. (GER),
Indeks PMI dla ustug, wst.
(GER)(EU)(US)

BETACOM, SELENAFM,
CHEMOS, ENEA,
BOGDANKA, STALPROFI,
CIGAMES, PEKABEX,
TARCZYNSKI, GETIN,
BBIDEV
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Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw intereséw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakgcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni dokfadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spoétek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sig
na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazacé si¢ nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sig z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tre$¢ raportu nie byta udostgpniona spétkom bedacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w goérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakgji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spoétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedace przedmiotem raportu mogg by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 .
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informaciji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategig inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
ktére bylyby znane sporzadzajagcemu niniejszy raport.

Rozwiazania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow:
Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktory przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktorych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposoéb reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) srodki zapobiegajace lub ograniczajgce wywieranie przez osobe trzecig niewlasciwego wplywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnosci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie oséb (zespotéw) zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientéw, na rzecz kté-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Zze nie istniejg zadne powigzania pomiedzy wysokos$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokos$cig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem
powstania konfliktu interesow.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Millennium Domu Maklerskim S.A.



