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Informacje ze spotek Wygrani/Przegrani
Agora Skonsolidowane wyniki kwartalne 10 1D
Eurocash Skonsolidowane wyniki kwartalne cce 19370 fI  6.78% CD Projekt 186.00 U -5.57%
Dino Skonsolidowane wyniki kwartalne Enea 8.94 | 3.83% PKN Orlen 94.00 || -3.711%
CCC Skonsolidowane wyniki kwartalne
Enea Szacunkowe skonsolidowane wyniki kwartalne Wydarzenia w spétkach
Elektrobudowa Szacunkowe skonsolidowane wyniki kwartalne Spétka Wydarzenie
Arctic Paper Skonsolidowane wyniki kwartalne SKARBIEC Dzien wy platy dywidendy 4.45 PLN na akcje
QubchameslSkonsolldow.arne wyniki kwartalne SIMPLE Dzief wy platy dywidendy 0.08 PLN na akcje
Toya Skonsolidowane wyniki kwartalne SYGNITY NWZ c.d.
PEM Skonsolidowane wyniki kwartalne
. . L INDYKPOL NwWz
PCC Rokita Skonsolidowane wyniki kwartalne
Agora Prognoza wzrostu rynku reklamy w '18
Echo Investment 0,50 zt na akcje dywidendy zaliczkowe;j Prognozy makro
CCC Porozumienie wstepnych warunkéw nabycia HR Group . - .
) L Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
Monnari Trade Przychody w pazdzierniku -
14:30 Inflacja PPI (r/r) Us 2.5% 2.6%
Impel PFRON nakazat zwrot 5 min PLN
16:00 Indeks Uniwersytetu Michigan, wst. UusS 98.0 98.6

Impel Wynik kontroli UCS

Skarbiec TFI Spadek aktywdw netto na koniec pazdziernika

Delko Zamiar kupna 50% udziatéw w spotce A&K Hurt-Market

Nextbike Najkorzystniejsza oferta w przetargu na system rowerowy w Poznaniu

Echo Investment Decyzja o wyptacie zaliczki dywidendy

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Agora Skonsolidowane wyniki kwartalne
Wyniki skonsolidowane za 11l kwartalt Agora
Il kwartat 1l kwartat réznica 1=l kw. I-11 kw. zmiana
2018 2017 2018 2017
Przychody 258.8 251.4 2.9% 795.1 835.1 -4.8%
EBITDA 17.0 155 9.7% 51.1 75.8 -32.6%
EBIT -4.1 9.1 - -13.8 1.2 -
Zysk netto 37 22 - 4.8 -10.1 -
Marze
Marza EBITDA 6.6% 6.2% 6.4% 9.1%
Marza EBIT -1.6% -3.6% -1.7% 0.1%
Marza netto -1.4% -0.9% 0.6% -1.2%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Eurocash Skonsolidowane wyniki kwartalne
Wyniki skonsolidowane za lll kwartatl Eurocash
Wkwartal NTkwartat . .~ - kw. I kw. smiana
2018 2017 2018 2017
Przychody 6 256.2 6 187.6 11% 170319  16305.4 4.5%
EBITDA 105.1 101.5 3.6% 261.7 144.8 80.7%
EBIT 51.5 58.2 -11.4% 112.0 11.6 864.9%
Zysk netto 36.4 35.7 1.8% 57.4 -42.1 -
Marze
Marza EBITDA 1.7% 1.6% 1.5% 0.9%
Marza EBIT 0.8% 0.9% 0.7% 0.1%
Marza netto 0.6% 0.6% 0.3% -0.3%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Dino Skonsolidowane wyniki kwartalne
Wyniki skonsolidowane za lll kwartal Dino
Wkwartal NTkwartat . . - kw. I kw. smiana
2018 2017 2018 2017
Przychody 1 558.5 1220.2 27.7% 4267.6 32386 31.8%
EBITDA 1415 108.9 29.9% 370.5 262.9 40.9%
EBIT 113.0 86.4 30.7% 290.0 200.8 44.4%
Zysk netto 82.3 63.5 29.5% 208.8 140.7 48.4%
Marze
Marza EBITDA 9.1% 8.9% 8.7% 8.1%
Marza EBIT 7.3% 7.1% 6.8% 6.2%
Marza netto 5.3% 5.2% 4.9% 4.3%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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CCC Skonsolidowane wyniki kwartalne
Wyniki skonsolidowane za Ill kwartat CCC
Il kwartat 1l kwartat réznica I-11 kw. I-11 kw. Zmiana
2018 2017 2018 2017
Przychody 12477 987.2 26.4% 3274.1 28334 15.6%
EBITDA 160.3 816 96.4% 562.5 285.5 97.0%
EBIT 53 52.3 -89.9% 128.1 216.3 -40.8%
Zysk netto 417 38.6 - 16.8 146.0 -88.5%
Marze
Marza EBITDA 12.8% 8.3% 17.2% 10.1%
Marza EBIT 0.4% 5.3% 3.9% 7.6%
Marza netto -3.3% 3.9% 0.5% 5.2%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Enea Szacunkowe skonsolidowane wyniki kwartalne
Szacunkowe wyniki skonsolidowane za 11l kwartat Enea
Wkwartal NTkwartat . . 11T kw. 1111 kw. smiana
2018 2017 2018 2017
Przychody 33440 28314 18.1% 9383.6 8 399.6 1.7%
EBITDA 669.0 588.8 13.6% 2024.4 19473 4.0%
EBIT 287.0 288.2 -0.4% 919.9 1069.9 -14.0%
Zysk netto 153.0 204.4 -25.1% 584.2 785.5 -25.6%
Marze
Marza EBITDA 20.0% 20.8% 21.6% 23.2%
Marza EBIT 8.6% 10.2% 9.8% 12.7%
Marza netto 4.6% 7.2% 6.2% 9.4%
min PLN
Elektrobudowa Szacunkowe skonsolidowane wyniki kwartalne
Szacunkowe wyniki skonsolidowane za 111 kwartat Elektrobudowa
Il kwartat  1ll kwartat réznica I-11 kw. I-11 kw. Zmiana
2018 2017 2018 2017
Przychody 2124 2515 -15.6% 513.6 607.6 -15.5%
Zysk netto 48 12.9 -62.6% -55.1 30.1 -
Marze
Marza netto 2.3% 5.1% -10.7% 5.0%

min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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Arctic Paper Skonsolidowane wyniki kwartalne
Wyniki skonsolidowane za 11l kwartatl Arctic Paper
Wkwartal Wl kwartal = - kw. Hitkw.
2018 2017 2018 2017
Przychody 812.4 735.9 10.4% 23945 22129 8.2%
EBITDA 82.6 70.8 16.7% 2206 210.9 4.6%
EBIT 59.5 433 37.4% 152.2 130.0 17.1%
Zysk netto 25.8 21.4 20.6% 45.7 52.9 -13.6%
Marze
Marza EBITDA 10.2% 9.6% 9.2% 9.5%
Marza EBIT 7.3% 5.9% 6.4% 5.9%
Marza netto 3.2% 2.9% 1.9% 2.4%
Wg MSR/MSSF; min PLN
QubicGames Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane dane finansowe QubicGames S.A.
Il kwartat 1l kwartat Zmiana I-11 kw. I-11 kw. zmiana
2018 2017 2018 2017
Przychody 0.9 0.4 138.7% 2.7 06  323.0%
EBITDA 0.1 -0.1 - 08 -0.4 -
EBIT -0.2 -0.2 - -0.1 -0.7 -
Zysk netto 1.1 1.1 -5.5% 1.6 07 123.6%
Marze
Marza EBITDA 12.2% -35.8% 30.2% -68.1%
Marza EBIT 24.1% -57.8% -48%  -104.5%
Marza netto 117.4%  296.6% 59.2% 112.1%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Toya Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane dane finansowe Toya S.A.
Wkwartal Wl kwartal - kw. Hitkw.
2018 2017 2018 2017
Przychody 96.1 88.1 9.1% 278.4 258.1 7.9%
EBITDA 14.8 13.9 6.2% 48.0 42.7 12.5%
EBIT 13.7 13.0 5.1% 44.7 40.0 11.9%
Zysk netto 10.9 10.5 3.5% 35.4 32.0 10.6%
Marze
Marza EBITDA 15.4% 15.8% 17.2% 16.5%
Marza EBIT 14.2% 14.8% 16.1% 15.5%
Marza netto 11.3% 11.9% 12.7% 12.4%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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PEM Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane dane finansowe Private Equity Managers S.A.

Il kwartat Il kwartat smiana -1 kw. I kw. smiana
2018 2017 2018 2017
Przychody 125 12.0 4.4% 39.5 34.7 13.7%
EBITDA 3.8 438 -20.4% 11.4 13.6 -16.0%
EBIT 3.7 47 -20.9% 1.2 13.3 -15.7%
Zysk netto 2.0 2.7 -23.7% 6.4 8.2 -21.5%
Marze
Marza EBITDA 30.4% 39.8% 29.0% 39.2%
Marza EBIT 29.8% 39.4% 28.4% 38.3%
Marza netto 16.2% 22.2% 16.2% 23.5%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
PCC Rokita Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane dane finansowe PCC Rokita S.A.
Il kwartat 1l kwartat Zmiana I-11 kw. I-11 kw. Zmiana
2018 2017 2018 2017
Przychody 379.7 3124 21.6% 1100.9 941.4 16.9%
EBITDA 83.4 51.1 63.0% 238.7 170.6 39.9%
EBIT 62.9 33.9 85.4% 183.9 123.3 49.2%
Zysk netto 532 25.6 107.4% 161.3 100.8 59.9%
Marze
Marza EBITDA 22.0% 16.4% 21.7% 18.1%
Marza EBIT 16.6% 10.9% 16.7% 13.1%
Marza netto 14.0% 8.2% 14.6% 10.7%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Agora Prognoza wzrostu rynku reklamy w '18

Agora podwyzszyta prognoze wzrostu rynku reklamy w 2018 roku do 6-8% - podata spdtka w raporcie
kwartalnym. Spoétka podniosta swoje szacunki odnosnie dynamiki wzrostu wydatkéw na reklame we
wszystkich segmentach rynku poza czasopismami. Ponizej aktualna oraz poprzednia prognoza wzrostu
rynku reklamy w podziale na segmenty:

(%) aktualna prognoza wczesniejsza prognoza

Ogdtem 6-8 3,56-55
v 68 e

internet 9-12 7-10

czasopisma (-8) - (6) (-8) - (-6)

radio 4-6 3-5

reklama zewnetrzna 4-6 1-3

dzienniki (-9) - (-7) (-10) - (-9)

kino 4-6 0-2
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Echo Investment

0,50 zt na akcje dywidendy zaliczkowej

Zarzad Echo Investment zdecydowat warunkowo wyptaci¢ akcjonariuszom zaliczke w wysokosci 0,50 zt
na akcje na poczet przysztej dywidendy za 2018 rok. Lgcznie na zaliczke zarzgd Echo Investment chce
przeznaczy¢ 206,3 min zt wobec 632,5 min zt jednostkowego zysku netto w 2017 roku. Zaliczka
dywidendowa zostanie wyptacona 19 grudnia 2018 roku. Do otrzymania zaliczki bedg uprawnieni
akcjonariusze posiadajgcy akcje spotki w dniu 12 grudnia 2018 roku. Zaliczka na dywidende zostanie
wyptacona pod warunkiem uzyskania zgody rady nadzorczej oraz zbadania przez biegtego rewidenta
sprawozdania finansowego spotki za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r., w ktorym
potwierdzona zostanie zaktadana wysoko$¢ zysku netto spotki osiggnietego od kohca poprzedniego roku
obrotowego.

CcC

Porozumienie wstepnych warunkow nabycia HR Group

CCC podpisato porozumienie Capiton zawierajgce wstepne warunki potencjalnej transakcji nabycia
32,84% udziatéw w kapitale zaktadowym luksemburskiej spotki HR Group Holding. Nabywana spoétka jest
spotka wiascicielskg w ramach grupy kapitatowej HR Group, a jej spoétki zalezne prowadzg sklepy
obuwnicze w kilku krajach Europy Zachodniej, w tym m.in. sklepy pod markg Reno na terytorium
Niemiec. Cena za nabywany pakiet udziatdw bedzie réwna tgcznej wartosci nominalnej udziatéw
zwyklych i tgcznej wartosci emisyjnej udziatow uprzywilejowanych, powiekszonych o odsetki liczone wg
stopy 8% w skali roku, nalezne za odpowiednie okresy pomigedzy nabyciem a zbyciem poszczegdinych
klas udziatéw przez poszczegodlnych sprzedajgcych. CCC przystugiwa¢ miatyby opcje kupna pozostatych
udziatbw HR Group Holding posiadanych przez Capiton, ktére spoétka bedzie mogt wykonac,
odpowiednio, w 13 oraz 25 miesigcu po nabyciu udziatdw nabywanej spotki.

Monnari Trade

Przychody w pazdzierniku

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Monnari Trade w pazdzierniku wyniosty 22,1 min zt, co
oznacza wzrost rdr o 2,8%. Wartos¢ skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy towaréw
zrealizowanych w okresie styczen-pazdziernik 2018 roku wyniosta ok. 179,2 min z. Przychody te byty
nizsze o0 5,1% od osiggnietych w analogicznym okresie ubiegtego roku (188,8 min z).

Impel

PFRON nakazat zwrot 5 min PLN

Prezes Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych nakazat spotce zaleznej Impela
zwrot 5 min PLN. Kwota byta wyptacona tytutem refundacji sktadek na ubezpieczenia spoteczne za okres
kwiecien — listopad 2008 roku. Spétka, ktéra otrzymata nakaz jest Impel Facility Services (IFS). Podstawe
faktyczng do wydania decyzji o zwrocie $rodkéw uzyskanych z PFRON bylo pismo z Zaktadu
Ubezpieczehh Spotecznych o nieterminowej wptacie czesci skladek na ubezpieczenia spoteczne.
Zdaniem emitenta pomoc publiczna udzielana jest na kazdego pracownika niepetnosprawnego odrebnie,
a zatem ewentualne uchybienia dotyczace wptat skiadek co do niektérych pracownikéw
niepetnosprawnych nie wptywajg na mozliwos¢ uzyskania pomocy publicznej na pozostatych
pracownikéw niepetnosprawnych zatrudnianych przez danego pracodawce w tym samym okresie.
Wydana przez prezesa PFRON decyzja jest nieprawomocna. IFS skorzysta z prawa ztozenia wniosku o
ponowne rozpatrzenie sprawy.

Impel

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Wynik kontroli UCS

Hospital Service Company, spotka zalezna Impela, otrzymata wynik kontroli Urzedu Celno-Skarbowego,
ktéra wykazata nieprawidtowosci w zakresie rozliczenia podatku od towardw i ustug, skutkujgce jego
zanizeniem w wysokosci 28.23 min PLN. W ocenie UCS wynikajg one z niewtasciwego zastosowania
zwolnienia z podatku VAT, w stosunku do swiadczonych ustug na rzecz podmiotéw leczniczych, w
ktéorych wykonywana jest dziatalnos¢ lecznicza. Kontrola dotyczyta 2015 roku. W ocenie spotki,
zwolnienie z VAT bylo stosowane w sposéb prawidtowy, poniewaz posiada ona status podmiotu
leczniczego. Organ nie wzigt pod uwage faktu, ze zwolnienie z VAT ustug swiadczonych przez spotke
bylo przedmiotem interpretacji indywidualnej prawa podatkowego, wydanej spotce w 2012 roku. We
wspomnianej interpretacji Minister Finanséw potwierdzit prawo spotki do korzystania ze zwolnienia z
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VAT, zatem zgodnie z przepisami Ordynacji Podatkowej, spotce przystuguje ochrona interpretacyjna,
przejawiajgca sie m.in. brakiem mozliwosci ustalenia po stronie spotki zalegto$ci podatkowej w
przedmiotowym zakresie. Spotka nie zgadza sie z ustaleniami zawartymi w wyniku kontroli i nie zamierza
skorzystac¢ z prawa do ztozenia korekty deklaracji podatkowych.

Skarbiec TFI

Spadek aktywow netto na koniec pazdziernika

tgczna suma aktywow netto pod zarzgdzaniem Skarbca TF| wyniosta na koniec pazdziernika 2018 roku
6.65 mld PLN. Aktywa netto funduszy detalicznych pod zarzadzaniem Skarbca TFI wyniosty w
pazdzierniku 4.22 mld PLN, co oznacza spadek o 6,7% m/m. Aktywa funduszy akcji, mieszanych i
alternatywnych wyniosty okoto 1.8 mid PLN i byly nizsze o 11% m/m. Aktywa funduszy pienieznych,
obligacji i aktywow niefinansowych wyniosty na koniec pazdziernika 2.4 mid PLN (-3.5% m/m). Jak
podano, sprzedaz netto za okres styczen-pazdziernik wyniosta tacznie 410 min PLN (w samym
pazdzierniku wyniosta -88 min PLN). Dla poréwnania, fgczna suma aktywow netto pod zarzadzaniem
Skarbca TFI na koniec pazdziernika 2017 roku wynosita 16.2 mid PLN. Skarbiec TF| zarzadzat na koniec
pazdziernika 36 funduszami i subfunduszami skierowanymi do szerokiego grona inwestoréw, a takze 9
funduszami dedykowanymi.

Delko

Zamiar kupna 50% udzialéow w spotce A&K Hurt-Market

Delko podpisato przedwstepng warunkowg umowe dot. zakupu 50% udziatéw w spotce A&K Hurt-Market
za 7 min PLN. Spdtka podata, ze - zgodnie z umowg - przeprowadzi audyt prawno-finansowy w firmie
A&K Hurt-Market. A&K Hurt-Market dziata w obszarze handlu detalicznego artykutami spozywczo-
przemystowymi. Spétka posiada 7 supermarketdéw w Mielcu. Powierzchnia handlowa sklepow wynosi
3484 m kw. Jak podano, obroty A&K Hurt-Market w pierwszej potowie tego roku wyniosty okoto 53.7 min
PLN, zysk netto wyniost w tym czasie 958 tys. PLN, a EBITDA okoto 1.4 min PLN. Spoétka zatrudnia
okoto 180 oséb.

Nextbike

Najkorzystniejsza oferta w przetargu na system rowerowy w Poznaniu

Spétka zalezna Nextbike Polska, NB Poznan, ztozyta najkorzystniejszg oferte w Il czesci przetargu na
uruchomienie systemu rowerdw publicznych w Poznaniu oraz zarzadzanie i utrzymanie tego systemu do
konca 2022 roku. Warto$¢ oferty wynosi 19.05 min PLN brutto. Zaméwienie obejmuje uruchomienie,
zarzgdzanie i utrzymanie systemu 4 generacji sktadajgcego sie z 500 roweréw, w tym, zgodnie z ofertg
NB Poznan, 30 roweréw elektrycznych oraz rozbudowe systemu o 100 roweréw w kazdym kolejnym roku
obowigzywania umowy. Zamawiajgcemu, w ramach prawa opcji, przystugiwa¢ bedzie prawo do
zwiekszenia liczby roweréw o maksymalnie 500 sztuk lub zmniejszenia liczby roweréw o 20% roweréw
funkcjonujgcych w systemie w poszczegélnych latach. Uruchomienie systemu ma nastgpi¢ do 1 marca
2019 roku. Oferta NB Poznan byta jedyng ztozong w postepowaniu.

Echo Investment

Decyzja o wypflacie zaliczki dywidendy

Zarzad spoftki zdecydowat, ze warunkowo wyptaci¢ akcjonariuszom zaliczke w wysokosci 0.50 PLN na
akcje na poczet przysztej dywidendy za 2018 rok. tacznie na zaliczke trafi 206,3 min PLN. Zaliczka
zostanie wyptacona 19 grudnia 2018 roku, a dniem ustalenia prawa do niej jest 12 grudnia 2018 roku.
Zaliczka na dywidende zostanie wyptacona pod warunkiem uzyskania zgody rady nadzorczej oraz
zbadania przez biegtego rewidenta sprawozdania finansowego spotki za okres od 1 stycznia 2018 r. do
30 czerwca 2018 r., w ktéorym potwierdzona zostanie zaktadana wysokos¢ zysku netto spofki
osiggnietego od korica poprzedniego roku obrotowego.

Pakiety

Harper Hygienics

Aviva OFE Aviva BZ WBK zmniejszyt zaangazowanie w akcjonariat Harper Hygienics i ma obecnie 4.99%
gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spotki (wczesniej 5.01%).

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw intereséw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakgcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni dokfadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spoétek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sig
na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazacé si¢ nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sig z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tre$¢ raportu nie byta udostgpniona spétkom bedacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w goérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakgji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spoétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedace przedmiotem raportu mogg by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 .
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informaciji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategig inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
ktére bylyby znane sporzadzajagcemu niniejszy raport.

Rozwiazania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow:
Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktory przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktorych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposoéb reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) srodki zapobiegajace lub ograniczajgce wywieranie przez osobe trzecig niewlasciwego wplywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnosci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie oséb (zespotéw) zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientéw, na rzecz kté-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Zze nie istniejg zadne powigzania pomiedzy wysokos$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokos$cig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem
powstania konfliktu interesow.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Millennium Domu Maklerskim S.A.



