Millennium

dom maklerski

Raport dzienny

Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 160 = — m m m e mm = 2450
Indeks 1D ™ 1Y PLN/USDm
WIG20 2230 |} -0.15% -1.5% -12.1% 450/119 2400
WIG30 2528 I 0.05%  -1.8%  -13.6%  540/143 2350
mWIG40 3889 1 0.19% -5.5% -21.0% 164/43 2300
sWIG80 10956 U -0.71% -4.2% -22.4% 18/5 2950
WIG 56926 | -0.13% -2.6% -12.6% 658/175
WIGBANKI 7593 1 0.47% -0.9% -4.9% 165/43 20
2150
Glowne indeksy swiatowe 2100
1D M 3M 1Y 2050
Dow Jones 25635 11 0.68% -3.07% 0.02% 8.82% 2000
S&P500 2755 I 0.63% -4.51% -3.60% 6.36% 20 —lhbeooo L __m i P N - - - -] - =
NASDAQ 7376 | 064%  -530%  -6.44%  8.99% 1950
DAX 11484 |} -0.09% -5.18% -9.20% -14.16% 0 1900
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XU100 94740 I 0.01%  -0.15% -1.48%  -15.62% TERRRPTRIC2NRETIToIEgRe®
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D ™ 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 6158.0 || -0.53% -0.2% 0.4% -11.6% Polska 1.62% 1.30% 1.55% 2.43% 3.19%
Ropa (USD/bbl) 71.8 || -049% -143%  -4.6% 19.0% Wegry -0.01% 0.28% 0.97% 3.05% 3.64%
Wegiel koks.(CNYt) 1355.0 || -1.99% 7.7% 7.9% Niemcy -0.77% -0.63% -0.60% -0.17% 0.43%
Ztoto (USD/OZ) 12297 ) 0.29% 2.4% 1.5% -3.6% USA 2.34% 2.71% 2.93% 3.06% 3.23%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D ™M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.7638 U -0.20% 0.0% 2.5% 2.6% PKN Orlen 96.50 ﬂ 0.33% -0.8% 9.0% 40/10
EUR/PLN 4.3060 ] 0.06% -0.3% 1.1% 1.4% PKO BP 41.09 |} -1.04% -2.3% 7.8% 35/9
EUR/USD 1.1441 ) 0.25% -0.3% -1.3% -1.2% Pekao 107.90 ] 0.56% 3.4% 7.0% 31/8
USD/HUF 281.35 || -0.28% -0.8% 2.0% 4.6% ccc 17240 || -3.96% -25.0% 6.3% 28/7
Informacje ze spétek Wygrani/Przegrani
Ronson Skonsolidowane wyniki kwartalne 10 1D
Benefit Skonsolidowane wyniki kwartalne Mbank 408.00 I 3.87% cce 17240 | -3.96%
Famur Skonsolidowane wyniki kwartalne Tauron PE 1.85 ]  3.35% ALIOR 57.00 || -2.73%
Asbis Skonsolidowane wyniki kwartalne
PCM Skonsolidowane wyniki kwartalne Wydarzenia w spétkach
Tauron Dane operacyjne za Il kwartat Spotka Wydarzenie
Redan Sprzedaz w pazdzierniku AMBRA Dzient wy praty dywidendy 0.68 PLN na akcje
Qumak Odwotanie i powotanie wiceprezesa zarzadu MOSTALPLC NWZ
Gino Rossi Sprzedaz w pazdzierniku PMPG NWZ
Rafako Uniewaznienie przetargu Gaz-Systemu
Neuka 5,9 min zt zalegtego podatku
Atlanta Poland Wstepne wyniki za | kw. 2018/2019
Global Cosmed Wstepne przychody po trzech kwartatach 2018 Prognozy makro
Auto Partner Wzrost przychodéw w pazdzierniku . - .
Vistula Group Wzrost przychodéw w pazdzierniku Godz. - - Wydarzenie Bedzie Ostatnio
11:00 Sprzedaz detaliczna w.d.a. (r/r) EU 0.7% 1.8%

PKP Cargo Porozumienie ze strong spoteczng
JSW Wstrzymanie realizacji umowy na prace w Ruchu Zofiéwka
Cherrypick Games Zmiana terminu premiery gry "Project Fame"

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Ronson Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane kwartalne wyniki Ronson

Mkwartat |~ Wkwartat . 11l kw. Hilkw.,
2018 2017 2018 2017
Przychody 830 755 36.0 130.4% 251.4 175.9 43.0%
EBITDA 8.2 -1.4 - 25.8 8.5 204.0%
EBIT 79 84 1.7 - 25.1 78 223.0%
Zysk netto 55 60 26 - 15.8 0.1  12370.9%
Marze
Marza EBITDA 9.8%  0.0% -4.0% 10.3% 4.8%
Marza EBIT 9.5% 11.1% -4.6% 10.0% 4.4%
Marza netto 6.7% 7.9% -7.1% 6.3% 0.1%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Benefit Skonsolidowane wyniki kwartalne
Wyniki skonsolidowane za lll kwartal Benefit Systems
Il kwartat 1l kwartat réznica I-11 kw. I-11 kw. Zmiana
2018 2017 2018 2017
Przychody 301.5 240.4 25.4% 889.6 698.0 27.4%
EBITDA 49.4 51.1 -3.3% 133.8 114.2 17.1%
EBIT 38.3 424 9.7% 102.9 89.7 14.7%
Zysk netto 27.8 32.9 -15.4% 73.8 70.1 5.2%
Marze
Marza EBITDA 16.4% 21.2% 15.0% 16.4%
Marza EBIT 12.7% 17.6% 11.6% 12.9%
Marza netto 9.2% 13.7% 8.3% 10.0%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Famur Skonsolidowane wyniki kwartalne
Wyniki skonsolidowane za Ill kwartal Famur
Il kwartat 1l kwartat ré2nica I-11 kw. I-11 kw. Zmiana
2018 2017 2018 2017
Przychody 650.8 430.4 51.2% 1723.2 966.4 78.3%
EBITDA 140.3 71.5 96.1% 360.2 196.2 83.6%
EBIT 95.0 144  5585% 215.4 78.8 173.2%
Zysk netto 64.7 108  499.4% 154.3 62.1 148.4%
Marze
Marza EBITDA 21.6% 16.6% 20.9% 20.3%
Marza EBIT 14.6% 3.4% 12.5% 8.2%
Marza netto 9.9% 2.5% 9.0% 6.4%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Asbis Skonsolidowane wyniki kwartalne
Wyniki skonsolidowane za 1l kwartal Asbis
Il kwartat 1l kwartat réznica 1-11 kw. 1=l kw. Zmiana
2018 2017 2018 2017
Przychody 532.3 372.8 42.8% 1498.5 943.1 58.9%
EBIT 8.4 6.6 27.3% 17.5 14.5 20.9%
Zysk netto 4.2 21 100.0% 71 3.1 128.8%
Marze
Marza EBIT 1.6% 1.8% 1.2% 1.5%
Marza netto 0.8% 0.6% 0.5% 0.3%
Wg MSR/MSSF; min PLN
PCM Skonsolidowane wyniki kwartalne
Wyniki skonsolidowane za 11l kwartat PCM
Il kwartat 1l kwartat ré2nica 1-11 kw. 1=l kw. zmiana
2018 2017 2018 2017
Przychody 174.3 145.6 19.7% 529.1 447.3 18.3%
Zysk netto 0.7 8.3 -92.2% 15.3 37.3 -58.9%
Marze
Marza netto 0.4% 5.7% 2.9% 8.3%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Tauron Dane operacyjne za lll kwartat
Tauron - dane operacyjne za lll kwartat
Kluczowe parametry operacyjne J.m. 3Q2018 3Q2017 réznica YTD2018 YTD2017  réznica
Produkcja wegla handlowego min Mg 3.61 4.68 -22.9% 1.09 1.36 -19.9%
Wytwarzanie energii elektrycznej TWh 11.9 14.03 -15.2% 4.35 4.57 -4.8%
Wytwarzanie energii elektrycznej z OZE TWh 0.69 0.94 -26.6% 0.18 0.28 -35.7%
Wytwarzanie ciepta PJ 7.42 7.91 -6.2% 0.7 0.82 -14.6%
Dystrybucja energii elektrycznej TWh 38.84 38.31 1.4% 12.83 12.61 1.7%
Sprzedaz energii elektrycznej: TWh 33.87 33.44 1.3% 11.37 10.88 4.5%
detaliczna TWh 25.37 25.56 -0.7% 8.17 8.35 -2.2%
hurtowa TWh 8.5 7.89 7.7% 3.2 2.53 26.5%
Liczba klientéw - Dystrybucja tys. 5579 5517 1.1% 5579 5517 1.1%
EBITDA 3Q2018 3Q2017 Réznica YTD2018 YTD2017 Réznica
Wydobycie -28.8 -37.0 - -94.5 -41.7 -
Wytwarzanie 57.2 91.1 -37.2% 648.9 455.9 42.3%
Dystrybucja 620.7 591.3 5.0% 1956.5 1794.6 9.0%
Sprzedaz 124.7 145.6 -14.4% 451.0 691.0 -34.7%
RAZEM 777.7 794.4 -2.1% 2971.6 2946.7 0.8%
Zrodto: Tauron, PAP
Redan Sprzedaz w pazdzierniku

Szacunkowa warto$¢ skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy towardw zrealizowanych przez Grupe
Redan w pazdzierniku 2018 r. wyniosta ok. 56 min i byta 7% nizsza w poréwnaniu do osiggnietych w tym
samym okresie roku poprzedzajgcego. W ujeciu narastajgcym sprzedaz Grupy Kapitatowej Redan
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wyniosta ok. 473 min zt i byta nizsza o ok. 3% w poréwnaniu do sprzedazy osiggnietej w tozsamym
okresie roku poprzedniego. Powierzchnia catej sieci sprzedazy Grupy Redan na koniec pazdziernika
2018 wyniosta 140,6 tys. m2, co oznacza spadek o ok. 2% w odniesieniu do pazdziernika 2017.

Qumak

Odwotanie i powotanie wiceprezesa zarzadu

Zarzad Qumaka w dniu 6 listopada 2018 roku otrzymat od Rady Nadzorczej Spotki informacje o podjeciu
przez nig uchwaly w sprawie odwotania Bartosza Cwiklinskiego z funkcji Wiceprezesa Zarzadu ze
skutkiem natychmiastowym. Na tym samym posiedzeniu podjeta uchwate o powotaniu Michata
Markowskiego na funkcje Wiceprezesa Zarzgdu. Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia. Michat
Markowski bedzie zajmowat si¢ w Spotce obszarem finanséw. Jednoczesnie Rada Nadzorcza podjeta
uchwate w sprawie delegowania jej czionka Tomasza Kruka do indywidualnego wykonywania
poszczegdlnych czynnosci nadzorczych polegajgcych na analizie i kontroli uméw i kontraktow
handlowych, analizie i kontroli wszelkich danych finansowych w Qumak.

Gino Rossi

Sprzedaz w pazdzierniku

Przychody grupy Gino Rossi w pazdzierniku 2018 roku wyniosty 12,5 min zt i byty o 32% nizsze r/r.
Udziat sprzedazy B2B w Gino Rossi w pazdzierniku wyniost 9,5%, co oznacza spadek r/r o 17,8 pkt. %.
Narastajgco od poczatku 2018 roku sprzedaz Gino Rossi spadifa r/r 0 14,4% do 135,2 min zt. Sprzedaz e
-commerce grupy Gino Rossi spadta w pazdzierniku o 6% r/r.

Rafako

Uniewaznienie przetargu Gaz-Systemu

Gaz-System uniewaznit postepowanie przetargowe na wykonanie robdt budowlanych dotyczacych
budowy gazociaggu DN 100 MOP 8,4 MPa Pogdrska Wola-Tworzen. Najkorzystniejsza oferte w
postepowaniu ztozyto konsorcjum z Rafako za 687 min zt netto (845 min zt brutto). Oferta zostata
ztozona wspolnie z Przedsiebiorstwem Budowy Kopaln PeBeKa. Udziat Rafako w konsorcjum wynosit
50%. Uniewaznienie przetargu zwigzane jest z tym, ze cena najkorzystniejszej oferty przekroczyta
budzet, ktéry Gaz-System zamierzat przeznaczy¢ na sfinansowanie zamoéwienia. Rafako poinformowato,
ze portfel zamoéwien prezentowany przez spotke w raportach okresowych nie uwzgledniat wartosci tego
przetargu.

Neuka

5,9 min zt zalegtego podatku

Prosper z grupy kapitalowej Neuca otrzymat decyzje Naczelnika Mazowieckiego Urzedu Celno-
Skarbowego w Warszawie okreslajgcg zobowigzanie podatkowe w podatku dochodowym za rok 2012 r.
w wysokos$ci prawie 5,9 min zt plus odsetki. Decyzja jest ostateczna w administracyjnym toku instanciji.
Neuca poinformowata, Zze Prosper planuje zaskarzenie decyzji do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego. Decyzja zostata wydana pomimo przedstawienia przez Prosper szeregu argumentow
wskazujacych, iz ustalenia Urzedu sg btedne i nie majg podstaw prawnych. Dodatkowo, Prosper posiada
potwierdzenie prawidtowosci swoich rozliczeh w formie indywidualnej interpretacji przepiséw prawa
podatkowego. W zwigzku z powyzszym Prosper nie tworzy rezerw obcigzajgcych wynik finansowy.

Atlanta Poland

Wstepne wyniki za | kw. 2018/2019

Zarzad Atlanta Poland podat, ze wg. wstepnych danych w | kwartale roku obrotowego 2018/2019 tj. w
okresie od 1 lipca 2018r. do 30 wrze$nia 2018r. spétka zrealizowata przychody netto ze sprzedazy w
wysokosci 55.2 min PLN tj. wyzsze o 10% w poréwnaniu z analogicznym okresem roku obrotowego
2017/2018 oraz osiggnetfa zysk netto w wysokosci ok. 0.8 min PLN wobec straty netto w wysokosci -800
tys. PLN w tym samym okresie roku obrotowego 2017/2018. W opinii Zarzadu czynnikami, ktére miaty
najwiekszy wpltyw na znaczaca poprawe wyniku finansowego netto spétki byty: wzrost sprzedazy oraz
zwiekszenie rentownosci dziatalnosci - wskaznik marzy brutto ze sprzedazy zwiekszyt sie do poziomu
17.5% w | kwartale roku obrotowego 2018/2019 z 12.7% w | kwartale roku obrotowego 2017/2018.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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Global Cosmed

Wstepne przychody po trzech kwartatach 2018

Global Cosmed miat wg. wstepnych szacunkéw 223.4 min PLN skonsolidowanych przychodéw i 7.6 min
PLN skonsolidowanej EBITDA w kw. I-lll pot. 2018 roku. Powyzsze dane finansowe majg charakter
wstepny i moga roznic sie od ostatecznych danych finansowych, ktére bede zawarte w skonsolidowanym
raporcie za trzy kwartaty 2018 r., ktory zostanie opublikowany 9 listopada 2018 r.

Auto Partner

Wzrost przychodéw w pazdzierniku

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Auto Partner wyniosty 113.42 min PLN w pazdzierniku br., co
oznacza wzrost o 34.69% r/r. Narastajgco w okresie styczen-pazdziernik 2018 r. Grupa Auto Partner
odnotowata 28.39% wzrostu sprzedazy do 974.46 min PLN.

Vistula Group

Wzrost przychodéw w pazdzierniku

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Vistula Group osiagniete w pazdzierniku 2018 r. wyniosty okoto
56.9 min PLN i byly wyzsze o okoto 1.6% r/r. W okresie styczeh-pazdziernik 2018 r. warto$¢ przychodow
ze sprzedazy wyniosta ok. 590.4 min PLN i byta wyzsza o ok. 13.2% r/r. Przychody ze sprzedazy
detalicznej zrealizowane w segmencie odziezowym (marki Vistula, Wélczanka, Deni Cler) - wyniosty
okoto 34.1 min PLN i byty wyzsze od przychodow osiggnietych w pazdzierniku 2017 roku o okoto 2.5%.
W ujeciu narastajgcym wartosé przychoddw ze sprzedazy zrealizowanych w okresie styczenh-pazdziernik
2018 roku w tym segmencie wyniosta okoto 333 min PLN i byta wyzsza o okoto 10.6% od osiggnietych w
analogicznym okresie roku ubiegtego. Przychody ze sprzedazy detalicznej zrealizowane w segmencie
jubilerskim (marka W.Kruk) - wyniosty okoto 20.3 min PLN i byly wyzsze od przychoddéw osiggnigetych w
pazdzierniku 2017 roku o okoto 17.9%. W ujeciu narastajgcym warto$¢ przychodow ze sprzedazy
zrealizowanych w okresie styczen — pazdziernik 2018 roku w tym segmencie wyniosta okoto 225.6 min
PLN i byla wyzsza o okolo 20.1% od osiggnietych w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Skonsolidowana marza ze sprzedazy osiagnigeta w pazdzierniku 2018 roku przez grupe kapitatowg spotki
wyniosta okoto 54.5% i byta nizsza od marzy osiagnietej w pazdzierniku 2017 r. o ok. 0.1 pkt proc. W
ujeciu narastajgcym skonsolidowana marza ze sprzedazy w okresie styczen-pazdziernik 2018 wyniosta
ok. 50.7% i byta nizsza o 1 pkt proc. od marzy osiggnietej w analogicznym okresie ubiegtego roku.
Spdtka informuje, ze fgczna powierzchnia sprzedazy detalicznej grupy kapitatowej na koniec w koniec
pazdziernika 2018 roku wyniosta 34.8 tys. m2 i byta wyzsza 0 6.4% r/r.

PKP Cargo

Porozumienie ze strong spotecznag

PKP Cargo zawarto porozumienie ze stronami Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy dla pracownikow
zatrudnionych przez zaktady spotki. Podtrzymuje jednoczes$nie, ze EBITDA grupy za 2018 rok nie bedzie
nizsza niz prognozowane wczesniej 904.8 min PLN. Na mocy porozumienia, strony postanowity, ze w
PKP Cargo S.A zostanie uruchomiony pilotazowy program kwartalnej premii zadaniowej za IV kwartat
2018 r. Spotka oszacowata, ze przy petnej realizacji zatozonych celow, wartos¢ dodatkowych wyptat
wyniesie ok. 29.3 min PLN. Dodatkowo, realizujgc ustalenia porozumienia pomiedzy stronami z dnia 15
czerwca 2018 r. Strony ustality, Zze o ile potwierdzg sie szacunkowe wyniki Grupy PKP Cargo za 9
miesiecy 2018 r., zwiekszeniu ulegnie wysoko$¢ gratyfikacji z okazji Swieta Kolejarza. Spétka
oszacowata, iz wptyw tego wzrostu na wynik spétki w 2018 r. wyniesie ok. 13.9 min PLN. Jednoczeénie
zarzad spotki poinformowat, iz po uwzglednieniu powyzszych wartosci, prognozowany poziom EBITDA
grupy PKP Cargo na rok 2018 nie bedzie nizszy niz 904.8 min PLN. Spétka podata tez, ze pozostate
pozycje opublikowane 21 sierpnia 2018 r. zachowajg swoéj prognozowany poziom.

JsSw

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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Wstrzymanie realizacji umowy na prace w Ruchu Zofidéwka

Jastrzebska Spoétka Weglowa wstrzymata dalszg realizacje umowy zawartej z konsorcjum w sktadzie z
Bumechem na prace w Ruchu Zofiéwka. Bumech podat, ze decyzja JSSW wynika z opinii wyrazonej przez
Zespot Tgpan i Zagrozenia Zawatowego przy KWK "Borynia - Zofiowka — Jastrzebie" Ruch Zofiéwka.
Zespot po dogtebnej analizie warunkéw gorniczo-geologicznych, prognozy zagrozenia tgpaniami,
wnioskéw koncowych otrzymanej ekspertyzy oraz biorgc pod uwage ustalenia Komisji powotanej przez
Prezesa Wyzszego Urzedu Goérniczego do badania przyczyn wypadku zbiorowego zaistniatego w dniu
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05.05.2018 roku, wyrazit opinie, iz prowadzenie eksploatacji Sciany F-8 w poktadzie 407/1 (rejon robét
objetych umowag) nalezy przesunaé w czasie o co najmniej 3 lata. Zgodnie z uregulowaniami umowy — w
zwigzku ze wstrzymaniem realizacji umowy przez zamawiajgcego - przedstawiciele konsorcjum
przystapili do negocjacji z JSSW celem pozyskania robét zastepczych.

Cherrypick Games Zmiana terminu premiery gry "Project Fame"
W nawigzaniu do wczesniejszych komunikatéw, w ktérych wskazano m.in. iz na dzien 8 listopada 2018 r.
planowana jest premiera dedykowanego kobietom clickera "Project Fame" zarzad spétki Cherrypick
Games poinformowat, iz w dniu 6 listopada 2018 roku podjat decyzje z zmianie terminu premiery Gry na
dzien 22 listopada 2018 roku. Gra bedzie wydana na platformach Android oraz iOS i bedzie dostepna na
catym swiecie.
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Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw intereséw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakgcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni dokfadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spoétek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sig
na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazacé si¢ nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sig z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tre$¢ raportu nie byta udostgpniona spétkom bedacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w goérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakgji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spoétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedace przedmiotem raportu mogg by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 .
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informaciji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategig inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
ktére bylyby znane sporzadzajagcemu niniejszy raport.

Rozwiazania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow:
Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktory przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktorych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposoéb reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) srodki zapobiegajace lub ograniczajgce wywieranie przez osobe trzecig niewlasciwego wplywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnosci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie oséb (zespotéw) zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientéw, na rzecz kté-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Zze nie istniejg zadne powigzania pomiedzy wysokos$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokos$cig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem
powstania konfliktu interesow.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Millennium Domu Maklerskim S.A.



