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TIM Zaliczka na poczet dywidendy za 2018 rok PULAWY NWZ
Bioton Rezygrjnac;a cz’f.onka RN IMPEL NWZ
Mercor Decyzja ustalajgcg CIT za rok obrotowy 2013 na QUMAK NWZ
CCC Przychody za pazdziernik
Oponeo Wzrost przychodéw w pazdzierniku
Lotos Zakup taboru intermodalnego za ok. 150 min PLN
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BGZ BNP Paribas EBOIR objat 4.5% akgji banku
Quercus TFI Aktywa netto na koniec pazdziernika
Wittchen Spadek przychodéw w pazdzierniku
GPW Spadek obrotéw w pazdzierniku

Marvipol Development Rozpoczecie sprzedazy 322 lokali w Warszawie

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Sniezka Skonsolidowane wyniki kwartalne
Wyniki skonsolidowane za 11l kwartatl Sniezka
Il kwartat Il kwartat r6znica 1111 kw. 1111 kw. smiana
2018 2017 2018 2017
Przychody 184.0 180.5 2.0% 484.3 474.5 2.1%
EBITDA 38.6 34.7 11.3% 95.2 82.5 15.4%
EBIT 34.1 30.7 11.2% 81.3 70.4 15.6%
Zysk netto 26.1 25.0 4.6% 62.8 55.7 12.8%
Marze
Marza EBITDA 21.0% 19.2% 19.7% 17.4%
Marza EBIT 18.5% 17.0% 16.8% 14.8%
Marza netto 14.2% 13.8% 13.0% 1.7%
Wg MSR/MSSF; min PLN
KGHM Umowa na sprzedaz katod za 1,59-3,82 mid USD
KGHM Polska Miedz zawart z China Minmetals Nonferrous Metals umowe na sprzedaz katod
miedzianych w latach 2019-2023. Szacowana warto$s¢ umowy, w zaleznosci od poziomu wykorzystania
opcji ilosciowej, wynosi od 1,59 mid USD (6,03 mid zt) do 3,82 mid USD (14,47 mid z}). Szacunkowa
warto$¢ zostata obliczona jako przewidywana cena miedzi z 2 listopada 2018 roku oraz kurs USD/PLN
wedtug NBP z 5 listopada. Jak dodano, umowa przewiduje kary umowne za opéznione dostawy. Umowa
ma charakter ramowy i zastgpi obecnie obowigzujgcg umowe ramowg zawartg 20 czerwca 2016 roku z
China Minmetals Corporation na lata 2017-2021.
Qumak Propozycje ukltadowe Qumaka odrzucone

Sad Restrukturyzacyjny postanowit, ze zaproponowane przez Qumaka kryteria wyodregbnienia wierzycieli
objetych uktadem cze$ciowym w przyspieszonym postepowaniu uktadowym sg niezgodne z prawem.
Sad stanat na stanowisku, ze w przypadku, w ktérym suma wierzytelnosci spornych Spéiki przekracza
15% sumy wierzytelnosci, ktére uprawniatyby do gtosowania nad ukiadem w przypadku uktadu
catosciowego skonstruowanie kryterium wyodrebnienia wierzycieli do uktadu czesciowego w taki sposdb,
ze suma wierzytelnosci spornych objetych uktadem jest nizsza niz 15% sumy wierzytelno$ci objetych
uktadem czesciowym, jest niedopuszczalne.

Elemental Holding

NN OFE i Metlife OFE chca zmian w RN

Do spotki wptyngt wniosek dotyczgcy zwofania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z
porzadkiem obrad obejmujgcym wybdér Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami,
pochodzgcy od akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng piatg kapitatu zaktadowego, tj.
Nationale - Nederlanden Otwartego Funduszu Emerytalnego i Metlife Otwartego Funduszu
Emerytalnego.

Konsorcjum Stali

Ustalenie cene zakupu akcji wtasnych

Zarzad Konsorcjum Stali ustalit, ze cena zakupu akcji wkasnych wyniesie 26 zt za akcje. Akcje majg byé
nabywane w ramach zaproszenia do skfadania ofert zbycia, ktére ma by¢ skierowane do akcjonariuszy
spotki. Przyjmowanie ofert rozpocznie sie 8 listopada, a zakonczy 15 listopada. Rozliczenie transakcji
nastgpi 19 listopada. Akcje wtasne nabywane bedg w celu inwestycyjnym, w tym do odptatnej
odsprzedazy. Rada nadzorcza spétki zgodzita sie na warunki skupu. Zgodnie z uchwatg NWZ,
upowaznienie zarzgdu do nabywania akcji ma obowigzywaé do 31 maja 2019 roku.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Gorenje

Zawieszenie obrotu na GPW
Po rozpatrzeniu wniosku spotki zarzad GPW zawiesza obrét akcjami Gorenje od dnia 6 listopada 2018 r.

TIM

Zaliczka na poczet dywidendy za 2018 rok

Zarzad TIM zdecydowat o wyptacie akcjonariuszom zaliczki w kwocie 22.199.200 zt na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec 2018 roku. Oznacza to wyptate w wysokosci 1 zt na akcje. Jak
podata spotka, do wyptaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy uprawnionych jest 22.199.200
akcji spoftki, co oznacza wyptate zaliczki w wysokosci 1 zt na akcje. TIM wyznaczyt dzien ustalenia prawa
akcjonariuszy do zaliczki na 13 grudnia, a dzieh jej wyptaty na 20 grudnia. Rada nadzorcza spétki 5
listopada wyrazita zgode na wyptate zaliczki akcjonariuszom. 5 pazdziernika NWZ spotki upowaznito
zarzad do dysponowania srodkami zgromadzonymi na funduszu dywidendowym, w celu finansowania
wypfaty zaliczek na poczet dywidendy.

Bioton

Rezygnacja cztonka RN
Z zasiadania w Radzie Nadzorczej Biotonu zrezygnowat z dniem 5 listopada 2018 r. Pawet Borowy.

Mercor

Decyzja ustalajaca CIT za rok obrotowy 2013 na

Mercor otrzymat protokét z kontroli prowadzonej przez Pomorski Urzad Celno-Skarbowy, w ktorym
naliczono spoéfce 4,2 min zt zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych. Zarzad
Mercora nie zgadza sie z czescig ustalen UCS. Kontrola dotyczyta okresu od kwietnia 2013 r. do marca
2014 r. Rok obrotowy Mercora rozpoczyna sie w kwietniu. W ramach protokotu z kontroli, urzad
zakwestionowat mozliwos¢ rozliczenia przez Mercor 19,86 min zt straty podatkowej poniesionej w
poprzednim roku obrotowym (zakonczonym w marcu 2013 roku). UCS naliczyt ponadto, nieujete przez
spoétke w zeznaniu podatkowym, przychody z nieodptatnych swiadczen w postaci odsetek od otrzymanej
pozyczki, w wysokosci 2,41 min zt. Zarzgd Mercora nie zgadza sie z ustaleniami naczelnika Pomorskiego
Urzedu Celno-Skarbowego w zakresie kwestionowanego prawa do odliczenia straty podatkowej. Jak
podano w komunikacie, w lutym 2017 roku, spotka wniosta skarge kasacyjng od wyroku Wojewddzkiego
Sadu Administracyjnego w tej sprawie do Naczelnego Sadu Administracyjnego i oczekuje na
wyznaczenie terminu rozprawy.

CcCC

Przychody za pazdziernik

Skonsolidowane przychody CCC za pazdziernik 2018 roku wyniosty 532,8 min zl, co oznacza wzrost r/r o
14%. Narastajgco od poczatku roku przychody CCC wyniosty 3,809 mid zt i byly wyzsze r/r o 15%.
Przychody ze sprzedazy detalicznej w sklepach stacjonarnych za pazdziernik wyniosty ponad 426,3 min
zt, w tym za 3,2 min zt odpowiadata sprzedaz eobuwie.pl, a za 49,6 min zt sprzedaz Karl Vogele.
Przychody byly wyzsze rir o 14%. Narastajgco za okres styczen-pazdziernik przychody ze sprzedazy
detalicznej w sklepach stacjonarnych wyniosty okoto 2,974 mld zt (22,9 min zt - eobuwie. pl i 197,6 min z
- Karl Végele), co oznacza wzrost r/r o 11%. Przychody w kanale internetowym za pazdziernik wyniosty
97,2 min zt, z czego za 3,1 min zt odpowiadata sprzedaz Karl Vogele. Przychody te byly wyzsze niz
przed rokiem o 38%. Narastajgco od poczatku roku przychody w kanale internetowym wyniosty 743,8
min zt (w tym 9,2 min zt Karl Végele) i byly wyzsze o 56% w stosunku do roku 2017.

Oponeo

Wzrost przychodow w pazdzierniku
Przychody Oponeo.pl wedtug wstepnych danych wzrosty w pazdzierniku 2018 r. o 20% r/r, do ok. 115.6
min PLN. Narastajaco, przez trzy kwartaty 2018 r., przychody wzrosty o 16%, do ok. 573.3 min PLN.

Lotos

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Zakup taboru intermodalnego za ok. 150 min PLN

Lotos Koleje, w ramach rozwoju transportu intermodalnego, zamierza kupi¢ 324 nowoczesnych wagonow
-platform oraz dwdch lokomotyw elektrycznych za kwote ok. 150 min PLN. Potowe tej sumy sfinansuje
Unia Europejska. Projekt zakupu taboru intermodalnego realizowany przez Lotos Kolej uzyskat
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najwyzsza ocene w rankingu konkursu Centrum Unijnych Projektéw Transportowych (CUPT). W efekcie
potowe wartosci projektu, czyli ponad 74 min PLN sfinansuje Unia Europejska.

Lotos Wzrost marzy rafineryjnej w pazdzierniku
Lotos szacuje, ze modelowa marza rafineryjna spotki w pazdzierniku 2018 roku wyniosta 7.42 USD/bbl
wobec 5.59 USD/bbl we wrze$niu. Rok wczesniej w pazdzierniku modelowa marza rafineryjna wynosita
8.55 USD/bbl.

Wojas Wzrost przychodéw w pazdzierniku

Skonsolidowane przychody Wojasa, producenta i dystrybutora obuwia, wzrosty w pazdzierniku 2018 roku
0 13.6% r/r do 29.6 min PLN. Narastajgco od poczgtku roku przychody wyzsza o 0.8% r/r. do 189.4 min
PLN. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy detalicznej spotki w pazdzierniku 2018 roku wyniosty 20.1
min PLN i byly nizsze o 8.4% r/r. W okresie styczen—pazdziernik skonsolidowane przychody ze
sprzedazy detalicznej wyniosty 150.5 min PLN, co oznacza spadek 0 4.8% r/r.

Elemental Holding

W planach budowa nowej fabryki

Elemental Holding rozwaza budowe nowej fabryki przetwarzania sprzetu chtodniczego i zuzytego sprzetu
elektrycznego i elektronicznego o rocznej wydajnosci okoto 30 000 ton. Spoétka podata, ze podpisata trzy
listy intencyjne z wiodgcymi organizacjami odzysku sprzetu elektrycznego i elektronicznego w Polsce,
Swiadczgcymi ustugi zapewnienia odzysku i recyklingu dla najwiekszych producentéw oraz
dystrybutoréw sprzetu AGD i RTV. Laczny wolumen popytu na ustugi recyclingu, wynikajacy z zawartych
listdw intencyjnych wynosi ponad 40 000 ton rocznie, przez co przekracza zdolnosci produkcyjne
planowanej fabryki.

Rainbow Tours

Przedsprzedaz oferty Zima 2018/2019

Zarzad Rainbow Tours podat, ze wielko$¢ przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty ZIMA
2018/2019 (wycieczki realizowane w miesigcach: listopad 2018 - marzec 2019) od momentu rozpoczecia
przedsprzedazy do dnia 31 pazdziernika 2018 roku wyniosta 44097 rezerwacji, co oznacza wzrost 0 9.5
% w poroéwnaniu do analogicznego okresu przedsprzedazy oferty sezonu ZIMA 2017/2018 roku, gdy
zanotowano w tym samym czasie 40254 rezerwaciji.

BGZ BNP Paribas

EBOIR objat 4.5% akcji banku

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju objgt 4,5 proc. akcji BGZ BNP Paribas za 430 min PLN.
Inwestycja zwigzana z przejeciem przez BGZ BNP Paribas podstawowe] dziatalnosci Raiffeisen Bank
Polska. W komunikacie EBOIR podat, ze transakcja ma wspieraé wiasciciela BGZ BNP Paribas w
planach stopniowego zwiekszania dostepnosci akcji banku w obrocie gieldowym (free float), zgodnie z
zobowigzaniem wobec KNF. Z koncem pazdziernika nastgpito przejecie przez Bank BGZ BNP Paribas
dziatalnosci podstawowej Raiffeisen Bank Polska. Fuzja operacyjna obu instytucji przewidywana jest w
2019 roku.

Quercus TFI Aktywa netto na koniec pazdziernika
Quercus TFI poinformowat, ze wartos¢ aktywdw netto pod zarzadzaniem Towrzystwa na dzien 31
pazdziernika 2018 r. wyniosta 2.900 min PLN. Miesigc wczesniej wartos¢ ta wyniosta 3.135 mid PLN.
Wittchen Spadek przychodéw w pazdzierniku

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Wittchena wyniosty 18.4 min PLN w pazdzierniku 2018 r. i byly
nizsze o 34% w skali roku. Przychody ze sprzedazy detalicznej wyniosty 14 min zt we wrzesniu i byly
wyzsze o0 13% r/r, za$ ze sprzedazy w segmencie B2B wyniosty 4.2 min PLN i byty nizsze o 73% r/r.
Spotka zwraca uwage, ze w segmencie B2B przychody w roku biezgcym, w zwigzku z innymi terminami
dostaw, charakteryzujg sie odmiennym rozktadem miesiecznym niz w roku ubiegtym. Spadek sprzedazy
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w tym segmencie w pazdzierniku 2018 roku w poréwnaniu do pazdziernika 2017 roku wynika z faktu, iz
w roku 2018 czes$¢ przychodéw z tytutu realizacji umowy, o ktoérej spoétka informowata w raporcie
biezgcym nr 24/2018 z dnia 6 kwietnia 2018 r. zostata rozpoznana we wrzeéniu, podczas gdy w 2017
roku przychody z tytutu realizacji analogicznej umowy zostaty rozpoznane w pazdzierniku. W okresie
styczen-pazdziernik przychody ogoétem wzrosty o 16% r/r do 181.6 min PLN. Przychody ze sprzedazy
detalicznej zwigkszyty sie w tym czasie 0 19% r/r do 149.7 min PLN, za$ ze sprzedazy B2B wzrosty 0 1%
r/r do 31 min PLN.

GPW

Spadek obrotéw w pazdzierniku

Wartos$¢ obrotow akcjami na GPW w ramach arkusza zlecen osiggneta w pazdzierniku 2018 r. poziom
16.4 mid PLN, o 19.7% mniej niz rok wczesniej. Srednia dzienna warto$é obrotu akcjami byta w
pazdzierniku o 23.2% nizsza r/r i wyniosta 711.7 min PLN. £gczna warto$¢ obrotu akcjami na Gtéwnym
Rynku GPW wyniosta 16.5 mld PLN w pazdzierniku 2018 r., czyli o 22.6% mniej niz w analogicznym
okresie rok wczesniej. Na rynku NewConnect w pazdzierniku 2018 r. obroty akcjami wzrosty o 208.7% r/r
do poziomu 294.6 min PLN. Wartos$¢ obrotow akcjami w ramach arkusza zlecen na rynku NewConnect w
pazdzierniku wzrosta 0 221.7% r/r i wyniosta 293.2 min PLN. £gczny wolumen obrotu instrumentami
pochodnymi wynidst 712.6 tys. szt., o 33.6% wiecej niz rok wczesniej. Wolumen obrotu kontraktami
terminowymi na waluty wzrést 0 89.1% do 180.1 tys. szt. Warto$¢ notowanych na rynku Catalyst emisiji
obligacji nieskarbowych wyniosta na koniec pazdziernika 85.4 mid zt wobec 70.8 mid PLN rok wczesnie;.
Wartos¢ obrotu obligacjami nieskarbowymi na rynku Catalyst w ramach arkusza zlecen spadia w
pazdzierniku 2018 r. 0 26.8% r/r, do 177.1 min PLN. taczna wartos¢ obrotu obligacjami na TBSP
siegneta w pazdzierniku tego roku 61.7 mid PLN i byta 0 3.0% wyzsza niz rok wczesniej.

Marvipol Development

Rozpoczecie sprzedazy 322 lokali w Warszawie

Spotka poinformowata o rozpoczeciu sprzedazy sprzedaz 319 mieszkan i 3 lokali ustugowych w ramach
ostatniego etapu warszawskiej inwestycji Harmony Park. Zakonczenie budowy planowane jest w
czwartym kwartale 2020 roku.

Pakiety

Work Service

Central Fund of Immovables zwiekszyt udziat w akcjonariacie Work Service do 6.43% liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu spotki. Przekroczenie progu 5% gtosow nastgpito w wyniku zakupu przez Central
Fund of Immovables 2 listopada tgcznie 1.55 min akcji Work Service (2.37% wszystkich akcji spotki).

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw intereséw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakgcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni dokfadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spoétek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sig
na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazacé si¢ nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sig z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tre$¢ raportu nie byta udostgpniona spétkom bedacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w goérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakgji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spoétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedace przedmiotem raportu mogg by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 .
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informaciji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategig inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
ktére bylyby znane sporzadzajagcemu niniejszy raport.

Rozwiazania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow:
Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktory przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktorych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposoéb reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) srodki zapobiegajace lub ograniczajgce wywieranie przez osobe trzecig niewlasciwego wplywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnosci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie oséb (zespotéw) zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientéw, na rzecz kté-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Zze nie istniejg zadne powigzania pomiedzy wysokos$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokos$cig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem
powstania konfliktu interesow.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Millennium Domu Maklerskim S.A.



