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Raport dzienny

Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 160 = — m m m e mm = 2450
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2198 I 2.13% -2.9% -11.9% 685/181 2400
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Glowne indeksy swiatowe 2100
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Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 6283.0 I 3.17% 0.0% 2.3% -9.3% Polska 1.62% 1.27% 1.55% 2.47% 3.22%
Ropa (USD/bbl) 726 || -027%  -13.3% -1.3% 23.7% Wegry -0.02% 0.28% 0.96% 2.99% 3.57%
Wegiel koks.(CNYt)y 1379.5 ) 1.25% 9.7% 14.8% Niemcy -0.78% -0.65% -0.62% -0.17% 0.43%
Ztoto (USD/OZ) 12320 | -0.02% 2.5% 1.3% -2.9% USA 2.31% 2.67% 2.90% 3.03% 3.21%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D ™M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.7814 || -0.03% 1.2% 2.7% 3.6% KGHM 90.26 1} 3.89% 3.9% 13.0% 88/23
EUR/PLN 43091 ) 0.01% 0.1% 1.2% 1.6% PzU 40.60 ] 3.62% 1.5% 9.3% 63/16
EUR/USD 1.1395 )  0.06% 1.1% -1.4% -1.9% PKN Orlen 93.50 ) 1.37% -3.9% 5.1% 34/9
USD/HUF 282.43 || -0.04% 0.3% 2.1% 5.4% Pekao 106.30 1) 1.53% 1.8% 5.0% 34/9
Informacje ze spotek Wygrani/Przegrani
Bank Millennium Umowa kupna Euro Banku podpisana 1D 1D
PCC Rokita, Exol, PKN Orlen Zmniejszone dostawy tlenku etylenu cce 173.60 f]  3.95% Cyfrowy Polsat 2174 || -1.63%
Bytom Przychody za pazdziernik Santander BP 353.80 ] 3.94% Tauron PE 1.79 )  0.56%
Work Service Zejécie ponizej 5% udziatu w kapitale
LiveChat Software Liczba nowych klientéw w pazdzierniku Wydarzenia w spétkach
PKO BP, Pekao Udane stress testy polskich bankéw Spétka Wydarzenie
Konsorcjum Stali Spétka nie wyptaci dywidendy za 2018 i 2019 GRODNO Dzien dywidendy 0.12 PLN na akcje
Gino Rossi Finalizacja sprzedazy Simple w listopadzie
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
10:30 Indeks Sentix EU 10.1 11.4
15:45 Indeks PMI dla ustug, fin. Us 547 53.5
16:00 Indeks PMI dla przemy stu, fin. Us 59.5 61.6
Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Bank Millennium

Umowa kupna Euro Banku podpisana

Bank Millennium podpisat ze spotka zalezng Société Générale umowe dotyczaca zakupu ok. 99,79%
akcji Euro Banku za 1,83 mld zt. Bank Millennium podat jednocze$nie, ze nie zamierza dokonywaé
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w celu finansowania transakcji. Zamkniecie transakcji jest
uzaleznione od ziszczenia sie¢ pewnych warunkow zawieszajgcych wskazanych w umowie w tym
uzyskanie zgody wiasciwego organu antymonopolowego oraz uzyskanie decyzji Komisji Nadzoru
Finansowego potwierdzajgcej brak sprzeciwu KNF wobec nabycia tych akcji. Transakcja wymaga
ponadto dokonania zawiadomienia przez Banco Comercial Portugues Europejskiego Banku Centralnego.
Po przeprowadzeniu transakcji Bank Millennium zachowa prawo do nazwy i logotypu Euro Banku. Bank
Millennium oczekuje zamkniecia transakcji w Il kwartale 2019 roku. Oczekiwane tez, ze skumulowane
synergie w ciggu kolejnych 5 lat wynoszg ok. 650 min zt, a koszty integracji wyniosg okoto 350 min zt i
beda ujete gtéwnie w latach 2019-2020. Zrédiem synergii bedzie miedzy innymi optymalizacja sieci
oddziatébw i zwigzanych z tym kosztow, cze$ciowo zmniejszone przez dyssynergie przychodowe
wynikajgce przede wszystkim z mozliwego odptywu klientdow oraz konsolidacja funkcji back office oraz
ustug wsparcia, gtéwnych systeméw IT oraz dziatan marketingowych. Synergie biznesowe w 2019 roku
zaktadane sg na 33 min zt, a w 2020 roku na 134 min zt.

PCC Rokita, Exol, PKN Orlen Zmniejszone dostawy tlenku etylenu

PCC Rokita i PCC Exol z powodu zdarzenia sity wyzszej, do ktérego doszio 31 X w ptockim zakfadzie
PKN Orlen majg zmniejszone dostawy produktéw wytwarzanych w instalacji olefin i instalacjach
pochodnych olefin, m.in. w instalacji tlenku etylenu. Tlenek etylenu jest jednym z gtéwnych surowcow
wykorzystywanych przez PCC Exol do produkcji, a PKN Orlen jest jego wiodgcym dostawcag dla PCC
Exol. W przypadku PCC Rokita tlenek etylenu jest surowcem wykorzystywanym do produkcji polioli
polieterowych w ramach dziatalno$ci segmentu poliuretany. PKN Orlen poinformato, ze w dniu 31
pazdziernika doszlo do zdarzenia na instalacji olefin w Plocku tj. zaptonu na turbinie kompresora
propylenowego, ktére doprowadzito do przerwania procesu rozruchu instalacji olefin i zatrzymania lub
redukcji obcigzenia instalacji pochodnych olefin. PKN Orlen wstepnie szacuje, ze postdj wskazanych
instalacji potrwa do 10 dni.

Bytom

Przychody za pazdziernik

Bytom miat w pazdzierniku 2018 roku 16 min zt przychoddw, co oznacza wzrost o 7,3% r/r. Sprzedaz
detaliczna wzrosta r/r 0 7,4% do 15,8 min zt, w tym sprzedaz detaliczna na sieci poréwnywalnej wyniosta
15,4 min zt (wzrost o 5% r/r). Marza detaliczna w pazdzierniku 2018 roku wzrosta r/r o 7,4% do 8,7 min
zt. Marza procentowa detalu wyniosta 54,8%, czyli tyle samo, co rok wczesniej. Sprzedaz hurtowa
wyniosta w pazdzierniku 2018 roku 251 tys. zt wobec 240 tys. zt rok wczesniej. Marza hurtowa wyniosta
33,1%, wobec 33,8% rok wczesniej. Narastajgco, w okresie styczen-pazdziernik przychody Bytomia
wzrosty o 11,2% r/r do 156,6 min zt, z czego sprzedaz detaliczna wyniosta 152,7 min zt (wzrost 0 12,1%
r/r).

Work Service

Zejscie ponizej 5% udziatu w kapitale
Citigroup Global Markets Limited zmniejszyt zaangazowanie w Work Service i posiada 3.235.000 akc;ji
spoiki, stanowigcych mniej niz 5% kapitatu zakladowego i gtoséw w spétce.

LiveChat Software

Liczba nowych klientéw w pazdzierniku

Liczba klientéw ptatnej wersji produktu LiveChat Software wzrosta w pazdzierniku 2018 roku o 230 netto,
w ujeciu miesigc do miesigca. Na dziehn 1 listopada 2018 roku liczba klientdéw korzystajacych z ptatnej
wersji produktu LiveChat wyniosta 25.628 klientéw, podczas gdy przed rokiem liczba klientdéw wynosita
22.229, a na poczatku pazdziernika 2018 roku 25.398.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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PKO BP, Pekao

Udane stress testy polskich bankéw

Wyniki europejskich testow warunkow skrajnych wskazujg, ze w grupie 48 przebadanych bankéw PKO
BP jest najodporniejszy na negatywne scenariusze makroekonomiczne. W pierwszej tréjce sposrod
wszystkich badanych bankéw znalazt sie rowniez Bank Pekao. Testy warunkéw skrajnych byty
prowadzone na probie czterdziestu osmiu bankéw z Unii Europejskiej i Norwegii, obejmujgcych okoto
70% aktywoéw europejskiego sektora bankowego. W Polsce bezposrednim badaniem prowadzonym
przez EBA zostaty objete tylko te dwa banki.

Konsorcjum Stali

Spotka nie wyptaci dywidendy za 2018 i 2019

Konsorcjum Stali nie zamierza wyptaca¢ dywidendy za rok obrotowy 2018 i 2019. Zarzad chce
wnioskowa¢ do WZ Konsorcjum Stali o przeznaczenie catosci zyskéw za lata 2018-2019 na kapitat
zapasowy spotki. Spdtka podata, ze zyski odnotowane w latach 2018 i 2019 majg by¢ przeznaczone
m.in. na inwestycje. Ponadto, jak wynika z komunikatu, czynnikiem decydujgcym przy wydaniu
rekomendacji zarzadu ws. podziatu zyskow za lata 2018-2019 jest "koniecznos$¢ zapewnienia spoétce
odpowiedniego poziomu ptynnosci finansowej oraz kapitatu niezbednego do rozwoju jej dziatalnosci”.

Gino Rossi

Finalizacja sprzedazy Simple w listopadzie

Gino Rossi liczy, ze w listopadzie sprzeda odziezowg spotke Simple Creative Products. Emisja akcji nie
jest jeszcze przesadzona - poinformowat Jan Pilch, przewodniczgcy rady nadzorczej Gino Rossi i jeden z
gtéwnych akcjonariuszy spotki. Sprzedaz Simple Creative Products, prowadzacej sprzedaz odziezy
damskiej, to jedna z opc;ji strategicznych Gino Rossi, ktéra ma poprawi¢ sytuacje finansowg spétki. Sie¢
Simple CP obejmuje 63 salony w Polsce. Sprzedaz prowadzona jest takze w sklepie internetowym.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
5 listopada '18

Wtorek
6 listopada '18

Sroda
7 listopada '18

Czwartek
8 listopada '18

Pigtek
9 listopada '18

Indeks PMI dla ustug
(CN)(US), Indeks Sentix

Indeks PMI dla ustug, fin.

Produkcja przemy stowa

Zamowienia na sprzet,
maszyny i urzadzenia (JP),
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PPl (CN)(US), Indeks

Dane makro N . . .
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ENERGA, XTB, OPONEO,
ACAUTOGAZ, IMPEXMET,
ESI:W(iRl;ZﬁCZ:TY AGORA, POZBUD, CCC,
PKOBP, TAURONPE PEKAO, ASBIS, BENEFIT, OPTEAM’COMPER;IA EUROCASH, HYDROTOR,
Wy niki spotek SNIEZKA, SEKO, ERG  RONSON, PCM, INGBSK ~ERGIS, ALIOR, STALEXP, - (OCAD. NOVITA,
’ ! ! ’ NOWAéALA [;INOPL ’  BLOOBER, GINOROSSI,
’ ’ POLMT, OTMOCHOW
ORZBIALY, ALCHEMIA,
PEMANGER, MWTRADE,
PCCROKITA
Dzierr dy widendy
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
12 listopada '18 13 listopada '18 14 listopada '18 15 listopada '18 16 listopada '18
Inflacja bez cen zy wnosci i Inflacia HICP (EU
Inflacja CPI, fin. (GER), PKB n.s.a., wst. (PL), energii (PL), Sprzedaz Pn ZCJ; . ( )’I
Dane makro Indeks insty tutu ZEW Inflacja CPI, fin. (PL)(US), detaliczna (US), Wnioski o l;‘; “vsjakprzemtys_wa
(GER) PKB s.a., rew. (EU) zasitek dla bezrobotnych (0 >) Wykorzy stanie mocy
produkcy jny ch (US)
(s)
YOLO, DEKTRA, KUPIEC, RAINBOW, I2DEV,
MUZA, ONICO, ABCDATA, TRAKCJA,
NEUCA, PLAY PHARMENA, ATREM, 11BIT, CI’DPROJEKT’ VIGOSYS RILZLPOL " POLWAX, RAFAMET,
L ’ ’ UNIMOT, WIRTUALNA, ’ ’ ' ' LENTEX, SECOGROUP,
Wy niki spétek KRIVITAMIN, ALTUSTFI, IMPEL, POLIMEXMS, PROJPRZEM, ODLEWNIE,

Dzierr dy widendy

Inne

BERLING, PRIMAMODA

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

SANOK, INTERCARS,
MLPGROUP, BORUTA,
ALUMETAL, AMBRA

LENA, STALPROD,
KINOPOL, KREZUS,
LOKUM, HANDLOWY,
GTC, VISTULA, INTROL,
ZEPAK

APATOR, ELBUDOWA,
FERRO, LCCORP,
WITTCHEN, BEST,
ESSYTEM, OEX, AMREST,
UNIBEP

MOSTALZAB, POLMED,
WASKO, PITON, PEPEES,
SIMPLE, SKRABIEC
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Departament Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

marcin.materna@millenniumdm.pl
Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA ) Anali\yk +48 22 598 26 75

+48 22 598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl

marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Sebastian Siemigtkowski Analityk ‘i:?;a;"g;"z%a:‘;’ws“

+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne R | 1dak ki ilenniumdm.ol
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl Jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl
Artur Topczewski Analityk Leszek Iwaniec

Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne +48 22 598 26 90

+48 22 598 26 59 leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

artur.topczewski@millenniumdm.pl
Marek Pszczoétkowski

Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 60

+48 22 598 26 88 akcje marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
adam.zajler@millenniumdm.pl
Marcin Czerwonka

+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw intereséw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakgcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni dokfadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spoétek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sig
na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazacé si¢ nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sig z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tre$¢ raportu nie byta udostgpniona spétkom bedacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w goérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakgji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spoétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedace przedmiotem raportu mogg by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 .
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informaciji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategig inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
ktére bylyby znane sporzadzajagcemu niniejszy raport.

Rozwiazania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow:
Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktory przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktorych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposoéb reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) srodki zapobiegajace lub ograniczajgce wywieranie przez osobe trzecig niewlasciwego wplywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnosci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie oséb (zespotéw) zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientéw, na rzecz kté-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Zze nie istniejg zadne powigzania pomiedzy wysokos$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokos$cig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem
powstania konfliktu interesow.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Millennium Domu Maklerskim S.A.



