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Gtowny Ekonomista ®  PL: Dzi$ rozpoczyna sie posiedzenie Rady Polityki Pienigznej, podczas ktérego jej

+48 22 598 22 38 cztonkowie zapoznaja si¢ z listopadowa projekcja PKB i inflacji CPI. Biorac pod
uwage prezentowany przez wigkszos¢ w tym gremium silny forward guidance

Andrzej Kaminski wskazujacy na stabilizacje stop procentowych przez dtuzszy czas, stopy

Ekonomista procentowe Narodowego Banku Polskiego nie ulegna zmianie.

+48 22 598 20 10 ® EZ: Dzi$ zostana opublikowane finalne wyliczenia indekséw PMI w ustugach

odpowiednio w Niemczech i w strefie euro. Zgodnie ze wstepnymi wyliczeniami
wskazniki te obnizyty sie w stosunku do wrzesnia - dla Niemiec do 53,6 pkt. z
55,9 pkt. oraz dla Eurolandu do 53,3 pkt. z 54.7 pkt. Dane te pomimo spadkow,

Mateusz Sutowicz
Analityk rynkow finansowych

+48 22 598 22 36 nadal ksztattuja sie powyzej 50 pkt., co wskazuja na ozywienie w najwiekszym
sektorze tych gospodarek.
Kursy walut A% Wydarzenia i komentarze
EUR/PLN 4,3057  -0,2% ® US: Indeks ISM dla ustug w Stanach Zjednoczonych obnizyt sie w pazdzierniku do
USD/PLN 3,7723 -0,5% 60,6 pkt. z 61,6 pkt. przed miesiagcem. Spadek ten byt nieco mniejszy niz

wskazywat konsensus rynkowy wynoszacy 59,3 pkt. Inaczej zachowat sie
natomiast wskaznik PMI dla tego samego sektora, ktory wzrost w pazdzierniku do
EUR/USD 1,1413 0,3% 54,8 pkt. z 53,5 pkt. przed miesiacem. Oba wskazniki ksztattuja sie wyraznie
powyzej poziomu 50 pkt., co sygnalizuje ozywienie w sektorze ustug,
generujacym ok. 80% amerykanskiego PKB.

CHF/PLN 3,7550 -0,4%

Rynek Pieniezny (%) A bps ® EZ: Indeks Sentix obrazujacy nastroje wsrod inwestorow w strefie euro obnizyt

WIBOR 1M 1,64 0 sie w listopadzie do najnizszego poziomu od ponad dwoch lat. Wyniost on
bowiem 8,8 pkt. wobec 11,4 pkt. przed miesigcem. Na spadek ten ztozyto sie

WIBOR 3M 1,72 0 e . - .. . . .
obnizenie zaréwno subindeksu biezacego jak i komponentu oczekiwan. Dane te
wskazuja na hamowanie aktywnosci gospodarczej w Eurolandzie takze w 4Q br.,

.. o co bedzie oddziatywato w kierunku ograniczenia wzrostu krajowego eksportu w

Obligacje PL ) A bps ostatnich miesigcach tego roku.

2Y 1,55 -1 . .,

sy 2.43 3 Rynki na dzis

10Y 3,19 2 Globalny rynek finansowy pozostaje w uspieniu. Niewielka zmienno$¢ w tym

tygodniu towarzyszy zaréowno notowaniom eurodolara, najwiekszym gietdom, jak i

obligacjom na bazowych rynkach dtugu. Spokéj zapewnia oczekiwanie na wydarzenia

o dalszej czesci tygodnia tj. wynik wyborow do amerykanskiego Kongresu, czy

IRS PLN (%) A bps . ; . . : . L2 /
posiedzenia Rezerwy Federalnej. Z sondazy wynika, ze Republikanie moga utrzymac

2Y 2,02 -2 kontrole nad Senatem, ale straca wiekszos¢ na rzecz Demokratow w Izbie
5y 253 2 Reprezentantow. Jakikolwiek odmienny scenariusz mogty stac sie zroédtem rynkowej
’ zmiennosci. Nie uwazamy natomiast by dzisiejsze dane o indeksie PMI dla ustug w

10Y 2,95 1 strefie euro mogty w istotny sposob wptyna¢ na przebieg wtorkowej sesji. Kurs
EUR/PLN oscyluje wokot poziomu 4,31. Proba zejscia ponizej 4,30 wymagataby - w

Obligacje bazowe %) A bps naszej ocenie - wzrostu eurodolara, na ktory dzis nie liczymy

DE 10Y 0,43 0

us 10Y 3,20 0

Gietdy pkt. A%

WIG 56513,8 2,2

S&P 500 2740,4 1,1

Nikkei 225 22243,7 2,6

Zrédto: Thomson Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Zrodto: Thomson Reuters

Rentownosci obligacji USA i Niemiec [%]
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Ceny surowcow [USD]
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Rynek krajowy

Groszowa zmiennos$¢ i nieudana proba wyniesienia EUR/PLN na wyzsze poziomy to
obraz wczorajszej sesji na krajowym rynku walutowym. Spokojny przebieg miaty takze
notowania pozostatych par ztotowych. Emocji nie wywotaty poniedziatkowe publikacje
danych makroekonomicznych. Senny przebieg miaty wczorajsze notowania obligacji.
Dochodowosc papierow wzdtuz catej krzywej niemal nie ulegta zmianie w stosunku do
piatku, gdy w przypadku 10-latki wyniosta 3,21%, a krotkiego konca 1,55%.

Rynki zagraniczne

Poniedziatkowa sesja na rynku eurodolara przeszta bez wigkszych emocji. Kurs
EUR/USD koncentrowat sie wokot poziomu 1,14 oczekujac na impulsy dalszej czesci
tygodnia. Relatywnie spokojny przebieg miaty takze notowania EUR/CHF, ktore z
niewielka zmiennoscia pozostawaty w trendzie wzrostowym. Rownie senny przebieg
miaty notowania obligacji na rynkach bazowych. Dochodowos¢ 10-latki USA i Niemiec
nie zmienita sie w stosunku do zamkniecia w piatek.
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Kalendarium
Wskaznik/Wydarzenie Okres Popg:re‘gnie Ak(;:::‘lene Ir(;nnI:::/;us BanI;rAcl)\;lrl;r;r;ium
Pigtek 02 listopada

09:00 PMI w przemysle Polska Pazdziernik 50.5 50.4 50.2 50.3
09:55 PMI w przemysle Niemcy Pazdziernik 53.7 52.2 52.3

10:00 PMI w przemysle EZ Pazdziernik 53.2 52.0 52.1

13:30 Zgl‘(‘tf)’:i;art:l’rﬂzzma Bz USA Pazdziernik 118k 250k 190k

13:30 Stopa bezrobocia r/r USA Pazdziernik 3.7% 3.7% 3.7%

13:30 Ptaca godzinowa r/r USA Pazdziernik 2.8% 3.1% 3.1%

Poniedziatek 05 listopada

10:30 Indeks Sentix EZ Listopad 11.4 8.8

15:45 PMI w ustugach USA Pazdziernik 53.5 54.8

16:00 ISM dla ustug USA Pazdziernik 61.6 60.3 59.3

09:55 PMI w ustugach Niemcy  Pazdziernik 55.9 53.6

10:00 PMI w ustugach EZ Pazdziernik 54.7 53.3

11:00 Inflacja PPI EZ Wrzesien 4.2% 4.2%

Sroda 07 listopada
Decyzja w sprawie stép

Polska Listopad 1.50% 1.50% 1.50%
procentowych
11:00 Sprzedaz detaliczna EZ Wrzesien 1.8% 0.8%
13:15 Raport ADP USA Pazdziernik 218k 190k

Czwartek 08 listopada

11:00 Prognozy Komisji Europejskiej
Decyzja w sprawie stop

20:00 procentowych USA Listopad 2.00% 2.00% 2.00%
14:30 Inflacja PPI USA Pazdziernik 2.6% 2.7%
16:30 Indeks uniwersytetu Michigan ~ USA Listopad 98.6 97.9

Poniedziatek 12 listopada

Brak istotnych publikacji
Zrédto: Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
osob) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowia gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak réowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



