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Ekonomista ® PL: Indeks PMI dla krajowego przemystu obnizyt sie w pazdzierniku do
+48 22 598 20 10 najnizszego poziomu od dwoch lat. Wyniost on 50,4 pkt. wobec 50,5 pkt. przed
miesiacem. Zgodnie z raportem PMI po raz pierwszy od lipca 2013 r. subindeks
Mateusz Sutowicz zatrudnienia wskazuje na spadek liczby nowych miejsc pracy, do czego
Analityk rynkéw finansowych przyczyniaja sie trudnosci z pozyskaniem pracownikow odpowiednich
+48 22 598 22 36 kw,alifikacjach oraz nizsza produkcja. Wedtug badania PMI wzrastata ona w
pazdzierniku w najwolniejszym tempie od 2 lat. W stosunku do poprzedzajacego
miesiagca wzrost natomiast komponent nowych zamoéwien, aczkolwiek niektére
ankietowane firmy sygnalizowaty stabszy popyt z krajow Unii Europejskiej, w
szczego6lnosci z Niemiec. Wyniki badania wskazuja ponadto, ze w odniesieniu do
EUR/PLN 4,3378 0,2% wrzesnia zwiekszeniu ulegta inflacja cen produkcji. Dane PMI wskazuja na
stabilizacje koniunktury w przemysle na poziomie zblizonym do sredniej

Kursy walut A%

USD/PLN 3,8306 0,6% wieloletniej. Naszym zdaniem podobny obraz aktywnosci w tym sektorze
CHF/PLN 3,8101 0,4% powinien utrzymywac sie w nadchodzacych miesigcach, cho¢ wyniki badania PMI
EUR/USD 1,1321 -0,4% sygnalizuja coraz nizsza produkcje w przysztosci. Oczekiwania te moga jednak
znajdowac sie pod wptywem negatywnego sentymentu zwigzanego z sytuacja
geopolityczna, co, naszym zdaniem, niekoniecznie musi znalezé swoje
Rynek Pieniezny %) A bps odzwierciedlenie w wynikach gospodarki realnej.
- . . . .
WIBOR 1M 164 0 US: Zatrudnienie w sektorze pozarolniczym w Stanach Zjednoczonych wzrosto w

pazdzierniku o 250 tys. znaczaco przekraczajac oczekiwania rynkowe wynoszace
WIBOR 3M 1,72 0 190 tys. Przed miesigcem przyrost miejsc pracy wyniost 118 tys. po rewizji w dot
Z 134 tys. szacowanych wczesniej. Tym samym w catym 2018 r. zatrudnienie w
Stanach Zjednoczonych zwiekszyto sie juz o ponad 2 mln, a wiec silniej niz w

Obligacje PL (%) A bps okresie styczen-pazdziernik 2017. Zgodnie z oczekiwaniami uksztattowata sie
2y 157 1 natomiast stopa bezrobocia, ktora utrzymata sie na poziomie sprzed miesiaca,
5y 2’48 4 gdy wyniosta 3,7%, najnizej od 1969 r. Niespodzianki nie przysporzyt ponadto

wzrost ptacy godzinowej, ktory przyspieszyt w pazdzierniku do 3,1% r/rz 2,8% r/r

10Y 3,23 6 we wrzesniu. Dane te potwierdzaja kontynuacje bardzo dobrej sytuacji na
amerykanskim rynku pracy. Wspiera ona, obok wysokiego wzrostu gospodarczego,
oczekiwania realizacji dotychczasowego scenariusza cztonkéw Fed wskazujacego
IRS PLN (%) A bps na stopniowe podwyzki stép procentowych w Stanach Zjednoczonych.
2y 2.03 2 ® EZ: Indeksy PMI dla przemystu w strefie euro, w tym w Niemczech w pazdzierniku
’ ulegty rewizji w dot o 0,1 pkt. w stosunku do wstepnego wyliczenia. Wynosza one
5Y 2,54 4 zatem odpowiednio 52,0 pkt i 52,2 pkt. wobec 53,2 pkt. i 53,7 pkt. przed
10Y 2,94 4 miesiacem Dane te potwierdzaja trend stabnacej koniunktury u najwazniejszych
partneréow handlowych Polski, co bedzie wazyto réwniez na nastojach krajowego
sektora wytworczego.
Obligacje bazowe (%) A bps . o,
T 0.39 . Rynki na dzis
Us 10Y 315 4 Przed nami intensywny tydzien z dodatkowa porcja ryzyka politycznego. Do kwestii
’ sporu pomiedzy Komisja Europejska, a Wtochami, negocjacji brexitowych i wojen
handlowych dotacza bowiem jutrzejsze wybory do amerykanskiego Kongresu. Z
Gietd k 9 sondazy wynika, ze Republikanie moga utrzymac kontrole nad Senatem, ale straca
y pkt. A% . Iy . : . .
wiekszos¢ na rzecz Demokratow w Izbie Reprezentantow. Z wydarzen
WIG 55312,7 1,3 ekonomicznych najwazniejsze dla sentymentu inwestycyjnego bedzie posiedzenie
S&P 500 2740,4 1,1 amerykanskiej Rezerwy Federalnej oraz publikacje indekséw PMI dla sektora ustug w
o strefie euro. Dla krajowych aktywow uzupetnieniem wydarzen globalnych bedzie
Nikkei 225 22243,7 2,6 posiedzenie Rady Polityki Pienieznej, ktore nie powinno jednak w istotny sposob
Zrédto: Thomson Reuters rézni¢ sie od wrzesniowego, stad jego wptyw na ztotego i SPW oceniamy jako
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna marginalny.
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Zrédto: Thomson Reuters
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Zrodto: Thomson Reuters
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Rynek krajowy

W piatek ztoty kontynuowat czwartkowe umocnienie w relacji do euro, cho¢ juz w
duzo skromniejszej skali. Kurs EUR/PLN jedynie przejsciowo znizkowat do poziomu
4,3128 by ostatecznie zakonczy¢ dzien wokot 4,32. Rytm zmian na rynku ztotego
ponownie wyznaczaty szczyty i minima ustanawiane na rynku eurodolara. Wptywu na
wycene polskiej waluty nie miaty krajowe dane dotyczace indeksu PMI. Spokojny
przebieg miaty notowania krajowego dtugu. Dochodowos¢ 10-latki koncentrowata sie
wokot poziomu 3,23%, a 2-latki na 1,56%.

Rynki zagraniczne

Niepowodzeniem zakonczyta sie pigtkowa proba wyprowadzenia eurodolara na wyzsze
poziomy. Kurs EUR/USD przejsciowo osiagnat poziom 1,1456 tj. o pot centa wyzszy w
stosunku do otwarcia, by na koniec dnia oddac¢ catos¢ wzrostu. Informacja, ktora
zadecydowata o odwroceniu pigtkowego trendu byta wypowiedz L.Kudlowa - doradcy
D.Trumpa - iz prezydent USA nie przygotowuje - wbrew spekulacjom - umowy
handlowej z Chinami. Niewielkie umocnienie dolara wywotaty ponadto dane z
amerykanskiego rynku pracy, w szczegoélnosci przyspieszenie ptacy godzinowej. Na
rynku obligacji bazowych doszto do zwyzki dochodowosci obligacji. Rentownos¢ 10-
latki USA zwyzkowata az o 6 bps do 3,20%.
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Kalendarium
Wskaznik/Wydarzenie Okres Popg:re‘gnie Ak(;:::‘lene Ir(;nnI:::/;us BanI;rAcl)\;lrl;r;r;ium
Piatek 02 listopada
09:00 PMI w przemysle Polska Pazdziernik 50.5 50.4 50.2 50.3
09:55 PMI w przemysle Niemcy Pazdziernik 53.7 52.2 52.3
10:00 PMI w przemysle EZ Pazdziernik 53.2 52.0 52.1

Zmiana zatrudnienia poza

13:30 sektorem rolniczym USA Pazdziernik 118k 250k 190k
13:30 Stopa bezrobocia r/r USA Pazdziernik 3.7% 3.7% 3.7%
13:30 Ptaca godzinowa r/r USA Pazdziernik 2.8% 3.1% 3.1%
Poniedziatek 05 listopada

10:30 Indeks Sentix EZ Listopad 11.4

15:45 PMI w ustugach USA Pazdziernik 54.7

09:55 PMI w ustugach Niemcy  Pazdziernik 55.9 53.6
10:00 PMI w ustugach EZ Pazdziernik 54.7 53.3
11:00 Inflacja PPI EZ Wrzesien 4.2% 4.2%

gf:é’:g:&;g;aw"e stop Polska Listopad 1.50% 1.50% 1.50%

11:00 Sprzedaz detaliczna EZ Wrzesien 1.8% 0.8%
13:15 Raport ADP USA Pazdziernik 218k 190k

Czwartek 08 listopada

11:00 Prognozy Komisji Europejskiej

Decyzja w sprawie stop

20:00
procentowych

USA Listopad 2.00% 2.00% 2.00%

Pigtek 09 listopada
14:30 Inflacja PPI USA Pazdziernik 2.6% 2.7%
16:30 Indeks uniwersytetu Michigan ~ USA Listopad 98.6 97.9

Poniedziatek 12 listopada

Brak istotnych publikacji
Zrédto: Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z rdznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
osob) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowia gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak réowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



