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Raport dzienny

Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 160 = — m m m e mm = 2450
Indeks 1D ™ 1Y PLN/USDm 2100
WIG20 2083 || -2.80% -8.9% -16.3% 427/113
WIG30 2375 |} -257%  -8.8%  -17.0%  501/132 2350
mWIG40 3813 | -1.32% -8.5% -20.9% 107/28 2300
sWIG80 10939 U -0.20% -4.7% -23.3% 15/4 2950
WIG 54027 || -2.25% -8.4% -15.7% 577/152
2200
WIGBANKI 7165 || -2.62% -9.0% -4.1% 128/33
2150
Glowne indeksy swiatowe 2100
1D M 3M 1Y 2050
Dow Jones 24688 | -1.19% -6.69% -3.00% 5.35% 2000
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XU100 90542 || -3.42% -9.42% -528%  -16.08% 522 RRB8YTTEERREs 63 3
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 6160.0 || -1.06% -1.9% -2.1% -11.8% Polska 1.62% 1.32% 1.56% 2.46% 3.20%
Ropa (USD/bbl) 774 || -033%  -6.5% 3.1% 33.7% Wegry -0.04% 0.28% 1.00% 3.14% 3.75%
Wegiel koks.(CNY/t)y 1388.0 || -2.08% 10.3% 17.5% Niemcy -0.76% -0.69% -0.63% -0.22% 0.35%
Ztoto (USD/OZ) 1230.8 | -0.26% 3.2% 0.4% -3.1% USA 2.32% 2.66% 2.81% 2.91% 3.08%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D ™M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.7775 || -0.09% 2.0% 3.6% 3.4% PKN Orlen 84.84 || -3.94% -16.0% 9.8% 41/11
EUR/PLN 4.3069 || -0.09% 0.5% 0.9% 1.4% PzZU 37.45 ||  -3.00% -5.7% 10.4% 44/11
EUR/USD 1.1402 || -0.01% -1.4% 2.7% -2.0% PKO BP 39.02 || -257% -9.0% 1.9% 8/2
USD/HUF 284.37 || -0.05% 1.9% 3.6% 6.2% Pekao 101.00 || -2.08% -4.9% 2.8% 1173
Informacje ze spotek Wygrani/Przegrani
Mangata Skonsolidowane wyniki kwartalne 1D 1D
Kruk Skonsolidowane wyniki kwartaine Asseco Poland 47.30 1 1.37% LPP 7850.00 |} -2.00%
Wawel Skonsolidowane wyniki kwartalne Mbank 385.00 || -2.68% Enea 811 I 0.25%
CCC Szacunkowe skonsolidowane wyniki kwartalne
PKP Cargo Szacunkowe skonsolidowane wyniki kwartalne Wydarzenia w spétkach
Mabion Drugi wniosek patentowego w ramach projektu MabionMS Spotka Wydarzenie
Krezus Wznowienie obrétu akcjami Krezusa 29 pazdziernika EUROHOLD NWZ
XTB Szactunek straty neltto w Il kwartale . NETIA NWZ
XTB Zamiar wyptaty zaliczki na poczet dywidendy KONSSTALI NWZ
Trakcja Zamiar sprzedazy trzech nieruchomosci za 107 min zt
Kernel Zakup akcji przez prezesa za 6,8 min zt
Dom Development Plany dot. IV kwartatu
Atal Wprowadzenie do oferty 352 mieszkan w Poznaniu Prognozy makro
PBKM Zatozenia dot. ceny emisyjnej akcji w planowanej emisji . - .
i i Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
Debica Rezygnacja cztonka zarzadu
L . 13:30 PCE core (r/r) Us 2.0% 2.0%
The Farm 51 Udostepnienie nowego kanatu dystrybucji gry WW3
Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Mangata Skonsolidowane wyniki kwartalne
Wyniki skonsolidowane za lll kwartat Mangata
Wkwartal —Tkwartat . - kw. Hitkw.
2018 2017 2018 2017
Przychody 179.7 150.6 19.4% 541.0 464.6 16.4%
EBITDA 26.8 19.9 34.8% 77.2 67.2 14.8%
EBIT 19.7 12.9 53.0% 55.5 47.4 17.2%
Zysk netto 12.2 9.3 30.6% 42.9 34.8 23.3%
Marze
Marza EBITDA 14.9% 13.2% 14.3% 14.5%
Marza EBIT 11.0% 8.6% 10.3% 10.2%
Marza netto 6.8% 6.2% 7.9% 7.5%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Kruk Skonsolidowane wyniki kwartalne
Wyniki skonsolidowane za 1l kwartal Kruk
Il kwartat  Ill kwartat réznica 1-111 kw. 1-111 kw. Zmiana
2018 2017 2018 2017
Przychody 288.6 259.4 11.2% 893.5 806.9 10.7%
EBITDA 1318 1123 17.4% 408.8 380.6 7.4%
EBIT 126.7 107.8 17.5% 393.6 368.0 6.9%
Zysk netto 89.9 74.3 21.0% 279.1 291.2 -4.1%
Marze
Marza EBITDA 45.7% 43.3% 45.7% 47.2%
Marza EBIT 43.9% 41.6% 44.0% 45.6%
Marza netto 31.2% 28.6% 31.2% 36.1%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Wawel Skonsolidowane wyniki kwartalne
Wyniki skonsolidowane za 11l kwartat Wawel
Il kwartat 1l kwartat ré2nica 1-111 kw. 1-111 kw. Zmiana
2018 2017 2018 2017
Przychody 132.3 146.0 -9.4% 385.2 389.5 -1.1%
EBITDA 30.3 32.2 5.8% 81.2 80.4 1.0%
EBIT 23.0 25.2 -8.7% 59.7 61.8 -3.4%
Zysk netto 19.1 47.8 -60.0% 49.6 82.6 -40.0%
Marze
Marza EBITDA 22.9% 22.0% 21.1% 20.6%
Marza EBIT 17.4% 17.3% 15.5% 15.9%
Marza netto 14.4% 32.7% 12.9% 21.2%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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CCcC Szacunkowe skonsolidowane wyniki kwartalne
Szacunkowe wyniki skonsolidowane za 11l kwartat CCC
Ilkwartat Il kwartat r6snica -l kw. -1l kw. smiana
2018 2017 2018 2017
Przychody 1247.7 987.2 26.4% 3274.1 2833.4 15.6%
EBITDA 406 81.6 -50.2% 442.8 285.5 55.1%
EBIT 3.4 52.3 -93.5% 126.2 216.3 -41.7%
Zysk netto -37.0 38.6 - 215 146.0 -85.3%
Marze
Marza EBITDA 3.3% 8.3% 13.5% 10.1%
Marza EBIT 0.3% 5.3% 3.9% 7.6%
Marza netto -3.0% 3.9% 0.7% 5.2%
Zapasy 1.944.0 1509.4 28.8%
Naleznosci 132.7 35.2 277.0%
Zobowigzania 852.7 103.6 723.1%
Wg MSR/MSSF; min PLN
PKP Cargo Szacunkowe skonsolidowane wyniki kwartalne
Szacunkowe wyniki skonsolidowane za 11l kwartat PKP Cargo
Il kwartat  Ill kwartat réznica 1-111 kw. 1-11 kw. Zmiana
2018 2017 2018 2017
Przychody 1.340.0 1187.3 12.9% 3826.7 3433.2 11.5%
EBITDA 279.0 198.7 40.4% 683.5 531.2 28.7%
EBIT 141.7 57.1 148.4% 275.7 102.5 169.0%
Zysk netto 104.7 324 223.4% 194.3 51.7 275.4%
Marze
Marza EBITDA 20.8% 16.7% 17.9% 15.5%
Marza EBIT 10.6% 4.8% 7.2% 3.0%
Marza netto 7.8% 2.7% 5.1% 1.5%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Mabion Drugi wniosek patentowego w ramach projektu MabionMS
Mabion ztozyt do Urzedu Patentowego RP kolejne zgtoszenie patentowe, z mozliwoscig rozszerzenia w
trybie PCT, z obszaru zastosowania MabionCD20 w leczeniu pacjentow z MS, pn. "Low aggregate anti
CD20 ligand formulation." Jest to drugie zgtoszenie patentowe w zakresie wykorzystania MabionCD20 do
leczenia stwardnienia rozsianego stanowigce innowacyjne wskazanie dla czagsteczki. Przedmiotowy
wniosek dotyczy zastosowania MabionCD20 na zasadzie monoterapii. Spotka wskazuje, ze ztozenie
wniosku nie oznacza gwarancji uzyskania ochrony patentowej. 5 grudnia 2017 r. spdtka informowata o
ztozenia europejskiego zgtoszenia patentowego dla wynalazku w zakresie innowacyjnej terapii leczenia
pacjentow cierpigcych na stwardnienie rozsiane (MS) przy uzyciu przeciwciata MabionCD20.
Krezus Wznowienie obrotu akcjami Krezusa 29 pazdziernika

Gietda Papierow Wartosciowych wznowi obrét akcjami Krezusa 29 pazdziernika. Obrét byt zawieszony
od 23 pazdziernika na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego w zwigzku z podejrzeniem naruszenia
intereséw inwestorow. Wedtug KNF jeden z akcjonariuszy spétki sprzedat jej akcje i nie podat tego do
publicznej wiadomosci pomimo, ze istniat obowigzek podania tej informaciji. Krezus podat w pigtek, ze w
dniach 9-15 pazdziernika spétka Taleja sprzedata 4.147.676 akcji spétki po $redniej cenie 1,32 zt.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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XTB

Szacunek straty netto w Il kwartale

X-Trade Brokers szacuje, ze w trzecim kwartale 2018 roku miat 2,9 straty netto wobec 31,3 miIn zt zysku
netto rok wczesniej. Szacunkowe przychody spadty do 47,6 min zt z 73,1 min zt. Wynik Il kwartatu
obcigzony zostat zdarzeniem jednorazowym, jakim byto natozenie kary administracyjnej przez KNF w
wysokosci 9,9 min zt. Po korekcie o zdarzenie jednorazowe, spétka wypracowata w Il kwartale 6,2 min zt
skonsolidowanego zysku netto oraz 7,9 min zt zysku z dziatalno$ci operacyjne;j.

XTB

Zamiar wyptaty zaliczki na poczet dywidendy

Zarzad X-Trade Brokers podjat warunkowg uchwate w sprawie wyptaty zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy za rok obrotowy 2018 w wysokosci 0,35 zt na akcje. Do =zaliczki uprawnieni bedg
akcjonariusze posiadajacy akcje spotki 11 grudnia, wyptata zaliczki nastgpi 18 grudnia. Wyptata zaliczki
uzalezniona jest od uzyskania zgody rady nadzorczej spotki oraz zakonczenia przez biegtego rewidenta
badania sprawozdania finansowego spoétki za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 r., w ktérym
potwierdzona zostanie zaktadana wysoko$¢ zysku netto osiggnietego od konca poprzedniego roku
obrotowego.

Trakcja

Zamiar sprzedazy trzech nieruchomosci za 107 min zt

Trakcja zamierza sprzedac¢ trzy nieruchomosci tacznie za minimum 107 min zt netto. Srodki ze sprzedazy
spotka chce przeznaczy¢ gtéwnie na kapitat obrotowy. W komunikacie podano, ze planowana sprzedaz
nieruchomosci nie wptynie na dziatalnos¢ operacyjng w podstawowych obszarach aktywnosci Trakcji.
Zgodnie ze statutem spoiki, zarzgd ma wystapi¢ do rady nadzorczej o wyrazenie zgody na sprzedaz
aktywow. Spotka planuje sprzedaz m.in. nieruchomosci przy ul. Lotniczej we Wroctawiu, za ktérg chce
uzyskac¢ co najmniej 53 min zt. Nieruchomos¢ ta jest zabezpieczeniem kredytu odnawialnego o wartosci
do 50 min zt i uzyskane wplywy z jej sprzedazy majg zosta¢ przeznaczone w pierwszej kolejnosci na
sptate tego zobowigzania. Druga nieruchomos$¢ znajduje sie przy ul. Oliwskiej w Warszawie. Trakcja
ustalita minimalng cene sprzedazy tego aktywa na 14 min zt. Trzecia nieruchomos$¢ znajduje sie we
wroctawskich Bienkowicach i ma zosta¢ sprzedana za co najmniej 40 min zt w ramach mechanizmu
leasingu zwrotnego.

Kernel

Zakup akcji przez prezesa za 6,8 min zt

W dniach 23-26 pazdziernika prezes i gtéwny udziatowiec Kernela, Andriy Verevskyy, a posrednictwem
zaleznego od niego wehikutu inwestycyjnego Namsen Ltd, kupit fgcznie 137.441 akcji po Sredniej cenie
49,66 zt. Po zakupie posiada 32.481.845 akcji reprezentujgcych 39,64% gtoséw na WZA.

Dom Development

Plany dot. IV kwartatu

Spotka poinformowata, ze w IV kwartale planuje przekaza¢ klientom ok. 1.6 tys. lokali i rozpoczgé
budowe ok. 1.1 tys. lokali. Poza tym grupa chce utrzymaé w najblizszych latach sprzedaz w Warszawie
na poziomie ok. 3 tys. mieszkan, a wzrostu sprzedazy oczekuje na pozostatych rynkach.

Atal Wprowadzenie do oferty 352 mieszkan w Poznaniu
Spotka poinformowata, ze rozpoczyna sprzedaz 352 mieszkan w ramach poznanskiej inwestycji Warta
Towers. Planowany termin oddania do uzytkowania inwestycji to IV kwartat 2021 roku.

PBKM Zatozenia dot. ceny emisyjnej akcji w planowanej emisji

Z tresci uchwat na NWZ 23 listopada wynika ze zarzad spoftki chce, by cena emisyjna akcji serii L nie
byta nizsza niz 60 PLN za jedng akcje. W ramach podwyzszenia kapitatu zakladowego spétka planuje
wyemitowac do 946 964 akcji, z wytaczeniem praw poboru. Kapitat zaktadowy po przeprowadzonej emis;ji
zostanie zwiekszony do kwoty nie wyzszej niz 2.855 min PLN. Wg komunikatéw spétki srodki z emis;ji
majg zosta¢ przeznaczone na akwizycje.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Debica Rezygnacja cztonka zarzadu
Spoétka poinformowata, ze w dniu 26 pazdziernika 2018 r. otrzymata rezygnacje Pana Pawta
Mitoszewskiego z petnienia funkcji cztonka zarzadu spotki ze skutkiem na dzien zlozenia rezygnacii.
Powody rezygnaciji nie zostaly wskazane.

The Farm 51 Udostepnienie nowego kanatu dystrybucji gry WW3

Spotka poinformowata, ze wczesny dostep do gry "World War 3" od dnia dzisiejszego bedzie oferowany
réwniez za posrednictwem serwisu Humble Bundle.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Departament Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

marcin.materna@millenniumdm.pl
Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA ) Anali\yk +48 22 598 26 75

+48 22 598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl

marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Sebastian Siemigtkowski Analityk ‘i:?;a;"g;"z%a:‘;’ws“

+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne R | 1dak ki ilenniumdm.ol
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl Jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl
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Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw intereséw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakgcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni dokfadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spoétek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sig
na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazacé si¢ nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sig z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tre$¢ raportu nie byta udostgpniona spétkom bedacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w goérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakgji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spoétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedace przedmiotem raportu mogg by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 .
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informaciji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategig inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
ktére bylyby znane sporzadzajagcemu niniejszy raport.

Rozwiazania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow:
Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktory przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktorych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposoéb reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) srodki zapobiegajace lub ograniczajgce wywieranie przez osobe trzecig niewlasciwego wplywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnosci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie oséb (zespotéw) zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientéw, na rzecz kté-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Zze nie istniejg zadne powigzania pomiedzy wysokos$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokos$cig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem
powstania konfliktu interesow.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Millennium Domu Maklerskim S.A.



