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Gléwne indeksy WIG20
Zmiana obroty 160 2450
Indeks Zmiana 1D 1M Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2143 | -0.08% -7.0% -12.8% 516/136 140 2400
WIG30 2437 | -0.07% -71% -13.8% 638/168 2350
mWIG40 3864 U -032%  -7.9%  -192% 170/45 120
sWIG80 10961 | -0.65% -5.3% -22.5% 22/5 100 2300
WIG 55272 | -0.20% -7.0% -12.7% 734/193 2250
WIGBANKI 7358 1 0.88% -7.2% -0.7% 169/44 80
2200
Gltéwne indeksy swiatowe & 2150
1D 1M 3M 1Y 0
Dow Jones 24985 1 163%  -531%  -2.13% 6.77% 2100
S&P500 2706 I 1.86%  -6.90%  -4.65% 5.67% 20 2050
NASDAQ 7318 1 2.95% -8.41% -6.80% 11.61%
DAX 11307 1 1.03%  -871% -11.73%  -13.90% e o ® ® ® D D OO D OO oD oo oo o o X0
RTSI$ 1121 | -039%  -345%  -2.45% 0.22% S 3 22 333 5353333355353
XU100 93748 1) 1.14%  -545%  -1.13%  -12.66% § YN e22i3IRTCEI2IRNIB B
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 62260 1 0.76% -1.5% -1.0% -11.2% Polska 1.62% 1.33% 1.55% 2.43% 3.18%
Ropa (USD/bbl) 762 | -0.87% -5.7% 0.9% 33.8% Wegry -0.05% 0.28% 1.00% 3.14% 3.74%
Wegiel koks.(CNY/t) 14240 1 2.15% 10.7% 21.4% #ARG! Niemcy -0.71% -0.69% -0.62% -0.19% 0.40%
Ztoto (USD/OZ) 12324 1 0.18% 3.0% 0.4% -3.0% USA 2.32% 2.64% 2.85% 2.96% 3.12%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotow  obroty (PLN/USD)
USD/PLN 3.7954 1 0.20% 4.3% 3.3% 4.2% PKN Orlen 88.32 | -3.48% -11.8% 9.9% 51/13
EUR/PLN 43142 1 0.15% 0.9% 0.7% 1.4% PKO BP 40.05 1.39% 6.7% 8.3% 42111
EUR/USD 11367 | -0.04% -3.3% -2.5% 2.7% Pekao 10315 | -0.19% -4.8% 6.6% 34/8
USD/HUF 28542 I 0.20% 3.7% 2.9% 7.3% PzU 3861 U -1.33% 4.4% 51% 26/6
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spotek 1D 1D
Dom Development Skonsolidowane wyniki kwartalne CD Projekt 151.00 I 5.37% CCC 198.00 | -4.16%
Mennica Polska Skonsolidowane wyniki kwartalne Enea 8.09 I 3.19% PKN Orlen 88.32 | -3.48%
Orbis Skonsolidowane wyniki kwartalne
Asseco BS Skonsolidowane wyniki kwartalne Wydarzenia w spétkach
Netia Skonsolidowane wyniki kwartalne Spotka Wydarzenie
Tauron Skonsolidowane wyniki kwartalne BERLING Wezwanie - rozpoczecie zapiséw na akcje po cenie 3,70 PLN/szt
Tauron Szacunkowe dane operacyjne za Il kwartat FMG Wznowienie obrotu na akcjach spétki
Bloober Team Ujawnienie tytutu gry tworzonej z Gun Media Holdings PBKM Wprowadzenie do obrotu na GPW 28234 akcji zwyktych serii K

Mirbud Umowa z JHM Development za 31,1 min zt netto

Qumak Wkrotce wniosek o ogtoszenie upadtosci spotki

Gobarto Zmiany w zarzgdzie. Znaczgca umowa

Tesgas Podpisanie umowy znaczgcej z Polskg Spdtkg Gazownictwa
Orange Polska Plany ustug bankowych

Bank Millennium Plan emisji obligacji podporzgdkowanych do 1 mid zt
ZPUE Najkorzystniejsza oferta w przetargu Tauron Dystrybucja
PBKM Plan emisje akcji o wielko$ci do 20% kapitatu

PKP Cargo, Newag Umowa na dostawe lokomotyw elektrycznych

Mostostal Warszawa Najlepsza w przetargu na budowe szkoty w Wilanowie

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie

Bedzie Ostatnio

14:30 PKB (annualizowany), wst. Ill kw.
14:30 Deflator PKB, wst. (k/k)

uUus 3.3% 4.1%
us 21% 3.2%

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

Dom Development Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane kwartalne wyniki Dom Development S.A.

Il kwartat Kons Il kwartat Zmiana rir 1-11 kw. 1-11 kw. Zmiana
2018 2017 2018 2017
Przychody 265.8 257.6 245.2 8.4% 905.0 680.7 32.9%
EBITDA 305 284 34.5 -11.6% 130.6 94.9 37.6%
EBIT 281 260 32.4 -13.1% 123.5 89.7 37.7%
Zysk netto 219 208 26.0 -15.7% 98.2 74.0 32.8%
Marze
Marza EBITDA 11.5% - 14.1% 14.4% 13.9%
Marza EBIT 10.6% - 13.2% 13.6% 13.2%
Marza netto 8.2% - 10.6% 10.9% 10.9%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Mennica Polska Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane dane finansowe Mennica Polska S.A.

Il kwartat 1l kwartat Zmiana 1-11 kw. I-11l kw. Zmiana
2018 2017 2018 2017
Przychody 199.8 194.2 2.9% 828.1 574.7 44.1%
EBITDA 25.6 9.9 158.2% 76.6 57.5 33.2%
EBIT 19.8 54 268.9% 59.5 443 34.3%
Zysk netto 14.8 4.8 208.7% 46.2 38.6 19.5%
Marze
Marza EBITDA 12.8% 5.1% 9.3% 10.0%
Marza EBIT 9.9% 2.8% 7.2% 7.7%
Marza netto 7.4% 2.5% 5.6% 6.7%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Orbis Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane dane finansowe Orbis S.A.

Il kwartat 1l kwartat Zmiana 1-11 kw. I-11l kw. Zmiana
2018 2017 2018 2017
Przychody 391.7 421.9 -7.2% 1082.0 1101.5 -1.8%
EBITDA 153.2 164.6 -6.9% 358.0 366.8 -2.4%
EBIT 110.6 1235 -10.5% 2331 2435 -4.3%
Zysk netto 83.6 105.9 -21.0% 298.5 188.1 58.7%
Marze
Marza EBITDA 39.1% 39.0% 33.1% 33.3%
Marza EBIT 28.2% 29.3% 21.5% 22.1%
Marza netto 21.4% 25.1% 27.6% 17.1%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Asseco BS Skonsolidowane wyniki kwartalne

Wyniki za IIl kwartal Asseco Business Solutions

Il kwartat  1ll kwartat ré2nica 1-11 kw. I-11l kw. Zmiana
2018 2017 2018 2017
Przychody 59.4 41.8 42.2% 184.8 1314 40.6%
EBITDA 22.0 15.2 45.1% 67.1 48.5 38.3%
EBIT 17.3 124 39.7% 53.2 40.4 31.8%
Zysk netto 14.2 9.7 46.0% 43.4 32.7 32.7%
Marze
Marza EBITDA 37.0% 36.3% 36.3% 36.9%
Marza EBIT 29.1% 29.7% 28.8% 30.7%
Marza netto 23.9% 23.3% 23.5% 24.9%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Netia Skonsolidowane wyniki kwartalne

Wyniki skonsolidowane za 111 kwartal Netia

Il kwartat  1ll kwartat ré2nica 1-11 kw. I-11l kw. Zmiana
2018 2017 2018 2017
Przychody 340.8 356.2 -4.3% 1030.6 1082.3 -4.8%
EBITDA 93.3 98.4 -5.2% 2771 290.5 -4.6%
EBIT 231 21.4 7.8% 65.4 55.9 16.9%
Zysk netto 18.8 14.4 30.7% 51.7 40.6 27.2%
Marze
Marza EBITDA 27.4% 27.6% 26.9% 26.8%
Marza EBIT 6.8% 6.0% 6.3% 5.2%
Marza netto 5.5% 4.0% 5.0% 3.8%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Tauron Skonsolidowane wyniki kwartalne

Wyniki skonsolidowane za 111 kwartal Tauron

Il kwartat  1ll kwartat ré2nica 1-11 kw. I-11l kw. Zmiana
2018 2017 2018 2017
Przychody 4476.0 4116.0 8.7% 13678.4 12874.0 6.2%
EBITDA 778.0 772.0 0.8% 2543.0 28359 -10.3%
EBIT 351.0 3425 2.5% 1260.4 1579.7 -20.2%
Zysk netto 286.0 188.0 52.1% 853.0 1192.2 -28.4%
Marze
Marza EBITDA 17.4% 18.8% 18.6% 22.0%
Marza EBIT 7.8% 8.3% 9.2% 12.3%
Marza netto 6.4% 4.6% 6.2% 9.3%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Tauron

Szacunkowe dane operacyjne za lll kwartat

Tauron - szacunkowe dane operacyjne za lll kwartak:

Kluczowe parametry operacyjne J.m. 3Q2018 3Q2017 réznica YTD2018 YTD2017 réznica
Produkcja wegla handlowego min Mg 1.09 1.36 -19.9% 3.61 4.68 -22.9%
Sprzedaz wegla handlowego min Mg 1.04 1.45 -28.3% 3.54 5.01 -29.3%
Wytwarzanie energii elektrycznej brutto TWh 4.35 4.57 -4.8% 11.9 14.03 -15.2%
Wytwarzanie ciepta PJ 0.7 0.82 -14.6% 7.42 7.91 -6.2%
Dystrybucja energii elektrycznej TWh 12.83 12.61 1.7% 38.84 38.31 1.4%
Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej TWh 8.17 8.34 -2.0% 25.37 25.54 -0.7%
EBITDA 3Q2018 3Q2017 Roéznica YTD2018 YTD2017 Roéznica
Wydobycie -29 -37 - -94 -42 -
Wytwarzanie 57 80 -28.8% 649 386 68.1%
Dystrybucja 621 591 5.1% 1957 1795 9.0%
Sprzedaz 125 146 -14.4% 451 691 -34.7%
RAZEM 778 783 -0.6% 2972 2877 3.3%

Zrédfo: Tauron, PAP

Bloober Team

Ujawnienie tytutu gry tworzonejz Gun Media Holdings

Zarzad spotki Bloober Team podat, iz spétka Gun Media Holdings Inc. z siedzibg w Lexington, Stany Zjednoczone ujawnita informacje o
docelowym tytule gry tworzonej przez Bloober Team, dotychczas o roboczym tytutem: "H20" lub "Project Méli?s". Gra ta nosi¢ bedzie tytut
"Layers of Fear II". Zgodnie z informacjg Wydawcy, premiera gry bedzie miata miejsce w 2019 roku. Jednoczes$nie wydawca poinformowat

Bloober Team o rozpoczeciu kampanii marketingowej gry.

Mirbud

Umowa z JHM Development za 31,1 min zt netto

JHM Development podpisat z Mirbudem umowe dotyczgca budowy w todzi zespotu budownictwa jednorodzinnego. £gczna warto$¢ umowy to
31,1 min zt netto. Przedmiotem umowy jest wybudowanie budynkéw mieszkalnych w zabudowie wolnostojacej i blizniaczej (facznie: 63
jednostki mieszkaniowe) w stanie deweloperskim. Terminy zakonczenia prac to 30 grudnia 2020 r. (dla 31 jednostek) i 30 grudnia 2021 r. (dla

32 jednostek mieszkaniowych). (PAP Biznes)

Qumak

Wkroétce wniosek o ogltoszenie upadtosci spotki

Zarzad Qumaka zdecydowat o przygotowaniu wniosku o ogtoszenie upadtosci spétki. Decyzja o przygotowaniu wniosku o ogtoszenie upadtosci
Qumaka podjeta w zwigzku z tym, ze op6znia sie rozpoznanie sprawy zgtoszonego przez spétke w dniu 15 pazdziernika wniosku o otwarcie
postepowania restrukturyzacyjnego. Jednoczesnie zarzad podat, ze do czwartku przeglad opcji strategicznych spotki (rozpoczety 4 pazdziernika)
nie przyniost efektéw w postaci szybkiego i skutecznego pozyskania inwestora strategicznego dla spétki. Prowadzone do tej pory rozmowy
z potencjalnymi inwestorami nie dajg tez konkretnych informacji w zakresie mozliwosci i warunkéw pozyskania inwestora strategicznego. W
razie wydania przez Sad Rejonowy postanowienia o otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego lub pozyskania inwestora, ponownie rozwazy

decyzje o przygotowaniu wniosku o ogtoszenie upadtosci spotki.

Gobarto

Zmiany w zarzadzie. Znaczaca umowa

Marcin Sliwinski zostat powotany z dniem 1 listopada na stanowisko prezesa Gobarto. Pod koniec wrzesnia Gobarto informowato o powotaniu
zdniem 1 listopada Sliwirskiego na stanowisko wiceprezesa. 11 pazdziernika z funkcji prezesa Gobarto zrezygnowat Przemystaw Kozlakiewicz,
ktory byt prezesem Gobarto od 1 wrze$nia tego roku. Ponadto spétka poinformowata o zawarciu anekséw do uméw z Cedrobem. Pierwszy
dotyczy warunkowej, zobowigzujgcej umowy sprzedazy akcji Zaktadéw Miesnych Silesia. Gobarto ma zaptaci¢ pozostatg czes¢ ceny w
wysokosci 48 min zt do 30 czerwca 2019 roku. Drugi aneks dotyczy sprzedazy zorganizowanych czes$ci przedsiebiorstwa. Wedtug niego

Gobarto do 30 czerwca 2019 roku ma zaptaci¢ 14 min zh.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Tesgas

Podpisanie umowy znaczacej z Polska Spotka Gazownictwa

Zarzad Tesgas w dniu 25 pazdziernika 2018 r. otrzymat podpisang umowe, zawartg w trybie obiegowym, ze spétkg Polska Spétka Gazownictwa
na wykonanie robo6t budowlanych polegajacych na realizacji zadania: Budowa gazociggu wysokiego ci$nienia DN 500 o dtugosci okoto 17,79
km wraz z infrastrukturg towarzyszacg w ramach przedsiewzigcia inwestycyjnego pn. Budowa gazociggu relacji Sandomierz - Ostrowiec
Swietokrzyski. Za wykonanie przedmiotu umowy Wykonawcy przystugiwaé bedzie wynagrodzenie w kwocie 37,6 min zt brutto. Wykonawca

zobowigzuje sie wykonaé przedmiot umowy w ciggu 22 miesiecy od daty zawarcia umowy.

Orange Polska

Plany ustug bankowych

Orange Polska planuje uruchomienie w 2021 roku sprzedazy ustug bankowych w oparciu o Orange Bank, instytucje nalezacg do francuskiej
spotki-matki. Spotka zapowiedziat, ze z poczatkiem przysztego roku zaprzestanie sprzedazy ustug we wspétpracy z mBankiem. Orange Bank
na poziomie grupy ogtosit, ze planuje wspélne uruchomienie ustug bankowych w Polsce. Orange Polska bedzie te ustugi oferowa¢ na bazie

tego banku w horyzoncie 2021 roku. Przygotowania rozpoczng sie w 2020 roku.

Bank Millennium

Plan emisji obligacji podporzadkowanych do 1 mid zt
Bank Millennium ocenia, ze przy sprzyjajacych warunkach rynkowych moze przeprowadzi¢ emisje obligacji podporzadkowanych jeszcze w

2018 roku, a wielko$¢ tej emisji wyniesie prawdopodobnie do 1 mid zi.

ZPUE

Najkorzystniejsza oferta w przetargu Tauron Dystrybucja
Oferta ZPUE o wartosci ok. 28,3 mIn z brutto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu na dostawe zlgczy kablowych SN na

potrzeby Tauron Dystrybucja. Termin realizacji zamdwienia wynosi 12 miesiecy.

PBKM

Plan emisje akcji o wielkosci do 20% kapitatu
Zarzad Polskiego Banku Komérek Macierzystych planuje emisje akcji o wielkosci do 20% obecnego kapitatu zaktadowego. Srodki z emisji

majg zosta¢ przeznaczone na akwizycje. Rada nadzorcza pozytywnie zaopiniowata plany zarzadu w zakresie emisji akcji.

PKP Cargo, Newag

Umowa na dostawe lokomotyw elektrycznych
PKP Cargo podpisato umowe z Newagiem na dostawe 3 elektrycznych szes$cioosiowych lokomotyw elektrycznych. Warto$¢ umowy to ok.

45,3 min zt netto. Wszystkie trzy lokomotywy majag zosta¢ dostarczone do 31 grudnia 2018 r.

Mostostal Warszawa

Najlepsza w przetargu na budowe szkoty w Wilanowie
Oferta Mostostalu Warszawa okazata sie najkorzystniejsza w przetargu na budowe szkoty podstawowej w Wilanowie ogtoszonym przez Urzad

Miasta Stotecznego Warszawa - Dzielnice Wilanéw. Warto$¢ kontraktu wynosi 59,1 min zt. Termin realizacji to 31 sierpnia 2020 roku.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
22 pazdziernika '18

Wtorek
23 pazdziernika '18

Sroda
24 pazdziernika '18

Czwartek
25 pazdziernika '18

Piatek
26 pazdziernika '18

Dane makro

Wyniki spétek

Inflacja PPI (GER), Stopa
bezrobocia (PL)

Indeks PMI dla przemystu,
wst. (JP)(GER)(EU)(US),
Indeks PMI dla ustug, wst.
(GER)(EU)(US), Sprzedaz
nowych domoéw (US)

KETY, ZYWIEC,
ASSECOSEE, ORANGEPL

Indeks instytutu Ifo (GER),
Zamoéwienia na dobra bez
Srodkow trans., wst. (US),
Zamowienia na dobra
trwatego uzytku, wst. (US),
Whioski o zasitek dla
bezrobotnych (US)

PKNORLEN, MILLENNIUM,
CAPITAL, ASSECOBS,
NETIA, MOBRUK,

PKB (annualizowany), wst.
(US), PCE core, wst. (US),
Indeks Uniwersytetu
Michigan, fin. (US)

DOMDEYV, INTERSPPL,
ROPCZYCE, ORBIS,
WAWEL, MENNICA,

IDEABANK INTERFERI
Dzien dywidendy AMBRA SKARBIEC
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek

29 pazdziernika '18

30 pazdziernika '18

31 pazdziernika '18

1 listopada '18

2 listopada '18

Dane makro Sprzedaz detaliczna (JP)

Wyniki spotek RADPOL, BUDIMEX

Dzier dywidendy

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

PKB (EU), Inflacja HICP, wst.
(GER), Indeks zaufania
konsumentéw - Conference
Board (US)

REMAK, LOTOS, GPW,
IZOLACJA, MBANK

Produkcja przemystowa, wst.
(JP), Indeks PMI dla
przemystu wg CFLP (CN),
Indeks PMI dla ustug wg
CFLP (CN), Inflacja CPI, wst.
(PL), Inflacja HICP - dane
szacunkowe (EU), Raport
ADP (PL)

MOL, FOREVEREN,
IFUN4ALL, COGNOR,
PETROLINV, COALERG,
ATLANATAPL

Indeks PMI dla przemystu, fin.
(JP)(CN)(US) Wnioski o
zasitek dla bezrobotnych
(US), Indeks ISM dla
przemystu (US)

Indeks PMI dla przemystu
(PL)(GER)(EU), Stopa
bezrobocia (US), Ptaca
godzinowa (US), Zamoéwienia
na dobra bez $rodkéw trans.,
fin. (US), Zamdwienia na
dobra trwatego uzytku, fin.
(Us)
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dom maklerski

Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, , Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu.
Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry. Millennium Dom Maklerski S.A.
w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotek: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spétki bedace przedmiotem raportu moga
by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu
nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub
ich emitentow, ktdre byltyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



