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Raport dzienny 24 padziemika 2018

Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 160 = — m m m e mm = 2450
Indeks 1D ™ 1Y PLN/USDm
WIG20 2148 | -2.06%  -5.8%  -12.3%  474/126 2400
WIG30 2444 || -1.97% -5.9% -13.1% 648/172 2350
mWIG40 3887 | -1.45% -6.2% -17.7% 234/62
sWIG80 11078 U -0.89% -4.5% -21.5% 16/4 2300
WIG 55490 | -1.82% -5.8% -11.9% 751/200 2250
WIGBANKI 7304 | -1.09% -5.5% -0.9% 165/44
2200
Glowne indeksy swiatowe 2150
1D 1M 3M 1Y
Dow Jones 25191 U -0.50% -5.16% -0.20% 7.46% 2100
S&P500 2741 || -0.55% -6.12% -2.83% 6.68% 20 P e mm e I - - om0
NASDAQ 7438 | -0.42% -6.95% -5.14% 12.72%
DAX 11274 | -217% -8.72% -11.15% -13.36% 0 2000
RTSI$ 1107 | -0.87% -4.83% -3.23% -1.79% § § § § % § % % % § § § § § § § § § § g §
XU100 93469 || -1.28%  -6.11%  1.45%  -12.81% €5 "2t dR8YTSERE88525¢8 3
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D ™ 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 6196.0 || -0.74% -2.6% 1.1% -11.5% Polska 1.62% 1.32% 1.57% 2.53% 3.26%
Ropa (USD/bbl) 76.7 ) 0.38% -4.7% 3.4% 36.1% Wegry -0.02% 0.28% 1.00% 3.17% 3.73%
Wegiel koks.(CNYt) 1388.0 {| 0.54% 8.5% 19.2% Niemcy -0.73% -0.66% -0.61% -0.17% 0.41%
Ztoto (USD/OZ) 12304 || -0.06% 2.4% 0.4% -3.6% USA 2.32% 2.68% 2.88% 3.01% 3.17%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D ™M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.7501 ] 0.33% 2.7% 1.8% 3.9% PzU 39.18 || -1.06% -2.1% 11.2% 53/14
EUR/PLN 4.2969 ] 0.12% 0.1% -0.2% 1.2% Pekao 102.50 |} -0.24% -3.9% 8.9% 42/11
EUR/USD 1.1458 || -0.21% -2.6% -1.9% -2.6% PKN Orlen 91.00 | -2.59% -9.6% 8.3% 39/10
USD/HUF 281.81 | 0.34% 2.5% 1.0% 6.9% PKO BP 30.51 || -1.23% -4.8% 5.7% 26/7
Informacje ze spétek Wygrani/Przegrani
Banki Prognozy wynikéw kwartalnych 1D 1D
Kety Skonsolidowane wyniki kwartalne Orange 460 ) 0.44% CD Projekt 144.30 || -8.09%
Zywiec Skonsolidowane wyniki kwartalne Pekao 10250 |} -0.24% cce 204.00 | -341%
Vantage Development Decyzja o wyptacie nadzwyczajnej dywidendy
Echo Investment Stopa redukcji w przydziale obligacji Wydarzenia w spétkach
The Farm 51 Przychody ze sprzedazy gry WW3 Spotka Wydarzenie
Kernel Capex w roku 2018/2019 ma wynie$¢ 329 min USD AMBRA Dzien dywidendy 0.68 PLN na akcje
Herkules Rekomendacja wyptaty 0.45 PLN dywidendy na akcje KGL NWZA
CCC Spotka zalezna eobuwie.pl rozpoczeta przygotowania do IPO
PGE Skarb Panstwa chce zmian w sktadzie rady nadzorczej
Polwax Szacunkowe wyniki za Il kw. 2018
Lotos Szacunkowe skonsolidowane wyniki operacyjne za lliq
Debica Warunkowe podwyzszenie kapitatu Prognozy makro
Herkules Rekomendacja zarzadu dodatkowej dywidendy . - .
Unimot Szacunek wynikow za lliq Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
MNI Wycofane akcji z obrotu gieldowego 09:30 Indeks PMI dla przemy stu, wst. GER 534 53.7
09:30 Indeks PMI dla ustug, wst. GER 555 55.9
10:00 Indeks PMI dla przemy stu, wst. EU 53.0 53.2
15:45 Indeks PMI dla przemy stu, wst. UsS 555 55.6
15:45 Indeks PMI dla ustug, wst. us 54.5 54.7

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Banki Prognozy wynikéw kwartalnych

Wyniki kwartalne bankoéw - 11l kwartal 2018

BH Santander mBank INGBSK Pekao PKO BP Alior Bank Noble Bank
Z\égtl;owy 278.4 1425.0 881.7 954.3 1261.1 2369.6 7871 308.9
‘;‘g{,‘v'i';yjny 139.5 518.1 247.8 326.7 621.1 768.4 108.5 34.0
WNB 537.6 2009.9 1209.5 1315.7 1940.7 3330.3 998.6 364.4
Koszty 265.0 893.2 517.8 574.0 891.1 1434.9 427.5 220.0
Z‘r’)ﬁ:‘cyjny 275.3 1121.7 694.3 744.6 1049.6 1984.4 582.9 115.5
Rezerwy -30.0 -254.3 -178.0 -130.0 -128.0 -354.8 -283.0 -145.0
Zysk netto 168.6 498.2 301.1 393.5 587.3 1039.4 176.1 -22.4
P/E kwartalne 13.9 17.4 14.0 14.1 11.5 12.2 11.2
% zmiana ZN r/r -2% -11% 3% 5% 10% 15% -7%
W Il kwartale nie wszystkim bankom udato sie przebi¢ bardzo dobre rezultaty z Il kwartatu. Czes$¢ z
instytucji zanotowata takze negatywna dynamike zysku netto w stosunku do analogicznego okresu
ubiegtego roku. Dla catego sektora Il kwartat okazat sie by¢ jednak dos¢ dobrym okresem. W
analizowanych bankach oczekujemy ok. 8% wzrostu wyniku odsetkowego r/r, znacznie mniejszy wzrost
— ok. 1% powinien odnotowaé wynik prowizyjny. Dynamika catkowitych przychodéw bedzie naszym
zdaniem zblizona do tempa wzrostu kosztéow dziatalnosci (odpowiednio 6.3% i 7.0% r/r), co powinno
przetozy¢ sie na wzrost wyniku operacyjnego o ok. 8%. Koszty rezerw bez wiekszych zmian. Zysk netto
bankéw wzrosnie naszym zdaniem w Il kwartale o0 4.5% rir.
Najlepszymi rezultatami w minionym okresie powinien pochwali¢ sie PKO PB, ktéry dzieki silnemu
wzrostowi przychodéw odsetkowych przy lepszej niz Srednia kontroli kosztow przebije 1 mld PLN zysku
netto kwartalnie. Wysokg na tle konkurentéw dynamike zysku netto zanotuje takze Pekao. Ponownie
niezte rezultaty opublikujg ING BSK i Alior Bank. Na drugim biegunie znajda sie wyniki Santander Banku
(presja kosztowa) oraz Getin Noble Banku ktéry ponownie bedzie miat trudnosci z wypracowaniem
dodatniego zysku.

Kety Skonsolidowane wyniki kwartalne

Wyniki skonsolidowane za Ill kwartat Grupy Kety

Il kwartat 1l kwartat réznica 111 kw. 111 kw. zmiana
2018 2017 2018 2017
Przychody 813.3 736.8 10.4% 2 258.0 2034.9 11.0%
EBITDA 140.3 128.3 9.3% 371.2 3374 10.0%
EBIT 109.2 98.3 11.1% 277.6 248.1 11.9%
Zysk netto 83.2 77.3 7.7% 208.2 196.8 5.8%
Marze
Marza EBITDA 17.3% 17.4% 16.4% 16.6%
Marza EBIT 13.4% 13.3% 12.3% 12.2%
Marza netto 10.2% 10.5% 9.2% 9.7%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Zywiec

Skonsolidowane wyniki kwartalne

Wyniki skonsolidowane za Il kwartat Grupy Zywiec

Il kwartat 1l kwartat 1-1l kw. 1-1l kw.

2018 2017 réznica 2018 2017 Zmiana
Przychody 958.9 667.8 436% 26009 22523 15.5%
EBITDA 178.8 164.3 8.8% 4297 4119 4.3%
EBIT 142.1 126.0 12.8% 318.0 299.6 6.2%
Zysk netto 116.8 98.0 19.2% 240.6 232.8 3.4%
Marze
Marza EBITDA 18.6% 16.5% 18.3%
Marza EBIT 14.8% 12.2% 13.3%
Marza netto 12.2% 9.3% 10.3%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Vantage Development

Decyzja o wyptacie nadzwyczajnej dywidendy

Spotka poinformowata, ze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie wyptaty
dywidendy nadzwyczajnej, pochodzacej z niepodzielonego zysku z lat ubiegtych, w wysokosci 16.2 min
PLN, t. 0.31 PLN na jedng akcje (DY~8.9%). Uprawnionymi do dywidendy nadzwyczajnej sa
akcjonariusze, ktérym przystugujg akcje w dniu 24 pazdziernika 2018 roku. Termin wypfaty dywidendy
nadzwyczajnej ustalony zostat na dzieh 25 pazdziernika 2018 roku.

Echo Investment

Stopa redukcji w przydziale obligacji

Spodtka poinformowata, ze przydzielita inwestorom indywidualnym 500 tys. obligacji serii | o tgcznej
wartosci nominalnej 50 min PLN i $rednia stopa redukcji wynosi 14.3%. Obligacje byly obejmowane po
cenie od 100 PLN do 100.11 PLN w zaleznosci od dnia ztozenia zapisu. Zapisy trwaty w dniach 11-19
pazdziernika 2018 r. Data przydziatu obligacji to 23 pazdziernika. Jak wczesniej podawano, marza dla
obligacji o zmiennym oprocentowaniu wyniesie 3.4% w skali roku.

Lotos

Szacunkowe skonsolidowane wyniki operacyjne za lliq

Zarzad Grupy Lotos podat wstepne, szacunkowe skonsolidowane wyniki operacyjne za 3 kwartat 2018
roku:

» Szacunkowe skonsolidowane przychody ze sprzedazy - 8,34 mid PLN

» Szacunkowy skonsolidowany wynik operacyjny (EBIT) - 0,87 mid PLN

» Szacunkowy skonsolidowany wynik operacyjny powiekszony o amortyzacje (EBITDA) - 1,04 mid PLN

» Szacunkowy skonsolidowany wynik operacyjny wg metodologii LIFO powigekszony o amortyzacje po
wytgczeniu zdarzen jednorazowych (oczyszczona EBITDA LIFO) - 0,89 mid PLN; w tym:

1. Szacunkowa oczyszczona EBITDA LIFO segmentu produkc;ji i handlu - 0,69 mid PLN

2. Szacunkowa oczyszczona EBITDA LIFO segmentu wydobywczego - 0,22 mid PLN.

Negatywny wptyw na wynik segmentu wydobywczego miat postdj remontowy na obszarze Sleipner.
Publikacja skonsolidowanego raportu za 3 kwartat 2018 roku nastgpi 30 pazdziernika 2018 roku. W
trzecim kwartale 2017 roku Lotos wypracowat 0,96 mid zt zysku EBITDA i 0,76 mld zt zysku
operacyjnego przy przychodach na poziomie 6,26 mlid zt. (PAP Biznes)

Debica

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Warunkowe podwyzszenie kapitatu

Gtosami gtéwnego akcjonariusza, firmy Goodyear, NWZ Debicy zdecydowato o upowaznieniu zarzgdu
do warunkowego podwyzszania kapitatu zaktadowego o max 82,8 min zt z mozliwoscig wytgczenia
prawa poboru. Obecnie kapitat zaktadowy Firmy Oponiarskiej Debicy wynosi 110,42 min zt i dzieli sie na
13,8 min akcji. Goodyear jest wtascicielem 81,4% akcji spotki. W dniu 23 pazdziernika zakonczyto sie
walne zgromadzenie Debicy, rozpoczete 25 wrzesnia, a nastgpnie dwukrotnie przerywane. Gtosami
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Goodyear przegtosowana zostata uchwata dotyczgcg upowaznienia zarzgdu spotki do podwyzszenia
kapitatlu z mozliwoscig pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru w catosci lub czesci za zgodg rady
nadzorczej. Nie podjeto natomiast m.in. uchwaty dotyczacej skupu maksymalnie 2,57 min akcji wtasnych
spotki, czyli wszystkich niebedgcych w posiadaniu gtéwnego akcjonariusza. Projekt tej uchwaty zgtosit
Altus TFI, ktory posiada 5,62% akgji spotki i jest najwiekszym mniejszosciowym akcjonariuszum Debicy.
Przedstawiciele Altus TFl zapowiadajg podjecie krokéw prawnych, ktére - w ich opinii - majg chroni¢
inwestorow mniejszosciowych Debicy.

Herkules

Rekomendacja zarzadu dodatkowej dywidendy

Zarzad Herkulesa bedzie rekomendowat najblizszemu walnemu zgromadzeniu przeznaczenie 19,5 min
zt na dodatkowg dywidende za 2017 rok, co datoby 0,45 zt na akcje. Dodatkowa dywidenda ma
pochodzi¢ z zyskéw z lat ubiegtych. Zarzad Herkulesa umotywowat swojg decyzje pozytywng sytuacjg na
rynku zurawi wiezowych, utrzymujacy sie korzystng koniunkture w branzy budowlanej oraz posiadaniem
przez spétke nadwyzek finansowych, ktére w wyniku nie sfinalizowania transakcji nabycia 100% udziatow
spoitki Trinac Polska mogg zosta¢ przeznaczone dla akcjonariuszy.

Unimot

Szacunek wynikow za lliq

Unimot szacuje, ze na poziomie jednostkowym miat w trzecim kwartale 2018 roku 13,9 min zt zysku
EBITDA wobec strat EBITDA odnotowanych w poprzednich kwartatach.. Zgodnie z szacunkami, Unimot
odnotowat w trzecim kwartale 828 min zt przychodéw wobec 759 min zt przed rokiem. Wptyw na wyzszg
EBITDA w Il kwartale 2018 r. w poréwnaniu do poprzednich kwartatéw 2018 r. miat miedzy innymi
wzrost marz handlowych w segmencie ON+BIO — o ok. 11% w stosunku do $redniej wartosci z | i Il kw.
2018 r., wzrost przychodow ze sprzedazy w segmencie LPG o ponad 30% i marz handlowych o ok. 13%,
a takze wzrost przychodow ze sprzedazy na stacjach AVIA — o ok. 9% w poréwnaniu Il kwartatu 2018 r.
przy nizszych poziomach kosztéw operacyjnych.

MNI

Wycofane akcji z obrotu gieldowego
Akcje MNI zostang wycofane z obrotu gietdowego z dniem 27 pazdziernika 2018 r.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
22 pazdziernika '18

Wtorek
23 pazdziernika '18

Sroda
24 pazdziernika '18

Czwartek
25 pazdziernika '18

Pigtek
26 pazdziernika '18

Inflacja PPl (GER), Stopa

Indeks PMI dla przemy stu,
wst. (JP)(GER)(EU)(US),

Indeks instytutu Ifo (GER),
Zamowienia na dobra bez
$rodkéw trans., wst. (US),
Zamowienia na dobra

PKB (annualizowany ), wst.
(US), PCE core, wst. (US),

Dane makro b bocia (PL Indeks PMI dla ustug, wst. trwat vtk ¢ (US) Indeks Uni tot
ezrobocia (PL) (GER)(EU)(US), Sprzedaz nNejl egc') uzy 'u, wst. (US), n' e.s nleersy etu
. Whioski o zasitek dla Michigan, fin. (US)
nowy ch doméw (US)
bezrobotny ch (US)
PKNORLEN, DOMDEYV, INTERSPPL,
Wy niki spolek KETY, ZYWIEC, MILLENNIUM, CAPITAL, ROPCZYCE, ORBIS,
y P ASSECOSEE, ORANGEPL ASSECOBS, NETIA, WAWEL, MENNICA,
MOBRUK, IDEABANK INTERFERI
Dzien dy widendy AMBRA SKARBIEC
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
29 pazdziernika '18 30 pazdziernika '18 31 pazdziernika '18 1 listopada '18 2 listopada '18
Produkcja przemy stowa, Indeks PMI dla przemy stu
wst. (JP), Indeks PMI dla Indeks PMI dI | (PL)(GER)(EU), Stopa
PKB (EU), Inflacja HICP, przemystu wg CFLP (CN), f’i’nefp on Zgrz\fv:iys;’ bezrobocia (US), Placa
5 . Sorsedas detal " wst. (GER), Indeks Indeks PMI dla ustug wg : (1 )k(dl )E) )b tos | godzinowa (US)
ane makro przedaz detaliczna (JP) zaufania konsumentow - CFLP (CN), Inflacja CPI, °Uzsas"|’ ) i fszr'; d‘l’ MYEN " Zamowienia na dobra bez
Conference Board (US)  wst. (PL), Inflacja HICP - (05) "t © SS a srodkow trans., fin. (US),
dane szacunkowe (EU), przemy st (US) Zamowienia na dobra
Raport ADP (PL) trwatego uzy tku, fin. (US)
MOL, FOREVEREN,
L REMAK, LOTOS, GPW, IFUN4ALL, COGNOR,
Wy niki spétek RADPOL, BUDIMEX

Dzier dy widendy

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

IZOLACJA, MBANK

PETROLINV, COALERG,
ATLANATAPL
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Departament Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

marcin.materna@millenniumdm.pl
Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA ) Anali\yk +48 22 598 26 75

+48 22 598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl

marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Sebastian Siemigtkowski Analityk ‘i:?;a;"g;"z%a:‘;’ws“

+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne R | 1dak ki ilenniumdm.ol
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl Jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl
Artur Topczewski Analityk Leszek Iwaniec

Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne +48 22 598 26 90

+48 22 598 26 59 leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

artur.topczewski@millenniumdm.pl
Marek Pszczoétkowski

Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 60

+48 22 598 26 88 akcje marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
adam.zajler@millenniumdm.pl
Marcin Czerwonka

+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl
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Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw intereséw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakgcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni dokfadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spoétek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sig
na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazacé si¢ nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sig z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tre$¢ raportu nie byta udostgpniona spétkom bedacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w goérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakgji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spoétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedace przedmiotem raportu mogg by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 .
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informaciji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategig inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
ktére bylyby znane sporzadzajagcemu niniejszy raport.

Rozwiazania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow:
Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktory przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktorych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposoéb reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) srodki zapobiegajace lub ograniczajgce wywieranie przez osobe trzecig niewlasciwego wplywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnosci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie oséb (zespotéw) zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientéw, na rzecz kté-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Zze nie istniejg zadne powigzania pomiedzy wysokos$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokos$cig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem
powstania konfliktu interesow.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Millennium Domu Maklerskim S.A.



