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Wydarzenia w spoétkach

Spotka Wydarzenie
DEBICA Cigg dalszy NWZA z 12.10.2018
URSUS Wprowadzenia do obrotu 5 420 000 akcji zwy kty ch serii S

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie

Bedzie Ostatnio

10:00 Stopa bezrobocia PL 5.8% 5.8%
16:00 Indeks Fed z Richmond us 25.0 29.0
niniejszego  raportu  oraz

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

AmRest

Szacunek przychodéw za lliq

Przychody grupy AmRest wyniosty w trzecim kwartale 2018 roku 392,3 min min euro i byly o 23,2%
wyzsze r/r. W tym samym okresie sprzedaz grupy w walutach lokalnych wzrosta o 25,2%. Na dynamike
sprzedazy grupy w Il kwartale 2018 roku pozytywnie wptyneta konsolidacja wynikéw sieci Pizza Hut w
Niemczech przejetej 31 lipca 2017 roku, 22 restauracji KFC nabytych 2 pazdziernika 2017 na rynku
rosyjskim, 40 restauracji KFC we Francji z ktérych wiekszos$¢ przejeto a w czwartym kwartale 2017 roku,
spotki Restaurant Partner Polska Sp. z 0.0. w ktdrej AmRest objat udziaty 31 sierpnia 2017 roku, 40
restauracji Pizza Hut w Ros;ji, 2 w Armenii i 2 w Azerbejdzanie przejetych 1 czerwca 2018 r., 6 restauracji
Bacoa przejetych 31 lipca 2018 w Hiszpanii oraz 8 restauracji KFC przejetych we Francji we wrzesniu. Z
wytgczeniem sprzedazy wymienionych bizneséw przychody grupy w trzecim kwartale wzrosty o 11,4%.

Krezus

Rezygnacja prezesa
Zarzad Krezusa poinformowat, ze w dniu 22 pazdziernika do spotki wptyneta rezygnacja Jacka Ptaszka z
petnienia funkcji prezesa zarzadu.

Vantage Development

Umowa sprzedazy biurowca we Wroctawiu

Spétka zalezna Vantage Development zawarta z IKI Poland przedwstepng warunkowg umowe sprzedazy
budynku biurowo-ustugowego Delta 44 we Wroctawiu za 28,7 min zt netto. Inna spétka z grupy Vantage
Development zawarta przedwstepng warunkowa umowe sprzedazy 6,4% udziatu w hali garazowej za 0,3
min zt netto. Umowa przyrzeczona sprzedazy budynku biurowo-ustugowego powinna zosta¢ zawarta do
30 kwietnia 2019 roku pod warunkami uzyskania interpretacji urzedu skarbowego dotyczacej
opodatkowania transakcji podatkiem VAT, korekty wpisu parametréw budynku do rejestru budynkéw,
spetnienia sie warunkéw wynikajacych z umowy przedwstepnej udziatu miejsc parkingowych oraz
wptacenia przez kupujgcego do depozytu notarialnego petnej ceny sprzedazy nieruchomosci
pomniejszonej o kwote potracen i powiekszonej o podatek VAT.

JSW

Produkcja i sprzedaz wegla w lliq

Produkcja wegla w Jastrzebskiej Spdtce Weglowej w trzecim kwartale 2018 roku wyniosta fgcznie 3,37
min ton wobec 3,54 min ton rok wczesniej (spadek o 4,8%). Sprzedaz wegla JSW siegneta 3,56 min ton
w poréwnaniu do 3,55 min ton przed rokiem. W trzecim kwartale 2018 roku produkcja wegla ogétem w
JSW byta nizsza w poréwnaniu do drugiego kwartatu 2018 r. o okoto 11,3%. Produkcja wegla koksowego
wyniosta ok. 2,26 min ton i byta nizsza w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu o ok. 17,5%, a r/r nizsza
o ok. 11,2%. Produkcja wegla do celéow energetycznych wyniosta ok. 1,11 min ton i byta wyzsza w
poréwnaniu k/k o ok. 4,8%, a r/r wyzsza o ok. 11,7%. Sprzedaz wegla ogotem wyniosta ok. 3,56 min ton i
byta nizsza w poréwnaniu do drugiego kwartatu 2018 roku o ok. 1,5%, a w poréwnaniu do trzeciego
kwartatu 2017 roku byta wyzsza o ok. 0,4%. Sprzedaz wegla do odbiorcow zewnetrznych stanowita w
trzecim kwartale ok. 71% wolumenu ogotem. Produkcja koksu ogétem wyniosta 0,84 min ton i byta nizsza
w poréwnaniu do drugiego kwartatu 2018 r. o ok. 10,3%, a w stosunku do trzeciego kwartatu 2017 r.
nizsza o ok. 6,1% Sprzedaz koksu ogétem wyniosta 0,85 min ton i byta nizsza k/k o ok. 1,0%, a r/r nizsza
o ok. 7,5%.

Atal

Liczba przekazanych lokali w lliq

Atal uzna w przychodach trzeciego kwartatu 2018 roku tgcznie 605 lokali mieszkalnych i ustugowych
wobec 586 lokali przed rokiem. Narastajgco od poczatku roku deweloper przekazat klientom tgcznie
2.305 lokali wobec 1.668 lokali rok wczesniej. Wczesniej spotka szacowata, ze uzna w przychodach
trzeciego kwartatu 2018 roku 530 lokali. W trzecim kwartale 169 lokali zostato wydanych w Warszawie,
147 we Wroctawiu, 123 w Gdansku, 70 w Krakowie, 56 w todzi, 23 w Katowicach i 17 w Poznaniu.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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PGNiG

Sprzedaz gazu ziemnego w lliq

Szacowany wolumen sprzedazy gazu ziemnego przez grupge PGNiG w trzecim kwartale 2018 r. wynidst
5,11 mld m szesc. wobec 4,59 mld m szesc. w analogicznym okresie poprzedniego roku. Wydobycie
gazu ziemnego w trzecim kwartale wyniosto 1,1 mld m szesc. wobec 1,12 mld m sze$c. rok wczesniej. Z
kolei import gazu ziemnego wynidst 3,32 mld m sze$c. gazu wobec 3,49 mld m szesc. rok wczesniej.
Import z kierunku wschodniego wyniést 2,36 mld m szesc. wobec 1,89 mld m szesc. rok wczesnie;.

KGHM

Sprzedaz miedzi we wrzesniu

Sprzedaz miedzi ptatnej w grupie KGHM we wrzesniu 2018 roku wyniosta 60,4 tys. ton i byta wyzsza r/r o
12%. Produkcja miedzi ptatnej w grupie wyniosta w tym czasie 57,4 tys. ton, co oznacza wzrost r/r 0 3%.
Produkcja srebra przez grupe KGHM we wrzesniu wyniosta 124 tony, co oznacza wzrost r/r o 28%.
Poprawe zanotowano w zakresie aktywow polskich, jak i zagranicznych. Sprzedaz srebra we wrzesniu
wyniosta 135,9 ton i byta wieksza 0 125% w poréwnaniu do wrze$nia 2017 roku. Produkcja TPM przez
grupe KGHM wyniosta 15,8 tys. troz., czyli spadta r/r o blisko 30%, cojest przede wszystkim skutkiem
nizszej produkcji ztota w KGHM Polska Miedz i KGHM International. Sprzedaz TPM wyniosta 18 tys. troz
i byta mniejsza r/ir o 27%. Produkcja molibdenu wyniosta 0,8 min funtéw i ksztaltowata sie na poziomie
porownywalnym do zrealizowanego we wrzesniu 2017 r. Sprzedaz molibdenu wyniosta 1,6 min funtow i
byta mniejsza 0 20% w poréwnaniu do wrzesnia 2017 roku.

Fasing

Szacunkowe jednostkowe dane finansowe po Ill kw. 2018 r.

Zarzad spotki Fabryki Sprzetu i Narzedzi Gorniczych FASING szacuje, ze przychody netto ze sprzedazy
ogotem za 9 miesiecy br. wyniosty 134.8 min PLN, tj. wzrosty 0 42.63% w stosunku do osiagnietych za 9
miesigcy 2017 roku. Przychody ze sprzedazy produktow wzrosty o 28.5% gtdwnie z tytutu wzrostu
eksportu. Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow wzrosty o 171.4% takze gtéwnie z tytutu wzrostu
sprzedazy na eksport. Zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst 24.6 min PLN, co oznacza wzrost o 67.8%
w stosunku do 9 miesiecy 2017 roku. Zysk netto za$ uplasowat sie na poziomie 18.8 min PLN, co daje
wzrost 0 92.7% w stosunku do 9 miesiecy 2017 roku.

Polenergia

Wyniki wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akgji

Mansa Investments kupi w ramach wezwania 655 286 akcji Polenergii. Dominika Kulczyk i Mansa
Investments wezwaty pod koniec sierpnia do sprzedazy 22 631 790 akcji Polenergii, stanowigcych
49.80% kapitatu zaktadowego spotki, po 20.5 PLN za sztuke. Wzywajacy chcieli osiggnac¢ tgcznie 100%
w kapitale zaktadowym spdtki i wycofa¢ ja z GPW. Nabywajgcym akcje jest Mansa Investments.
Rozliczenie transakcji nastgpi 25 pazdziernika 2018 roku.

PGNiG

Zmiany w statucie spotki

Walne zgromadzenie PGNiG wprowadzito zmiany do statutu, majgce na celu umozliwienie wyptaty
akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego - poinformowata
spétka w uchwatach po poniedziatkowym NWZ. Zarzad jest uprawniony do wyptaty akcjonariuszom
zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli spotka posiada Srodki
wystarczajgce na wyptate. Zgodnie ze zmiang statutu wyptata zaliczki bedzie wymagaé zgody rady
nadzorczej. Spotka podata, ze zaliczka moze stanowi¢ najwyzej potowe zysku osiagnietego od konca
poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego
rewidenta, powiekszonego o kapitaty rezerwowe utworzone z zysku, ktéorymi w celu wyptaty zaliczek
moze dysponowac zarzad oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wtasne.

Altus TFI

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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Szacunkowe wyniki finansowe za Ill kw 2018 r.

Altus TFI szacuje, ze skonsolidowany zysk netto w trzecim kwartale wynioést 10.7 min PLN i byt o 70%
nizszy niz przed rokiem. Szacunkowe przychody grupy spadty o 22.1% rok do roku, do 70.8 min PLN.
Wedtug szacunkéw spétki koszty operacyjne obnizyty sie w trzecim kwartale o 13.4% rok do roku i
wyniosty 56.1 min PLN. Jak podano w komunikacie, w Il kwartale 2018 r. Altus TFI odnotowat bardzo
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duzy spadek wartosci aktywow pod zarzgdzaniem, ze wzgledu na duzg ilos¢ umarzanych przez klientow
certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych. Ponadto w Il kw. 2018 r. Altus
rozpoczat likwidacje szesciu subfunduszy funduszu Altus Parasolowy FIO. To wszystko przetozyto si¢ na
wartos¢ uzyskiwanych przychoddéw z tytutu optaty za zarzadzanie, czyli przychodéw z podstawowej
dziatalnosci emitenta. Jak wynika z komunikatow, na koniec wrzesnia wartos¢ aktywow netto pod
zarzadzaniem spotki spadta do 7.53 mid PLN z 9.37 mld PLN, ktérymi firma zarzadzata na dzien 17
wrzeénia. Na koniec czerwca Altus zarzadzat aktywami o wartosci 13.76 mid PLN.

TLevels

Umowa na wydanie gier zewnetrznych developeréw na Nintendo Switch

7Levels zawart umowe z Home Net Games, ktérej przystugujg prawa autorskie do gry "Warplanes: WW2
Dogfight". Umowa dotyczy udzielenia przez Home Net Games na rzecz 7Levels licencji na korzystanie z
gry w zakresie potrzebnym 7Levels do jej implementacji na platforme Nintendo Switch i wydawania oraz
organizowania sprzedazy gry na te platforme, a takze wyrazenia zgody na odpowiednig adaptacje gry w
tym celu. Dziatania zwigzane z wydawaniem, dystrybucjg oraz promocjg "Warplanes: WW2 Dogfight" na
platformie Nintendo bedg prowadzone przez 7Levels we wlasnym zakresie i na wiasny koszt.
Wynagrodzenie nalezne licencjodawcy bedzie uzaleznione od wartosci przychoddw, ktore zostang
osiggniete przez 7Levels bezposrednio wskutek dystrybucji i sprzedazy gry na platforme Nintendo.
Zawarcie umowy stanowi o rozpoczeciu realizacji planow wydawania przez 7Levels gier zewnetrznych
developerow na Nintendo Switch i realizowania przez to mozliwosci zwigzanych z posiadanym
doswiadczeniem i powiekszeniem zespotu developerskiego. W ocenie Zarzadu wydawanie gier
zewnetrznych studiéw na Nintendo Switch bedzie stanowito uzupetniajgcg dziatalnos¢ spoiki, a realizacja
projektu nie powinna wptyng¢ na termin wydania przez spotke kolejnej gry autorskie;j.

Konsorcjum Stali

Wstepne wyniki za Ill kw. 2018

Jednostkowy przychdd ze sprzedazy Konsorcjum Stali za 11l kw. 2018 roku, wyniost 481.4 min PLN, co
stanowi wzrost o 77.3 min PLN w stosunku do Ill kwartatu roku poprzedniego. Jednostkowy zysk netto
emitenta za |1l kwartat 2018 roku wyniost 11.2 min PLN, co stanowi wzrost o 1.05 min PLN, w stosunku
do Il kwartatu roku poprzedniego. Zdaniem zarzadu wzrost wynikow finansowych emitenta jest efektem
dostosowania sie do zmiennych warunkéw handlowych w trzecim kwartale biezgcego roku.

Rynek funduszy

Generali przejmie Union Investment TFI

Grupa Generali przejmie od Union Asset Management Holding 100% akcji Union Investment TFI.
Finalizacja transakcji planowana jest na pierwszg potowe 2019 roku. Ogtoszona transakcja ma charakter
warunkowy. Do jej finalizacji konieczne jest uzyskanie akceptacji odpowiednich instytucji regulujacych, w
tym Komisji Nadzoru Finansowego. Firma ma by¢é nadzorowana przez biuro regionalne Generali w
Pradze jako czesc¢ linii zarzadzania aktywami. Jak podano, Union Investment TFI to szésta najwieksza
firma, zajmujgca sie zarzgdzaniem aktywami w Polsce. Towarzystwo zarzgdza aktywami o tgcznej
wartosci 3.3 mld EUR.

BOS Bank

KNF obniza bufor zwigzany z kredytami walutowymi

KNF zaleca Bankowi Ochrony Srodowiska utrzymywanie dodatkowego bufora kapitalowego dla
zabezpieczenia ryzyka zwigzanego z kredytami walutowymi na poziomie 0.52 pkt. proc. ponad wartos¢
tacznego wspodtczynnika kapitatowego. Wczesniej dodatkowy wymaog wynosit 0.92 pkt. proc. Jak podano,
dodatkowy bufor powinien sktada¢ sie co najmniej w 75% z kapitatu Tier | oraz co najmniej w 56% z
kapitatu podstawowego Tier I.

PKO BP

KNF obniza bufor zwigzany z kredytami walutowymi

KNF zaleca PKO BP utrzymywanie na poziomie jednostkowym bufora kapitalowego zwigzanego z
walutowymi kredytami hipotecznymi w wysokosci 0.47 pkt. proc. ponad warto$¢ tgcznego wspotczynnika
kapitatowego. Wczesniej dodatkowy wymag wynosit 0.66 pkt. proc. Dodatkowy wymaog kapitatowy ma w
75% skfadac sie z kapitatu kategorii Tier 1.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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CreativeForge Games

Powotanie prezesa zarzadu

W dniu 22 pazdziernika 2018 r. Rada Nadzorcza CreativeForge Games podjeta uchwate o powotaniu w
skfad Zarzgdu Spotki Pana Kacpra Szymczaka i powierzeniu mu funkcji Prezesa Zarzadu. Pan Kacper
Szymczak nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Spotki, nie jest wspdlnikiem
konkurencyjnej spotki cywilnej lub spotki osobowej, ani cztonkiem organu spétki kapitatowej lub
jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Zgodnie z oswiadczeniem, Pan Kacper Szymczak nie
figuruje takze w Rejestrze Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym
Rejestrze Sagdowym.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw intereséw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakgcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni dokfadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spoétek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sig
na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazacé si¢ nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sig z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tre$¢ raportu nie byta udostgpniona spétkom bedacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w goérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakgji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spoétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedace przedmiotem raportu mogg by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 .
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informaciji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategig inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
ktére bylyby znane sporzadzajagcemu niniejszy raport.

Rozwiazania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow:
Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktory przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktorych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposoéb reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) srodki zapobiegajace lub ograniczajgce wywieranie przez osobe trzecig niewlasciwego wplywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnosci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie oséb (zespotéw) zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientéw, na rzecz kté-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Zze nie istniejg zadne powigzania pomiedzy wysokos$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokos$cig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem
powstania konfliktu interesow.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Millennium Domu Maklerskim S.A.



