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Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 160 = — m m m e mm = 2450
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2197 I 041%  -2.7%  -10.9%  444/119 2400
WIG30 2494 I 0.32% -2.8% -12.1% 524/140 2350
mWIG40 3962 || -0.47% -2.7% -18.0% 177147
sWIG80 11187 U -0.42% -3.6% -22.1% 22/6 2300
WIG 56 643 I 0.14% -2.7% -11.1% 663/178 2250
WIGBANKI 7476 11 0.53% -3.0% -1.6% 150/40
2200
Glowne indeksy swiatowe 2150
1D 1M 3M 1Y
Dow Jones 25444 11 0.26% -4.86% 1.54% 9.07% B i IR 2100
S&P500 2768 U -0.04% -553%  -1.22% 7.48% 20 mw---n - - - - B _l als_ols -,
NASDAQ 7449 || -0.48% -6.74% -4.75% 12.37%
DAX 11554 || -0.31% -7.06% -8.02% -11.06% 0 2000
©® 0 © O W O W W W W O W 0 W W W W W o © ©
RTSI$ 1127 | 1.16% -1.96% 1.11% -0.66% E § 5 3 g E % é g 5 g 5 g 5 E SSS5 5
XU100 96455 || -1.03%  -1.57%  2.52%  -11.09% SRT®°°IQERs"2 2283543 ¢
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 6220.0 | 1.02% 1.6% 2.6% -10.7% Polska 1.62% 1.32% 1.57% 2.50% 3.21%
Ropa (USD/bbl) 80.0 ] 0.31% 2.3% 9.3% 43.2% Wegry -0.02% 0.28% 1.00% 3.17% 3.73%
Wegiel koks.(CNYt)y 1377.0 {}  0.22% 7.6% 19.5% Niemcy -0.71% -0.67% -0.58% -0.13% 0.46%
Ztoto (USD/OZ) 1227.2 | -0.02% 2.5% -0.2% -4.2% USA 2.30% 2.67% 2.90% 3.05% 3.19%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D ™M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.7235 || -0.19% 2.0% 0.7% 3.6% PzU 39.99 1.11% 1.3% 10.4% 46/12
EUR/PLN 4.2941 || 0.00% 0.0% -0.8% 1.7% PKN Orlen 93.84 |} -0.17% -3.9% 5.8% 25/6
EUR/USD 1.1532 ) 0.16% -2.0% -1.4% -1.8% Pekao 103.60 ||  -0.29% -3.9% 5.5% 24/6
USD/HUF 279.95 || -0.26% 1.8% 0.5% 6.7% PKO BP 40.72 1) 1.09% -1.9% 4.7% 20/5
Informacje ze spotek Wygrani/Przegrani
Kernel Skonsolidowane wyniki kwartalne 10 1D
Ultimate Games Skonsolidowane wyniki kwartalne Santander BP 356.20 f]  1.95% Lotos 7150 | -2.05%
Qumak NWZA w sprawie dalszego istnienia Asseco Poland ~ 46.26 {] 1.54% LPP 8005.00 || -1.48%
Kernel Rekomendacja dywidendy
Kernel Dane operacyjne za 3Q'18r. Wydarzenia w spétkach
Kernel Prognozy zarzadu na roku obrotowy 2018/2019 Spotka Wydarzenie
Kernel Rating od agencji Fitch SOPHARMA  Dzien wyplaty dywidendy 0.05 BGN na akcje
Unibep Aneks do umowy na budowe zaktadu uboju i rozbioru drobiu PGNIG NWZA
Nextbike Polska Najkorzystniejsza oferta w przetargu we Wroctawiu
Erbud Umowa na budowe szkoty na Biatotece
Erbud Umowa na rozbudowe szpitala w Krakowie
Dekpol Umowa na budowe salonu samochodowego z infrastrukturg w Gdansku
LC Corp Emisja obligacji o fgcznej wartosci nominalnej 100 min PLN Prognozy makro
Ronson Rozpoczecie przedsprzedazy 196 mieszkan w Warszawie . - .
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio

Archicom Przedwstepna umowa nabycia nieruchomosci w Poznaniu

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Kernel Skonsolidowane wyniki kwartalne

Wyniki skonsolidowane pétroczne Kernel

f sza;a; f kw:;a; réznica |-l kw. 2018 Il kw.2017  zmiana
Przychody 789.4 510.6 54.6% 1330.8 11256 18.2%
EBITDA 26.3 36.2 -27.4% 99.4 116.9 -15.0%
EBIT 6.3 23.1 72.7% 58.9 90.4 -34.8%
Zysk netto 14 -16.2 - 37.7 16.7 -
Marze
Marza EBITDA 3.3% 7.1% 7.5% 10.4%
Marza EBIT 0.8% 4.5% 4.4% 8.0%
Marza netto 0.2% -3.2% -2.8% 1.5%
Wg MSR/MSSF; min USD

Ultimate Games Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane dane finansowe Ultimate Games S.A.

Il kwartat  1ll kwartat Zmiana I-11 kw. I-11 kw. Zmiana

2018 2017 2018 2017

Przychody 1.9 0.4 374.5% 34 0.7 394.3%
EBITDA 0.8 -0.1 - 1.4 0.1 -
EBIT 0.8 0.1 - 14 0.1 -
Zysk netto 0.7 0.0  3808.0% 12 0.0  4973.2%
Marze
Marza EBITDA 42.3% -17.6% 41.3% 9.1%
Marza EBIT 42.2% 17.6% 41.2% 9.1%
Marza netto 36.6% 4.4% 36.9% 3.6%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Qumak

NWZA w sprawie dalszego istnienia

Jak wynika z projektu uchwat na nadzwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy spotki, NWZA
Qumaka zdecyduje 29 listopada o dalszym istnieniu spétki. Powodem jest fakt, iz bilans spotki wykazat
strate przewyzszajgcg sume kapitatbw zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu
zaktadowego Spétki, Zarzad Qumak S.A. Zarzad jednoczesnie wskazuje, iz kontynuuje dziatania
naprawcze ogtoszone 8 listopada 2017 roku, podejmuje dziatania w celu pozyskania inwestora
strategicznego, a takze wdraza plan restrukturyzacji Spotki, w zwigzku z czym podjecie uchwaty w
sprawie dalszego istnienia Spotki jest uzasadnione. Na walnym przewidziano takze gtosowanie nad
dochodzeniem roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy sprawowaniu zarzadu od bytego
cztonka zarzadu Qumak Wojciecha Strusiniskiego.

Kernel

Rekomendacja dywidendy
Zarzad Kernela bedzie rekomendowat wyptate 0,25 USD dywidendy na akcje z zysku osiggnietego w
roku obrotowym zakonczonym 30 czerwca 2018 r. W poprzednim roku obrotowym Kernel takze wyptacit
0,25 USD dywidendy na akcje.

Millennium Dom Maklerski S.A.
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Kernel

Dane operacyjne za 3Q’18r.

Kernel w | kwartale roku obrotowego 2018/19 zwigkszyt sprzedaz zboza o 232,5% r/r, do 2.675,4 tys.
ton. Sprzedaz oleju luzem spadta r/r o 0,3%, do 391,5 tys. ton. Sprzedaz oleju butelkowanego
zmniejszyta sie 0 4,7%, do 31,1 min litréw. Sprzedaz $ruty stonecznikowej spadta w | kwartale 0 22,8% i
wyniosta 418,6 tys. ton.

Kernel

Prognozy zarzadu na roku obrotowy 2018/2019

Kernel Holding, ktérego EBITDA w roku obrotowym 2017/2018 spadta o 30,3% rdr do 222,5 min USD,
spodziewa sig¢ w biezgcym roku obrotowym poprawy wynikéw finansowych w kazdym z segmentéw
dziatalno$ci. Segment rolny moze wypracowac¢ ok. 160 min USD EBITDA. W liscie do akcjonariuszy
prezes Kernela Andrey Verevskiy, pisze o optymizmie na rok 2019, gdyz spodziewa sie osiggnac lepsze
wyniki finansowe w kazdym z segmentéw operacyjnych. Spétka poinformowata réwniez w raporcie
rocznym, ze spodziewa sie dalszego zwiekszenia zadtuzenia w roku 2018/19 w zwigzku z duzym
programem inwestycyjnym.

Kernel

Rating od agencji Fitch

Fitch Ratings potwierdzit rating Kernela na poziomie "B+" z perspektywg stabilng. W raporcie
poinformowano, ze ocena kredytowa Kernela uwzglednia dynamiczny wzrost zadtuzenia spdtki i
oczekiwania stabych wynikéw operacyjnych w roku obrotowym zakonczonym w czerwcu 2018. Analitycy
Fitch oczekujg jednak odbicia w zyskownosci spotki i obnizenia jej zadtuzenia z zwigzku z planami
rozwoju i wsparciem ze strony bankéw. Kernel jest na zaawansowanym etapie pozyskiwania kolejnego
finansowania z Europejskiego Banku Inwestycyjnego, ktére ma pokry¢ zapotrzebowanie na inwestycje
kapitatowe spétki planowane na 2019 rok.

Unibep

Aneks do umowy na budowe zakladu uboju i rozbioru drobiu

Unibep podat, iz w dniu 19 pazdziernika 2018 r. zawart z Animex Foods K3 Sp. z oo. z siedzibg w Kutnie
kolejny aneks do umowy o roboty budowlane na realizacje prac budowlanych w ramach inwestycji pn.
"Budowa zaktadu uboju i rozbioru drobiu" realizowanej w miejscowosci Koryta w wojewddztwie tédzkim,
mocg ktérego rozszerzono zakres przedmiotu dotychczasowej wspétpracy, a w konsekwencji
wynagrodzenie Emitenta ulegto zwiekszeniu o kwote ok. 27.3 min PLN netto wzgledem wartosci
wynagrodzenia wskazanego pierwotnie i wynosi tgcznie ok. 50.3 min PLN netto. Na podstawie aneksu
zamawiajgcy udzielit rowniez Emitentowi zaliczki w kwocie ok. 7.7 min PLN netto, na zabezpieczenie
ktérej spotka wystawi stosowng gwarancje. Obnizeniu do poziomu 5 % ulegta réwniez stawka karu
umownej z tytutu rozwigzania umowy lub odstgpienia od umowy przez kazdg ze stron, przy czym limit kar
jakie moga zostac natozone pozostat na poziomie 10% wynagrodzenia netto. Zakonczenie realizacji prac
objetych wspodtpracg z zamawiajgcym, z uwzglednieniem tresci aneksu, zaplanowano na | kwartat 2019 r.

Nextbike Polska

Najkorzystniejsza oferta w przetargu we Wroctawiu

Oferta Nextbike Polska w postepowaniu przetargowym na uruchomienie oraz eksploatacje
samoobstugowej wypozyczalni rowerdw publicznych we Wroctawiu zostata uznana za najkorzystniejszg.
Wartos¢ umowy wynosi 20.5 min PLN brutto. Oferta spétki bytg jedyng zlozong w postepowaniu.
Zaméwienie obejmuje dostarczenie, uruchomienie oraz kompleksowg obstuge systemu Wroctawskiego
Roweru Miejskiego skifadajgcego sie docelowo z 220 stacji, 2200 roweréw czwartej generacji oraz 65
rowerow specjalnych, 6 roweréw typu cargo, 35 rowerdéw dzieciecych, 6 roweréw typu tandem, 6
rowerow elektrycznych, 10 rowerdéw typu skfadak oraz 2 rowery typu handbike. Uruchomienie | etapu
systemu w zakresie 100 stacji, 1000 roweréw standardowych i 65 rowerdw specjalnych nastgpi¢ ma w
terminie do 1 marca 2019 roku, natomiast uruchomienie Il etapu w zakresie 100 stacji, 1000 rowerow - w
terminie do 1 czerwca 2019 roku. Ponadto, w ramach kryteriow oceny ofert, Nextbike Polska
zadeklarowat dostarczenie i obstuge dodatkowych 20 stacji i 200 rowerdw, ktére uruchomione zostang w
terminie do 29 lutego 2020 roku.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Erbud

Umowa na budowe szkoty na Biatotece

Erbud podpisat umowe na czesciowe zaprojektowanie i budowe szkoty podstawowej na Biatotece w
Warszawie. Warto$¢ umowy wynosi 43.7 min PLN netto, a inwestorem jest Miasto Stoteczne Warszawa -
Dzielnica Biatoteka. Zakonczenie robot budowlanych planowane jest na 30 lipca 2020 roku.

Erbud

Umowa na rozbudowe szpitala w Krakowie

Erbud podpisat znaczgcg umowe na roboty budowlane z Krakowskim Centrum Rehabilitacji i Ortopedii w
Krakowie. Warto$¢ kontraktu wynosi 23.43 min PLN netto (28.82 min PLN brutto). Przedmiotem
kontraktu jest "rozbudowa istniejgcego obiektu szpitalnego - budynek nr 2 o obiekt dla potrzeb bloku
operacyjnego, oddzialu anestezjologii i intensywnej terapii, pracowni RTG, gabinetu USG, gabinetu
densytometrii oraz centralnej sterylizacji wraz z funkcjami towarzyszacymi i zagospodarowaniem terenu
oraz przebudowa pomieszczen po pracowni RTG, izbie przyje¢, sekretariacie medycznym
Zlokalizowanych na parterze budynku nr 2 oraz sal chorych, w tym izolatke, zlokalizowanych na | pietrze
budynku nr 2 na dziatce nr 228/2 obr. 9 Krowodrza, al. Modrzewiowa 22 w Krakowie. Terminy realizacji -
do 30 wrzesnia 2019 .

Dekpol

Umowa na budowe salonu samochodowego z infrastrukturg w Gdansku

Dekpol zawart z inwestorem - Delta Invest sp. z 0.0. umowe generalnego wykonawstwa robot
budowlanych obejmujgcg wykonanie salonu samochodowego z serwisem mechanicznym i blacharsko-
lakierniczym, myjnig samochodowa oraz niezbedng infrastrukturg w Gdansku. W ramach umowy emitent
zobowigzat sie do wykonania catosci prac oraz uzyskania ostatecznego pozwolenia na uzytkowanie w
terminie do 31 maja 2019 r. Warto$¢ wynagrodzenia netto spotki za wykonanie inwestycji wynosi ok. 5%
przychoddéw grupy kapitatowej Dekpol za 2017 (skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety w
2017 r. 578.99 min PLN).

LC Corp

Emisja obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 100 min PLN

Spétka poinformowata, ze wyemitowata serie obligacji dwu- i czteroletnich o tgcznej wartosci nominalnej
100 min PLN. Obligacje dwuletnie majg tgczng wartos¢ 34 min PLN, o pfatnym pdirocznie
oprocentowaniu, a ich date wykupu ustalono na 19 pazdziernika 2020 roku. Wykup obligacji
czteroletnich, o tgcznej 66 min PLN z odsetkami wyptacanymi w okresach kwartalnych, ma nastgpi¢ 19
pazdziernika 2022 roku.

Ronson

Rozpoczecie przedsprzedazy 196 mieszkan w Warszawie

Spotka poinformowata o wprowadzeniu do przedsprzedazy 196 mieszkahh w ramach |l etapu osiedla
Miasto Moje w Warszawie. Oddanie do uzytku trzeciego etapu planowane jest na pierwszy kwartat 2020
roku. Pierwsze dwa etapy inwestycji obejmujg fgcznie 353 lokale, z czego 90 proc. lokali zostato
sprzedanych.

Archicom

Przedwstepna umowa nabycia nieruchomosci w Poznaniu

Spodtka poinformowata, ze jej jednostka zalezna zawarta z osobg prawng przedwstepng umowe na zakup
nieruchomosci gruntowej potozonej w Poznaniu - Srédka, o powierzchni ok. 1.3 ha, za cene netto 8.8 min
PLN. Na wskazanej nieruchomosci spétka zamierza zrealizowa¢ inwestycje mieszkaniowg wielorodzinna,
na ok. 200 mieszkan. Warunkiem zawarcia przyrzeczonej umowy sprzedazy jest m.in. przeniesienie na
Archicom Polska S.A. ostatecznej decyzji o pozwoleniu na budowe. Zakup nieruchomosci sfinansowany
bedzie ze srodkéw wiasnych.

Pakiety

Vistula

Fundusze zarzadzane przez Quercus TF| sprzedaty akcje Vistuli w ilosci powodujgcej zejsciu ponizej
progu 5% ogolnej liczby gtoséw w Spotce.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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Departament Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34
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Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw intereséw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakgcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni dokfadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spoétek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sig
na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazacé si¢ nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sig z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tre$¢ raportu nie byta udostgpniona spétkom bedacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w goérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakgji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spoétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedace przedmiotem raportu mogg by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 .
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informaciji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategig inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
ktére bylyby znane sporzadzajagcemu niniejszy raport.

Rozwiazania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow:
Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktory przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktorych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposoéb reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) srodki zapobiegajace lub ograniczajgce wywieranie przez osobe trzecig niewlasciwego wplywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnosci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie oséb (zespotéw) zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientéw, na rzecz kté-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Zze nie istniejg zadne powigzania pomiedzy wysokos$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokos$cig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem
powstania konfliktu interesow.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Millennium Domu Maklerskim S.A.



