
Raport dzienny 22 października 2018 

Informacje dotyczące powiązań Millennium DM ze spółką, będącą przedmiotem niniejszego raportu oraz  

pozostałe informacje, wymagane przez Rozporządzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostały na ostatniej stronie raprtu. 

Kernel Skonsolidowane wyniki kwartalne 

Ultimate Games Skonsolidowane wyniki kwartalne 

Qumak NWZA w sprawie dalszego istnienia 

Kernel Rekomendacja dywidendy 

Kernel Dane operacyjne za 3Q’18r. 

Kernel Prognozy zarządu na roku obrotowy 2018/2019 

Kernel Rating od agencji Fitch 

Unibep Aneks do umowy na budowę zakładu uboju i rozbioru drobiu 

Nextbike Polska Najkorzystniejsza oferta w przetargu we Wrocławiu 

Erbud Umowa na budowę szkoły na Białołęce 

Erbud Umowa na rozbudowę szpitala w Krakowie 

Dekpol Umowa na budowę salonu samochodowego z infrastrukturą w Gdańsku 

LC Corp Emisja obligacji o łącznej wartości nominalnej 100 mln PLN 

Ronson Rozpoczęcie przedsprzedaży 196 mieszkań w Warszawie 

Archicom Przedwstępna umowa nabycia nieruchomości w Poznaniu 

Najbardziej aktywne akcje

1D 1M % obrotów obroty (PLN/USD)

PZU 39.99  1.11% 1.3% 10.4% 46/12

PKN Orlen 93.84  -0.17% -3.9% 5.8% 25/6

Pekao 103.60  -0.29% -3.9% 5.5% 24/6

PKO BP 40.72  1.09% -1.9% 4.7% 20/5

Wygrani/Przegrani

1D 1D

Santander BP 356.20  1.95% Lotos 71.50  -2.05%

Asseco Poland 46.26  1.54% LPP 8005.00  -1.48%

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio

Główne indeksy WIG20

Indeks

Zmiana 

1D

Zmiana 

1M

Zmiana 

1Y

obroty 

PLN/USDm

WIG20 2 197  0.41% -2.7% -10.9% 444/119

WIG30 2 494  0.32% -2.8% -12.1% 524/140

mWIG40 3 962  -0.47% -2.7% -18.0% 177/47

sWIG80 11 187  -0.42% -3.6% -22.1% 22/6

WIG 56 643  0.14% -2.7% -11.1% 663/178

WIGBANKI 7 476  0.53% -3.0% -1.6% 150/40

Główne indeksy światowe

1D 1M 3M 1Y

Dow Jones 25 444  0.26% -4.86% 1.54% 9.07%

S&P500 2 768  -0.04% -5.53% -1.22% 7.48%

NASDAQ 7 449  -0.48% -6.74% -4.75% 12.37%

DAX 11 554  -0.31% -7.06% -8.02% -11.06%

RTSI$ 1 127  -1.16% -1.96% 1.11% -0.66%

XU100 96 455  -1.03% -1.57% 2.52% -11.09%

Surowce

1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 6 220.0  1.02% 1.6% 2.6% -10.7% Polska 1.62% 1.32% 1.57% 2.50% 3.21%

Ropa (USD/bbl) 80.0  0.31% 2.3% 9.3% 43.2% Węgry -0.02% 0.28% 1.00% 3.17% 3.73%

Węgiel koks.(CNY/t) 1 377.0  0.22% 7.6% 19.5% #ARG! Niemcy -0.71% -0.67% -0.58% -0.13% 0.46%

Złoto (USD/OZ) 1 227.2  -0.02% 2.5% -0.2% -4.2% USA 2.30% 2.67% 2.90% 3.05% 3.19%

Waluty

1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 3.7235  -0.19% 2.0% 0.7% 3.6%

EUR/PLN 4.2941  0.00% 0.0% -0.8% 1.7%

EUR/USD 1.1532  0.16% -2.0% -1.4% -1.8%

USD/HUF 279.95  -0.26% 1.8% 0.5% 6.7%

Informacje ze spółek

Rentowność skarbowych papierów dłużnych
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Wydarzenia w spółkach

Spółka Wydarzenie

SOPHARMA   Dzień wy płaty  dy widendy  0.05 BGN na akcję 

PGNIG NWZA
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Informacje ze spółek 

Kernel  Skonsolidowane wyniki kwartalne 

  

Ultimate Games  Skonsolidowane wyniki kwartalne 

  

Qumak  NWZA w sprawie dalszego istnienia 

 Jak wynika z projektu uchwał na nadzwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy spółki, NWZA 

Qumaka zdecyduje 29 listopada o dalszym istnieniu spółki. Powodem jest fakt, iż bilans spółki wykazał 

stratę przewyższającą sumę kapitałów zapasowego i rezerwowych oraz jedną trzecią kapitału 

zakładowego Spółki, Zarząd Qumak S.A. Zarząd jednocześnie wskazuje, iż kontynuuje działania 

naprawcze ogłoszone 8 listopada 2017 roku, podejmuje działania w celu pozyskania inwestora 

strategicznego, a także wdraża plan restrukturyzacji Spółki, w związku z czym podjęcie uchwały w 

sprawie dalszego istnienia Spółki jest uzasadnione. Na walnym przewidziano także głosowanie nad 

dochodzeniem roszczeń o naprawienie szkody wyrządzonej przy sprawowaniu zarządu od byłego 

członka zarządu Qumak Wojciecha Strusińskiego. 

Kernel  Rekomendacja dywidendy 

 Zarząd Kernela będzie rekomendował wypłatę 0,25 USD dywidendy na akcję z zysku osiągniętego w 

roku obrotowym zakończonym 30 czerwca 2018 r. W poprzednim roku obrotowym Kernel także wypłacił 

0,25 USD dywidendy na akcję. 

Skonsolidowane dane finansowe Ultimate Games S.A.

III kwartał 

2018

III kwartał 

2017
zmiana

I-III kw. 

2018

I-III kw. 

2017
zmiana

Przychody 1.9 0.4 374.5% 3.4 0.7 394.3%

EBITDA 0.8 -0.1 - 1.4 -0.1 -

EBIT 0.8 -0.1 - 1.4 -0.1 -

Zysk netto 0.7 0.0 3808.0% 1.2 0.0 4973.2%

Marże

Marża EBITDA 42.3% -17.6% 41.3% -9.1%

Marża EBIT 42.2% -17.6% 41.2% -9.1%

Marża netto 36.6% 4.4% 36.9% 3.6%

Wg MSR/MSSF; mln PLN;

Wyniki skonsolidowane półroczne Kernel

II kwartał 

2018

II kwartał 

2017
różnica I-II kw. 2018 I-II kw. 2017 zmiana

Przychody 789.4 510.6 54.6% 1 330.8 1 125.6 18.2%

EBITDA 26.3 36.2 -27.4% 99.4 116.9 -15.0%

EBIT 6.3 23.1 -72.7% 58.9 90.4 -34.8%

Zysk netto 1.4 -16.2 - -37.7 16.7 -

Marże

Marża EBITDA 3.3% 7.1% 7.5% 10.4%

Marża EBIT 0.8% 4.5% 4.4% 8.0%

Marża netto 0.2% -3.2% -2.8% 1.5%

Wg MSR/MSSF; mln USD
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Kernel  Dane operacyjne za 3Q’18r. 

 Kernel w I kwartale roku obrotowego 2018/19 zwiększył sprzedaż zboża o 232,5% r/r, do 2.675,4 tys. 

ton. Sprzedaż oleju luzem spadła r/r o 0,3%, do 391,5 tys. ton. Sprzedaż oleju butelkowanego 

zmniejszyła się o 4,7%, do 31,1 mln litrów. Sprzedaż śruty słonecznikowej spadła w I kwartale o 22,8% i 

wyniosła 418,6 tys. ton. 

Kernel  Prognozy zarządu na roku obrotowy 2018/2019 

 Kernel Holding, którego EBITDA w roku obrotowym 2017/2018 spadła o 30,3% rdr do 222,5 mln USD, 

spodziewa się w bieżącym roku obrotowym poprawy wyników finansowych w każdym z segmentów 

działalności. Segment rolny może wypracować ok. 160 mln USD EBITDA. W liście do akcjonariuszy 

prezes Kernela Andrey Verevskiy, pisze o optymizmie na rok 2019, gdyż spodziewa się osiągnąć lepsze 

wyniki finansowe w każdym z segmentów operacyjnych. Spółka poinformowała również w raporcie 

rocznym, że spodziewa się dalszego zwiększenia zadłużenia w roku 2018/19 w związku z dużym 

programem inwestycyjnym. 

Kernel  Rating od agencji Fitch 

 Fitch Ratings potwierdził rating Kernela na poziomie "B+" z perspektywą stabilną. W raporcie 

poinformowano, że ocena kredytowa Kernela uwzględnia dynamiczny wzrost zadłużenia spółki i 

oczekiwania słabych wyników operacyjnych w roku obrotowym zakończonym w czerwcu 2018. Analitycy 

Fitch oczekują jednak odbicia w zyskowności spółki i obniżenia jej zadłużenia z związku z planami 

rozwoju i wsparciem ze strony banków. Kernel jest na zaawansowanym etapie pozyskiwania kolejnego 

finansowania z Europejskiego Banku Inwestycyjnego, które ma pokryć zapotrzebowanie na inwestycje 

kapitałowe spółki planowane na 2019 rok.  

Unibep  Aneks do umowy na budowę zakładu uboju i rozbioru drobiu 

 Unibep podał, iż w dniu 19 października 2018 r. zawarł z Animex Foods K3 Sp. z oo. z siedzibą w Kutnie 

kolejny aneks do umowy o roboty budowlane na realizację prac budowlanych w ramach inwestycji pn. 

"Budowa zakładu uboju i rozbioru drobiu" realizowanej w miejscowości Koryta w województwie łódzkim, 

mocą którego rozszerzono zakres przedmiotu dotychczasowej współpracy, a w konsekwencji 

wynagrodzenie Emitenta uległo zwiększeniu o kwotę ok. 27.3 mln PLN netto względem wartości 

wynagrodzenia wskazanego pierwotnie i wynosi łącznie ok. 50.3 mln PLN netto. Na podstawie aneksu 

zamawiający udzielił również Emitentowi zaliczki w kwocie ok. 7.7 mln PLN netto, na zabezpieczenie 

której spółka wystawi stosowną gwarancję. Obniżeniu do poziomu 5 % uległa również stawka karu 

umownej z tytułu rozwiązania umowy lub odstąpienia od umowy przez każdą ze stron, przy czym limit kar 

jakie mogą zostać nałożone pozostał na poziomie 10% wynagrodzenia netto. Zakończenie realizacji prac 

objętych współpracą z zamawiającym, z uwzględnieniem treści aneksu, zaplanowano na I kwartał 2019 r. 

Nextbike Polska  Najkorzystniejsza oferta w przetargu we Wrocławiu 

 Oferta Nextbike Polska w postępowaniu przetargowym na uruchomienie oraz eksploatację 

samoobsługowej wypożyczalni rowerów publicznych we Wrocławiu została uznana za najkorzystniejszą. 

Wartość umowy wynosi 20.5 mln PLN brutto. Oferta spółki byłą jedyną złożoną w postępowaniu. 

Zamówienie obejmuje dostarczenie, uruchomienie oraz kompleksową obsługę systemu Wrocławskiego 

Roweru Miejskiego składającego się docelowo z 220 stacji, 2200 rowerów czwartej generacji oraz 65 

rowerów specjalnych, 6 rowerów typu cargo, 35 rowerów dziecięcych, 6 rowerów typu tandem, 6 

rowerów elektrycznych, 10 rowerów typu składak oraz 2 rowery typu handbike. Uruchomienie I etapu 

systemu w zakresie 100 stacji, 1000 rowerów standardowych i 65 rowerów specjalnych nastąpić ma w 

terminie do 1 marca 2019 roku, natomiast uruchomienie II etapu w zakresie 100 stacji, 1000 rowerów - w 

terminie do 1 czerwca 2019 roku. Ponadto, w ramach kryteriów oceny ofert, Nextbike Polska 

zadeklarował dostarczenie i obsługę dodatkowych 20 stacji i 200 rowerów, które uruchomione zostaną w 

terminie do 29 lutego 2020 roku. 
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Erbud  Umowa na budowę szkoły na Białołęce 

 Erbud podpisał umowę na częściowe zaprojektowanie i budowę szkoły podstawowej na Białołęce w 

Warszawie. Wartość umowy wynosi 43.7 mln PLN netto, a inwestorem jest Miasto Stołeczne Warszawa - 

Dzielnica Białołęka. Zakończenie robót budowlanych planowane jest na 30 lipca 2020 roku. 

Erbud  Umowa na rozbudowę szpitala w Krakowie 

 Erbud podpisał znaczącą umowę na roboty budowlane z Krakowskim Centrum Rehabilitacji i Ortopedii w 

Krakowie. Wartość kontraktu wynosi 23.43 mln PLN netto (28.82 mln PLN brutto). Przedmiotem 

kontraktu jest "rozbudowa istniejącego obiektu szpitalnego - budynek nr 2 o obiekt dla potrzeb bloku 

operacyjnego, oddziału anestezjologii i intensywnej terapii, pracowni RTG, gabinetu USG, gabinetu 

densytometrii oraz centralnej sterylizacji wraz z funkcjami towarzyszącymi i zagospodarowaniem terenu 

oraz przebudowa pomieszczeń po pracowni RTG, izbie przyjęć, sekretariacie medycznym 

zlokalizowanych na parterze budynku nr 2 oraz sal chorych, w tym izolatkę, zlokalizowanych na I piętrze 

budynku nr 2 na działce nr 228/2 obr. 9 Krowodrza, al. Modrzewiowa 22 w Krakowie. Terminy realizacji - 

do 30 września 2019 r. 

Dekpol  Umowa na budowę salonu samochodowego z infrastrukturą w Gdańsku 

 Dekpol zawarł z inwestorem - Delta Invest sp. z o.o. umowę generalnego wykonawstwa robót 

budowlanych obejmującą wykonanie salonu samochodowego z serwisem mechanicznym i blacharsko-

lakierniczym, myjnią samochodową oraz niezbędną infrastrukturą w Gdańsku. W ramach umowy emitent 

zobowiązał się do wykonania całości prac oraz uzyskania ostatecznego pozwolenia na użytkowanie w 

terminie do 31 maja 2019 r. Wartość wynagrodzenia netto spółki za wykonanie inwestycji wynosi ok. 5% 

przychodów grupy kapitałowej Dekpol za 2017 (skonsolidowane przychody ze sprzedaży sięgnęły w 

2017 r. 578.99 mln PLN). 

LC Corp  Emisja obligacji o łącznej wartości nominalnej 100 mln PLN 

 Spółka poinformowała, że wyemitowała serie obligacji dwu- i czteroletnich o łącznej wartości nominalnej 

100 mln PLN. Obligacje dwuletnie mają łączną wartość 34 mln PLN, o płatnym półrocznie 

oprocentowaniu, a ich datę wykupu ustalono na 19 października 2020 roku. Wykup obligacji 

czteroletnich, o łącznej 66 mln PLN z odsetkami wypłacanymi w okresach kwartalnych, ma nastąpić 19 

października 2022 roku.  

Ronson  Rozpoczęcie przedsprzedaży 196 mieszkań w Warszawie 

 Spółka poinformowała o wprowadzeniu do przedsprzedaży 196 mieszkań w ramach III etapu osiedla 

Miasto Moje w Warszawie. Oddanie do użytku trzeciego etapu planowane jest na pierwszy kwartał 2020 

roku. Pierwsze dwa etapy inwestycji obejmują łącznie 353 lokale, z czego 90 proc. lokali zostało 

sprzedanych. 

Archicom  Przedwstępna umowa nabycia nieruchomości w Poznaniu 

 Spółka poinformowała, że jej jednostka zależna zawarła z osobą prawną przedwstępną umowę na zakup 

nieruchomości gruntowej położonej w Poznaniu - Śródka, o powierzchni ok. 1.3 ha, za cenę netto 8.8 mln 

PLN. Na wskazanej nieruchomości spółka zamierza zrealizować inwestycję mieszkaniową wielorodzinną, 

na ok. 200 mieszkań. Warunkiem zawarcia przyrzeczonej umowy sprzedaży jest m.in. przeniesienie na 

Archicom Polska S.A. ostatecznej decyzji o pozwoleniu na budowę. Zakup nieruchomości sfinansowany 

będzie ze środków własnych.  

Vistula  Fundusze zarządzane przez Quercus TFI sprzedały akcje Vistuli w ilości powodującej zejściu poniżej 

progu 5% ogólnej liczby głosów w Spółce. 

Pakiety 
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S&P500 DOW JONES

NASDAQ DAX

RTSI$ XU100

2600

2650

2700

2750

2800

2850

2900

2950

0

500

1000

1500

2000

2500

2
4

/7
/1

8

2
7

/7
/1

8

1
/8

/1
8

6
/8

/1
8

9
/8

/1
8

1
4

/8
/1

8

1
7

/8
/1

8

2
2

/8
/1

8

2
7

/8
/1

8

3
0

/8
/1

8

5
/9

/1
8

1
0

/9
/1

8

1
3

/9
/1

8

1
8

/9
/1

8

2
1

/9
/1

8

2
6

/9
/1

8

1
/1

0
/1

8

4
/1

0
/1

8

9
/1

0
/1

8

1
2

/1
0
/1

8

1
7

/1
0
/1

8

24000

24500

25000

25500

26000

26500

27000

0

50

100

150

200

250

300

350

400

2
4

/7
/1

8

2
7

/7
/1

8

1
/8

/1
8

6
/8

/1
8

9
/8

/1
8

1
4

/8
/1

8

1
7

/8
/1

8

2
2

/8
/1

8

2
7

/8
/1

8

3
0

/8
/1

8

5
/9

/1
8

1
0

/9
/1

8

1
3

/9
/1

8

1
8

/9
/1

8

2
1

/9
/1

8

2
6

/9
/1

8

1
/1

0
/1

8

4
/1

0
/1

8

9
/1

0
/1

8

1
2

/1
0
/1

8

1
7

/1
0
/1

8

6800

7000

7200

7400

7600

7800

8000

8200

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

2
4

/7
/1

8

2
7

/7
/1

8

1
/8

/1
8

6
/8

/1
8

9
/8

/1
8

1
4

/8
/1

8

1
7

/8
/1

8

2
2

/8
/1

8

2
7

/8
/1

8

3
0

/8
/1

8

5
/9

/1
8

1
0

/9
/1

8

1
3

/9
/1

8

1
8

/9
/1

8

2
1

/9
/1

8

2
6

/9
/1

8

1
/1

0
/1

8

4
/1

0
/1

8

9
/1

0
/1

8

1
2

/1
0
/1

8

1
7

/1
0
/1

8

10500

11000

11500

12000

12500

13000

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

2
4

/7
/1

8

2
7

/7
/1

8

1
/8

/1
8

6
/8

/1
8

9
/8

/1
8

1
4

/8
/1

8

1
7

/8
/1

8

2
2

/8
/1

8

2
7

/8
/1

8

3
0

/8
/1

8

4
/9

/1
8

7
/9

/1
8

1
2

/9
/1

8

1
7

/9
/1

8

2
0

/9
/1

8

2
5

/9
/1

8

2
8

/9
/1

8

4
/1

0
/1

8

9
/1

0
/1

8

1
2

/1
0
/1

8

1
7

/1
0
/1

8

950

1000

1050

1100

1150

1200

1250

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

80000

2
4

/7
/1

8

2
7

/7
/1

8

1
/8

/1
8

6
/8

/1
8

9
/8

/1
8

1
4

/8
/1

8

1
7

/8
/1

8

2
2

/8
/1

8

2
7

/8
/1

8

3
0

/8
/1

8

4
/9

/1
8

7
/9

/1
8

1
2

/9
/1

8

1
7

/9
/1

8

2
0

/9
/1

8

2
5

/9
/1

8

2
8

/9
/1

8

3
/1

0
/1

8

8
/1

0
/1

8

1
1

/1
0
/1

8

1
6

/1
0
/1

8

1
9

/1
0
/1

8

80000

85000

90000

95000

100000

105000

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

2
4

/7
/1

8

2
7

/7
/1

8

1
/8

/1
8

6
/8

/1
8

9
/8

/1
8

1
4

/8
/1

8

1
7

/8
/1

8

2
8

/8
/1

8

3
/9

/1
8

6
/9

/1
8

1
1

/9
/1

8

1
4

/9
/1

8

1
9

/9
/1

8

2
4

/9
/1

8

2
7

/9
/1

8

2
/1

0
/1

8

5
/1

0
/1

8

1
0

/1
0
/1

8

1
5

/1
0
/1

8

1
8

/1
0
/1

8



 6 

Millennium Dom Maklerski S.A. 

ul. Żaryna 2A, 02-593 Warszawa 

Telefon: (022) 598 26 00 

Kalendarium

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

22 października '18 23 października '18 24 października '18 25 października '18 26 października '18

Dane makro
Inf lacja PPI (GER), Stopa 

bezrobocia (PL)

Indeks PMI dla przemy słu, 

wst. (JP)(GER)(EU)(US), 

Indeks PMI dla usług, wst. 

(GER)(EU)(US), Sprzedaż 

nowy ch domów (US)

Indeks insty tutu If o (GER), 

Zamówienia na dobra bez 

środków trans., wst. (US), 

Zamówienia na dobra 

trwałego uży tku, wst. (US), 

Wnioski o zasiłek dla 

bezrobotny ch (US)

PKB (annualizowany ), wst. 

(US),  PCE core, wst. (US),  

Indeks Uniwersy tetu 

Michigan, f in. (US)

Wy niki spółek
KETY, ZYWIEC, 

ASSECOSEE, ORANGEPL

PKNORLEN, 

MILLENNIUM, CAPITAL, 

ASSECOBS, NETIA, 

MOBRUK, IDEABANK 

DOMDEV, INTERSPPL, 

ROPCZYCE, ORBIS, 

WAWEL, MENNICA, 

INTERFERI

Dzień dy widendy AMBRA SKARBIEC

Inne

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

29 października '18 30 października '18 31 października '18 1 listopada '18 2 listopada '18

Dane makro Sprzedaż detaliczna (JP)

PKB (EU),  Inf lacja HICP, 

wst. (GER), Indeks 

zauf ania konsumentów - 

Conf erence Board (US)

Produkcja przemy słowa, 

wst. (JP), Indeks PMI dla 

przemy słu wg CFLP (CN), 

Indeks PMI dla usług wg 

CFLP (CN),  Inf lacja CPI, 

wst. (PL), Inf lacja HICP - 

dane szacunkowe (EU), 

Raport ADP (PL)

Indeks PMI dla przemy słu, 

f in. (JP)(CN)(US) Wnioski 

o zasiłek dla bezrobotny ch 

(US),  Indeks ISM dla 

przemy słu (US)

Indeks PMI dla przemy słu 

(PL)(GER)(EU),  Stopa 

bezrobocia (US),  Płaca 

godzinowa (US), 

Zamówienia na dobra bez 

środków trans., f in. (US), 

Zamówienia na dobra 

trwałego uży tku, f in. (US)

Wy niki spółek RADPOL, BUDIMEX
REMAK, LOTOS, GPW, 

IZOLACJA, MBANK

MOL, FOREVEREN, 

IFUN4ALL, COGNOR, 

PETROLINV, COALERG, 

ATLANATAPL

Dzień dy widendy

Inne
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Millennium Dom Maklerski S.A. 

ul. Żaryna 2A, Millennium Park IIIp 

02-593 Warszawa Polska 

Ważne informacje 

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie mają wyłącznie charakter informacyjny i nie stanowią one rekomendacji w rozumieniu  Rozporządzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia 
9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do 
celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań 
konfliktów interesów, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani też kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy osób) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie bądź instrumen-
tach finansowych.  

Niniejszy raport została przygotowany z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, że są one w 
pełni dokładne i kompletne. Podstawą przygotowania raportu były wszelkie informacje na temat spółek, jakie były publicznie dostępne i znane sporządzającemu do dnia jego sporządzenia. Przedsta-
wione prognozy są oparte wyłącznie o analizę przeprowadzoną przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnień ze spółkami będącymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierają się 
na szeregu założeń, które w przyszłości mogą okazać się nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela żadnego zapewnienia, że podane prognozy sprawdzą się. Inwestowanie w akcje spółek 
wymienionych w niniejszej analizie wiąże się z szeregiem ryzyk związanych miedzy innymi z sytuacją makroekonomiczną, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych, 
ryzykiem stóp procentowych, których wyeliminowanie jest praktycznie niemożliwe.  

Treść raportu nie była udostępniona spółkom będącym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w wyniku 
decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.  

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporządziły analizę, informacja o stanowiskach osób sporządzających jest zawarta w górnej części ostatniej 
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporządzające raport nie jest bezpośrednio zależne od wyników finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A. 
w ramach transakcji lub usług z zakresu bankowości inwestycyjnej, dotyczących instrumentów finansowych emitentów, których dotyczy niniejszy raport.  

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne  i został przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wyłącznie na potrzeby klientów Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani 
oferowania papierów wartościowych, może być on także dystrybuowany za pomocą środków masowego przekazu, na podstawie każdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. 
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiału w całości lub w części bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie mogą 
zostać bezpośrednio lub pośrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii. 

Nadzór nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.  

Powiązania  Millennium Dom Maklerski S.A. ze spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu 

Jest możliwe, że Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej działalności maklerskiej świadczy, będzie świadczyć, lub w przeszłości świadczył usługi na rzecz spółek i innych podmiotów 
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza złożenia emitentowi papierów wartościowych, będących przedmiotem raportu oferty świadczenia usług maklerskich. 
Informacje o konflikcie interesów powstałym w związku ze sporządzeniem raportu (o ile występuje) znajdują się poniżej. 

Millennium Dom Maklerski S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla spółek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od których otrzy-
mał wynagrodzenie z tego tytułu. Millennium Dom Maklerski S.A. pełni funkcję animatora rynku dla spółek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum 
Deweloper, Zamet Industry.  

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy pełnił funkcję oferującego w trakcie oferty publicznej dla akcji spółki: Lokum Deweloper S.A., od której otrzymał wynagrodzenie z tego 
tytułu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy mógł zawierać umowy ze spółkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowości inwestycyjnej.  

Spółki będące przedmiotem raportu mogą być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A., głównego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiędzy Millennium Dom Maklerski 
S.A., a spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu  nie występują żadne inne powiązania, o których mowa w Rozporządzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. 
uzupełniającym rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej 
prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, 
które byłyby znane sporządzającemu niniejszy raport.  

Rozwiązania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesów: 

Zasady zarządzania konfliktami interesów w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostały zawarte w Polityce zarządzania konfliktami interesów w Millennium Domu Maklerskim S.A.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania organizacyjne określa między innymi Regulamin organizacyjny Spółki  Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, który przewiduje: (a) nadzór nad 
osobami, których główne funkcje obejmują prowadzenie działań w imieniu lub świadczenie usług dla Klientów, których interesy mogą być sprzeczne lub którzy w inny sposób reprezentują różne 
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) środki zapobiegające lub ograniczające wywieranie przez osobę trzecią niewłaściwego wpływu na sposób, w jaki upoważniona osoba 
wykonuje czynności w ramach usług świadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osób (zespołów) zajmujących się wykonywaniem czynności, które wiążą się z ryzykiem  
powstania  konfliktu interesów, (d) zapewnienie każdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezależności w zakresie, w jakim dotyczy to interesów Klientów, na rzecz któ-
rych taka jednostka wykonuje określone czynności.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania określa również Regulamin  wynagradzania, który zapewnia, że nie istnieją żadne powiązania pomiędzy  wysokością  wynagrodzeń  pra-
cowników  różnych  jednostek  organizacyjnych  lub  wysokością  przychodów  osiąganych  przez  różne  jednostki organizacyjne, jeżeli jednostki te wykonują czynności, które wiążą się z ryzykiem 
powstania konfliktu interesów. 

Ograniczenia dotyczące przepływu informacji w celu zapobiegania konfliktom interesów, w tym informacji poufnych i stanowiących tajemnicę zawodową, określa Regulamin ochrony przepływu informa-
cji poufnych oraz stanowiących tajemnicę zawodową w Millennium Domu Maklerskim S.A.  

 


