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Informacje ze spotek

Esotig&Henderson

Przychody we wrzesniu 2018 r.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy osiggniete we wrzesniu 2018 r. przez Grupe Kapitatowg
wyniosty okofo 13 min zt i byly wyzsze o okoto 2% od przychoddéw osiggnigetych we wrzesniu 2017 .
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w okresie styczen - wrzesien 2018 r. wyniosty okoto 113 min zt
i byly wyzsze o okoto 1% wobec analogicznego okresu ubiegtego roku. Przychody Grupy Kapitatowej ze
sprzedazy internetowej we wrzesniu 2018 r. wyniosty okoto 0,8 min zt i byly wyzsze o okoto 65%% rok do
roku. Narastajgco, w okresie styczen - wrzesien 2018 r. skonsolidowane przychody ze sprzedazy
internetowej wyniosty okoto 6,4 min zt i byly wyzsze o okoto 40% niz w analogicznym okresie 2017 r.
Szacunkowa marza brutto na sprzedazy Grupy Kapitatowej wyniosta okoto 59%% i byta wyzsza o okoto
5 p.p. w poréwnaniu z marzg zrealizowang we wrzesniu roku poprzedniego. W ujeciu narastajgcym
skonsolidowana marza ze sprzedazy w okresie styczen - wrzesien 2018 r. wyniosta okoto 63% i wediug
szacunkow byta wyzsza o okoto 2 p.p. w poréwnaniu z marzg osiggnietg w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Powierzchnia handlowa Grupy Kapitatowej na koniec wrzesnia 2018 r. wynosita 17 490 m kw.
i byla wieksza o okoto 4% niz rok wczesniej. Po wydzieleniu w lipcu 2017 r. czes$ci odziezowej do spotki
EMG S.A., dane o skonsolidowanej sprzedazy za styczen - wrzesien 2017 r. zostalty doprowadzone do
poréwnywalnosci (nie zawierajg przychodéw z marki Femestage) z danymi z 2018 r. Wielkosci dotyczace
sprzedazy internetowej i marzy brutto zostaty obliczone w analogiczny sposdb do danych o
skonsolidowanej sprzedazy.

Qumak

Usuniegcie z indekséw gieldowych

Po sesji 18 pazdziernika 2018 r. zostanie przeprowadzona korekta nadzwyczajna list uczestnikow
indekséw WIG, WIG-Poland oraz WIG-informatyka polegajaca na wykresleniu akcji spotki Qumak z list
uczestnikéw tych indekséw. Operacja wykreslenia akcji spotki z portfeli ww. indekséw wynika z ich
metodologii, zgodnie z ktérg w indeksach gietdowych nie mogg uczestniczyé spoétki oznaczone w sposob
szczegolny.

Larq, Nextbike, Brand 24 Prognozy na ‘18r. dla spotek z portfela

Grupa Larqg sporzadzita prognozy dla swoich spoétek portfelowych na 2018 rok. Spétka Nextbike Polska,
dostawca i operator miejskich systeméw rowerowych, zgodnie z prognozg ma obstugiwa¢ na koniec
2018 roku 17,8 tys. sztuk rowerdéw, co oznacza wzrost r/r o0 46% Przychody tej spotki majg wynies¢ 70,5
min zt (+62% r/r), a zysk EBITDA 16,4 min zt (+8%). Liczba aktywnych klientéw firmy Brand 24 -
wiasciciela narzedzia do monitoringu tresci w internecie, sprzedawanego w modelu SaaS - na koniec
2018 roku ma wynies¢ wedtug prognozy 2.935 osob, czyli wzrosng¢ r/r o 34% Larq prognozuje, ze
przychody tej spétki wzrosng r/r o 42% do 10,8 min zt, a strata EBITDA wyniesie 0,9 min zt wobec 0,3
min zt straty w 2017 roku. Brand 24 i Nextbike Polska to spétki notowane na rynku NewConnect. Larq
opublikowat takze prognozy dla dwdch innych firm - Synergic oraz Youlead. W zakresie spotki Synergic
grupa prognozuje, ze baza dostepnych do sprzedazy no$nikéw reklamy wzrosnie r/ir o 22% do 49,3 tys.
m kw., przychody ze sprzedazy wzrosng o 7% do 38 min zt, a zysk EBITDA pdjdzie w gére o 27% do 8,2
min zt. Liczba aktywnych klientéw Youlead w 2018 roku powinna wzrosng¢ o 31% r/ir do 70
uzytkownikéw. Przychody ze sprzedazy tej spétki w 2018 roku majg by¢ wyzsze r/r 0 31% i wynies¢ 1,8
min zt. Zgodnie z prognoza, strata EBITDA tej spotki w 2018 roku wyniesie 0,4 min zt wobec zysku w
2017 roku na poziomie 0,1 min zt. Larg prognozuje ponadto, ze "emitent i pozostate spotki" odnotujg w
2018 roku strate EBITDA na poziomie 4,9 min zt wobec 8,8 min zt straty w 2017 roku. (PAP Biznes)

Benefit Systems

Uzgodnienie planu potaczenia Benefit Systems i Fit Invest

Benefit Systems informuje o uzgodnieniu w dniu 18 pazdziernika 2018 r. planu potgczenia z Fit Invest sp.
z 0.0. Potagczenie nastgpi poprzez przejecie Fit Invest przez przeniesienie catego jej majatku na Benefit
Systems. Z uwagi na fakt, ze Benefit posiada 100% udziatdw w kapitale zaktadowym Fit Invest,
potgczenie nastgpi bez przeprowadzenia podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Bank Millennium

Podwyzszenie ratingow przez agencje ratingowa Moody's

Zarzgd Banku Millennium otrzymat informacje od agencji ratingowej Moody's Investors Service
("Moody's") o podwyzszeniu ratingébw depozytowych Banku do Baa2/Prime-2 z Baa3/Prime-3.
Jednoczesnie rating baseline credit assessment (BCA) i adjusted BCA zostaty podwyzszone do ba1 z
ba2 oraz dtugoterminowy rating Counterparty Risk Assessments (CR Assessment) zostat podwyzszony
do Baa1(cr) z Baa2(cr) i dtugoterminowy rating Counterparty Risk Ratings (CRR) do Baa1 z Baa2. W tym
samym czasie Moody's potwierdzit poziom Prime-2(cr) dla ratingu short-term CR Assessment oraz
poziom Prime-2 dla ratingu short-term CRR. Perspektywa dtugoterminowych ratingébw depozytowych
pozostaje pozytywna.

Tauron, KGHM

Plan wspétpracy przy budowie infrastruktury fadowania aut elektrycznych

Tauron i KGHM podpisaly w czwartek list intencyjny, na podstawie ktdrego rozpoczng wspotprace w
obszarze budowania infrastruktury fadowania pojazdéw elektrycznych, rozwoju ustugi carsharingu oraz
dziatan proekologicznych. Podpisane porozumienie zaktada, ze w pierwszym etapie spotki uruchomiag
stacje szybkiego fadowania w "strategicznych" dla obu grup lokalizacjach. Tauron podat, ze do grudnia
uruchomi system 22 terminali tadowania samochodow elektrycznych. "Ta bazowa infrastruktura bedzie
stuzyta m.in. ustudze carsharingu. Juz jesienig uzytkownicy beda mogli wypozyczy¢ jeden z 20
samochodéw dostepnych we flocie operatora”.

CD Projekt

Dobra ocena nowej gry na Metacritic

Srednia ocen nowej gry CD Projektu, "Wojna Krwi: Wiedzminskie Opowieéci", na portalu Metacritic
wynosi 85 pkt., co daje grze czternaste miejsce na liscie najlepiej ocenianych tytutéw na komputery PC w
2018 roku. Premiera gry "Wojna Krwi: Wiedzminskie Opowiesci" na komputery PC bedzie miata miejsce
23 pazdziernika, a na konsole PS4 i Xbox One gra wejdzie 4 grudnia. W czwartek zniesiono embargo na
publikacje recenzji gry w wersji na PC. Do pigtkowego poranka Metacritic - portal internetowy agregujgcy
recenzje m.in. gier komputerowych - zebrat 16 opinii o "Wojnie Krwi", wydanych przez portale branzowe,
m.in. GameSpot, PC Gamer oraz IGN Spain. 15 recenzji oznaczono w serwisie jako "pozytywne", a
jedng jako "mieszang". Srednia ocen to 85 pkt. na 100 pkt. mozliwych do uzyskania.

Creepy Jar

Sprzedaz gry "Green Hell"

Gra "Green Hell", ktérej producentem jest Creepy Jar, sprzedata sie w ponad 100 tys. egzemplarzy.
Creepy Jar podtrzymuje, ze w ciggu 12 miesiecy od premiery sprzeda 300 tys. kopii gry. Najwyzszg
sprzedaz gra notuje w Stanach Zjednoczonych, Chinach (ponad 10% tfacznej sprzedazy) oraz w
Niemczech. 10 pazdziernika spotka podawata, ze przy sprzedazy na poziomie 93 tys. kopii zwrdcity sie
koszty produkcji i marketingu gry "Green Hell", ktére wyniosty 3.5 min PLN. Przedstawiciele spotki
poinformowali w czwartek, ze w lutym lub marcu przysztego roku ma odby¢ sie premiera ostatecznej
wersji "Green Hell", po tym jak do rozgrywki zostanie dodany m.in. rozbudowany tryb fabularny. Po
premierze cena gry ma wynosi¢ 29.99 USD - obecnie "Green Hell" sprzedawany jest na platformie Steam
w tzw. modelu wczesnego dostepu po 19.99 USD. Creepy Jar chce stworzy¢ wersje gry na konsole
(Xbox, PlayStation), ale nie ustalit jeszcze, kiedy mogtoby do tego dojs¢é. W potowie przysztego roku gra
w wersji na komputery PC ma zostaé rozszerzona o tryb "wspotpracy” dla wielu graczy. Dodatek ten,
podobnie jak wszystkie inne planowane mniejsze rozszerzenia gry, majg by¢ darmowe.

PKN Orlen

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

W planach budowa instalacji glikolu propylenowego

PKN Orlen planuje budowe instalacji glikolu propylenowego, ktéra umozliwi¢ ma dalsze wykorzystanie
produkowanej gliceryny. Naktady inwestycyjne w tym zakresie szacowane sg na ponad 200 min PLN.
Zdolnosci produkcyjne planowanej instalacji majg wynie$¢ ok. 30 tys. ton rocznie. Oznacza to, ze
produkcja w trzebinskiej rafinerii bedzie mogta pokryé az 75% zapotrzebowania na ten produkt w Polsce.
Orlen Potudnie stanie sie w ten sposob pierwszym producentem glikolu w kraju. PKN Orlen
poinformowat, ze obecnie trwa proces wyboru wykonawcy inwestycji. Spétka posiada juz licencje na
technologie. Przewidywany harmonogram realizacji inwestycji to lata 2019-2021. W komunikacie podano,
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ze koncern zainicjowat tez inwestycje energetyczng w elektrocieptowni Orlen Potudnie w Trzebini. W
wyniku inwestycji mozliwe bedzie obnizenie zuzycia paliwa, redukcja standardéw emisyjnych dwutlenku
siarki 0 45%, dwutlenku azotu o 32% oraz pytéw o 87%. W ramach inwestycji majg powsta¢ miedzy
innymi nowe Kkotty gazowe, ktore zastgpig istniejacy kociot weglowy.

PKN Orlen

Mozliwa emisja 500 min EUR euro obligacji

PKN Orlen moze na poczatku 2019 roku wyj$¢ z emisjg euroobligacji o wartosci 500 min EUR.
Pozyskane srodki postuzytyby do zrefinansowania euroobligacji zapadajgcych w 2021 roku o takiej same;j
wartosci.

Decora

Podsumowanie wezwania na akcje spotki

Decora oraz Wtodzimierz Lesinski kupili w ramach wezwania 1 110 257 akcji spétki Decora. Rozliczenie
transakcji planowane jest na 19 pazdziernika. We wrzesniu Decora, Wiodzimierz Lesinski i Marzena
Lesinska wezwali do sprzedazy 4 053 501 akcji Decory, stanowigcych 35.86% akcji, oferujgc po 10 PLN
za akcje. W pazdzierniku wzywajgcy podniesli cene w wezwaniu na akcje spotki do 11.40 PLN za papier.
We wrzesniu spodtka informowata, ze po przeprowadzeniu wezwania podejmie dziatania zmierzajgce do
umorzenia akgji kupionych w wezwaniu.

CD Projekt

Michal Nowakowski nie planuje sprzedazy kolejnych pakietéw akcji

Michat Nowakowski, cztonek zarzagdu CD Projektu poinformowat PAP Biznes, ze nie planuje sprzedazy
kolejnych pakietow akcji spotki. "Moja decyzja o sprzedazy pakietu akcji CD Projekt wynikata tylko i
wylgcznie z potrzeby pozyskania funduszy na prywatng inwestycje mojej rodziny. Decyzja ta nie miata
nic wspélnego z mojg oceng biezacej sytuacji spétki, jej kursu czy potencjatu rozwoju" - napisat
Nowakowski w odpowiedzi na pytania PAP Biznes. CD Projekt podat w czwartek w komunikacie, ze
Nowakowski sprzedat w $rode na rynku regulowanym GPW tgcznie 63 499 akcji spotki. Srednia cena
jednostkowa sprzedawanych akcji wyniosta 165.74 PLN - pierwsze transakcje zawierane byly po 168
PLN za akcje, a ostatnie po kursie 162 PLN. Na zamknieciu srodowych notowan kurs akcji spotki wyniost
164.5 PLN.

PGS Software

Rekomendacja wyptaty zaliczki na poczet dywidendy za 2018 r.

Zarzad PGS Software zaproponowat, by spétka wyptacita zaliczke na poczet dywidendy za 2018 rok w
wysokosci 0.14 PLN na akcje. Zarzad zaproponowat, aby dzien prawa do zaliczki ustalono na 11
grudnia, a jej wyptata nastgpita 20 grudnia 2018 roku. Z zysku za 2017 rok PGS Software wyptacito
tgcznie 17.5 min PLN, czyli 0.62 PLN na akcje, z czego 0.14 PLN spétka wyptacita w formie zaliczki.

Ferrum

Cena w wezwaniu ponizej wartosci godziwej

Zarzad Ferrum ocenia, ze cena 4.39 PLN za akcje zaproponowana w wezwaniu ogfoszonym przez
Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw FIZAN nie odpowiada wartosci godziwej, ale jest
adekwatna do obecnie panujgcych nastrojéw na GPW. W ocenie zarzadu, zaproponowana w wezwaniu
cena nie oddaje potencjalnej i rzeczywistej wartosci spotki, ale jest adekwatna do obecnie panujgcych
nastrojbw na GPW i jest wyzsza od $rednich notowan akcji spotki z ostatnich szesciu miesiecy
poprzedzajgcych wezwanie. Jak napisano w komunikacie, zarzgd wyraza pozytywne stanowisko wobec
ogtoszonego wezwania. Na poczatku pazdziernika FIPP FIZAN wezwat do sprzedazy 9 425 151 akcji
Ferrum, stanowigcych 16.28% kapitatu zaktadowego spétki, po 4.39 PLN za sztuke.

Famur

Millennium Dom Maklerski S.A.
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Najkorzystniejsza oferta w przetargu ogtoszonym przez PGG

Oferta Famuru, warta 59.9 min PLN netto, zostata wybrana przez Polskg Grupe Goérnicza (PGG) w
przetargu na "Dostawe nowych przenosnikéw zgrzebtowych $cianowych i podscianowych, kruszarek,
urzadzen przektadkowych oraz wyposazenia elektrycznego dla Polskiej Grupy Goérniczej S.A. Oddziat
KWK Ruda", w zakresie zadania nr 1 pn. "Dostawa nowych przenosnikéw zgrzebtowych scianowych oraz
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kruszarek scianowych dla KWK Ruda". Famur powzigt ostateczng informacje o wyborze przez Polska
Grupe Gorniczg S.A oferty emitenta w postepowaniu.

iFun4All

Bardzo dobre przyjecie gry ,,Halls of Horror”

iFun4All ocenia, ze premiera najnowszej gry studia "Halls of Horror" jest udana - tytut utrzymuje sie w
czotowce platformy Mixer, a spétka zarabia na grze od pierwszej wplaty, z ktérych znaczgca wiekszosé
trafia do iFun4All. ,Halls of Horror’, dedykowana na nalezagcg do Microsoftu platforme Mixer, od dnia
premiery znajduje sie w TOP3 najpopularniejszych tytutow. Aktualna liczba wyswietlen ,streama” z gry to
ponad 136 000 i wcigz skokowo rosnie. Premiera gry miata miejsce w miniong niedziele. Aktualnie ,Halls
of Horror” utrzymuje sie w Top 3 z ogladalno$cig na poziomie ok. 2 tysiecy. W najlepszym momencie
byto to 8 tys. uzytkownikow. Kanat z grg ma 1005 followerséw, a ich liczba systematycznie rosnie
(pierwszego dnia byto zaledwie okoto 80). Wptywy z tytutu prac na zlecenie Microsoftu bedg zasilaty kase
spoiki jeszcze do poczatku 2019 r. (aktualizacje Halls of Horror). Dodatkowo widzowie moga wesprzeé
tworcow gry poprzez subskrypcje kanatu za 5.99 USD lub wptaca¢ dotacje w dowolnej wysokosci i
walucie za posrednictwem PayPal.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
15 pazdziernika '18 16 pazdziernika '18 17 pazdziernika '18 18 pazdziernika '18 19 pazdziernika '18
Inflacja CPI (CN), Inflacja
Produkci ) PPF: (Clll\(lj),kWY natlg:o?ze;llzew Produkcja przemy stowa Whioski o zasitek dla Igfrl\‘aqi CSIK(EL)‘ PKB
Jrg u ICJZ p',zegg’ls f,wa oL (GE);_{ ”Ieﬂs ',“Sby utu (PL), Produkcja budowlano- bezrobotny ch (US), Indeks (CN r‘I’ u CJgN
Dane makro (S ) dn' chtal‘ ’ IB'S( ) ( )’, n acja AfezP(I:_en montazowa (PL), Inflacja wskaznikéw grzemc:/s.tziwe: (I )
przedaz detaliczna (US) }zjym;noksc'l t energh (l ) HICP (EU), Pozwolenia na  wy przedzajacy ch Conf. g’:‘mpiz :a |c;n¢ti domd
rodukcja przemys.owa budowe doméw (US) Board (US) (CN)(PL), p?rze az doméw
(US), Wy korzy stanie mocy na ry nku wtérny m (US)
produkcyjnych (US)
Wy niki spotek QUERCUS
Dzierr dy widendy NOVATURAS
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
22 pazdziernika '18 23 pazdziernika '18 24 pazdziernika '18 25 pazdziernika '18 26 pazdziernika '18

Indeks insty tutu Ifo (GER),
Zamowienia na dobra bez

Indeks PMI dia przemy stu, $rodkéw trans., wst. (US), PKB (annualizowany ), wst.

wst. (JP)(GER)(EU)US),

Inflacja PPl (GER), Stopa Zamowienia na dobra (US), PCE core, wst. (US),
Dane makro ) Indeks PMI dla ustug, wst. . R
bezrobocia (PL) GER)YEUYUS) S das trwatego uzy tku, wst. (US), Indeks Uniwersytetu
(GER)YEU)(US), Sprzedaz ik o zasitek dia Michigan, fin. (US)

nowy ch domow (US) bezrobotny ch (US)

PKNORLEN, DOMDEYV, INTERSPPL,
W riki Soolek KETY, ZYWIEC, MILLENNIUM, CAPITAL, ROPCZYCE, ORBIS,
yniki spote ASSECOSEE, ORANGEPL ASSECOBS, NETIA, WAWEL, MENNICA,
MOBRUK, IDEABANK INTERFERI
Dzien dywidendy AMBRA SKARBIEC
Inne
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Departament Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

marcin.materna@millenniumdm.pl
Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA ) Anali\yk +48 22 598 26 75

+48 22 598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl

marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Sebastian Siemigtkowski Analityk ‘i:?;a;"g;"z%a:‘;’ws“

+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne R | 1dak ki ilenniumdm.ol
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl Jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl
Artur Topczewski Analityk Leszek Iwaniec

Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne +48 22 598 26 90

+48 22 598 26 59 leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

artur.topczewski@millenniumdm.pl
Marek Pszczoétkowski

Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 60

+48 22 598 26 88 akcje marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
adam.zajler@millenniumdm.pl
Marcin Czerwonka

+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw intereséw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakgcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni dokfadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spoétek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sig
na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazacé si¢ nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sig z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tre$¢ raportu nie byta udostgpniona spétkom bedacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w goérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakgji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spoétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedace przedmiotem raportu mogg by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 .
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informaciji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategig inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
ktére bylyby znane sporzadzajagcemu niniejszy raport.

Rozwiazania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow:
Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktory przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktorych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposoéb reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) srodki zapobiegajace lub ograniczajgce wywieranie przez osobe trzecig niewlasciwego wplywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnosci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie oséb (zespotéw) zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientéw, na rzecz kté-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Zze nie istniejg zadne powigzania pomiedzy wysokos$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokos$cig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem
powstania konfliktu interesow.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Millennium Domu Maklerskim S.A.



