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Gtowny Ekonomista PL: Dzi$ o godz. 10:00 zostanie opublikowany tzw. szybki szacunek inflacji CPI w

+48 22 598 22 38 pazdzierniku w Polsce. Nasza prognoza - podobnie jak konsensus - wskazuje na
utrzymanie sie dynamiki cen konsumenta z wrzesnia, gdy wyniosta 1,9% r/r.

Andrzej Kaminski -

g EZ: Natomiast o godz. 11:00 Eurostat opublikuje wstepny szacunek inflacji HICP
Ekonomista

w strefie euro w pazdzierniku. Mediana prognoz wynosi 2,1% r/r, a wiec rowna
+48 22 598 20 10 jest odczytowi z wrzesnia. Oczekiwania te s nieco wyzsze niz cel inflacyjny
Europejskiego Banku Centralnego, wpisuja sie jednak w zarysowany przez bank

R SNl centralny strefy euro scenariusz stabilnej presji inflacyjnej w tej gospodarce.

Analityk rynkow finansowych

+48 22 598 22 36 Wydarzenia i komentarze
® EZ: Produkt krajowy brutto w Eurolandzie wzrost realnie w 3Q o 1,7% r/r po
Kursy walut A% wzroscie o 2,2% r/r przed kwartatem. Szacunek ten byt nieznacznie nizszy od
konsensusu rynkowego, ktory wynosit 1,8% r/r. Odnotowany w 3Q tempo wzrostu
EUR/PLN 4,3273 0,1% PKB w strefie euro jest najnizsze od niespetna 4 lat i potwierdza stopniowe
USD/PLN 3,8072 0,3% hamowanie aktywnosci gospodarczej w unii walutowej. Sadzimy, Ze najblizsze
CHF/PLN 3.7949 0.0% miesiace powinny przynies¢ pewna stabilizacje aktywnosci gospodarczej w

strefie euro.

EUR/USD 1,1363 0,2% ® GE: Inflacja CPI w Niemczech wzrosta w pazdzierniku do 2,5% r/r z 2,3% r/r przed

miesigcem. Szacunek ten przewyzszyt nieco oczekiwania rynkowe na poziomie
2,4% r/r. Inflacja CPl w Niemczech byta w pazdzierniku najwyzsza od 10 lat i juz
od pot roku ksztattuje sie powyzej celu inflacyjnego Europejskiego Banku
WIBOR 1M 1,64 0 Centralnego (inflacja blisko ale ponizej 2,0% r/r). Ceny konsumenta w Niemczech
znajduja sie jednak pod wptywem silnych wzrostow cen energii, a presja
WIBOR 3M 1,72 0 . ! . .
inflacyjna w gospodarce pozostaje nadal umiarkowana.

Rynek Pieniezny (%) A bps

US: Wskaznik Conference Board obrazujacy koniunkture konsumencka w Stanach
Obligacje PL (%) A bps Zjednoczonych wyniost w pazdzierniku 137,9 pkt. przewyzszyt oczekiwania
rynkowe, ktore ksztattowaty sie na poziomie 136,2 pkt. Niemniej jednak

2 1,56 0 zrewidowano w dét szacunek na wrzesien - z 138,4 pkt. do 135.3 pkt. Dane te

5Y 2,44 0 potwierdzaja nadal bardzo dobra koniunkture konsumencka w Stanach

10Y 3,17 3 Zjednoczonych, czemu sprzyja bardzo niskig bezrobocie i rosnace ptace. Spozycie
prywatne powinno zatem silnie wspierac wzrost gospodarczy w 4Q 2018,
podobnie jak przed kwartatem.

IRS PLN (%)  Abps Rynki na dzi$

Y 2,01 1 Podczas dzisiejszej sesji bedziemy obserwowa¢ walke eurodolara o przetamanie

5Y 2,50 2 bariery 1,1330 oraz probe zwyzki kursu EUR/PLN do poziomu 4,3390. Nastroje na

10Y 2,90 1 rynkach $wiatowych pozostaja umiarkowanie negatywne. Dane o inflacji w Polsce i
strefie euro oraz raport ADP ze Stanow Zjednoczonych nie powinny mie¢ wptywu na
notowania skoro w poprzednich dniach emocji nie wywotywata informacja o
Obligacje bazowe (%) A bps rezygnacji A.Merkel z ubiegania sie o fotel kanclerza w kolejnych wyborach, nizsze
od oczekiwan PKB w strefie euro, czy wyzsza inflacja w Niemczech.

DE 10Y 0,37 -2
us 10Y 3,10 -1
Gietdy pkt. A%
WIG 54608,8 0,6
S&P 500 2650,9 1,6
Nikkei 225 21457,3 1,5

Zrédto: Thomson Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Rentownosci obligacji USA i Niemiec [%]
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Ceny surowcow [USD]
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Rynek krajowy

Kurs EUR/PLN, ktéry rozpoczat notowania na podwyzszonym, bo najwyzszym od lipca
poziomie finalnie zakonczyt dzien niemal bez zmian tj. 4,3260. Niewielka zmiennosc¢
polskiej waluty byta wynikiem spokojnej sesji na rynkach miedzynarodowych, gdzie
eurodolar - kolejny dzien z rzedu - koncentrowat sie wokoét bariery 1,1350. Emocji
zabrakto takze na krajowym rynku dtugu, gdzie dochodowos¢ obligacji stabilizowata sie
wokot pozioméw otwarcia. Duza w tym zastuga odroczenia rozprawy Trybunatu
Konstytucyjnego do 13 listopada w sprawie zniesienia 30-krotnosci sktadek ZUS.
Zniesienie limitu oznaczatoby dodatkowe wptywu do budzetu rzedu 5- 7 mld PLN. O
tyle zmniejszytyby sie rowniez przysztoroczne potrzeby pozyczkowe, co pozytywnie
wptynetoby na biezaca wartos¢ SPW.

Rynki zagraniczne

Znoszacy sie miks nizszego od oczekiwan wzrostu gospodarczego w trzecim kwartale
tego roku w strefie euro oraz wyzszej od konsensusu inflacji CPI w Niemczech
skutkowat stabilizacja eurodolara. Kurs EUR/USD czwarty dzieh z rzedu utrzymuje sie
nieco powyzej poziomu 1,1330 oczekujac na nowe, bardziej jednoznaczne impulsy.
Mimo wspomnianych wyzszych od prognoz danych z Niemiec dochodowo$¢ Bunda
znizkowata wczoraj o 2 bps do 0,37% zblizajac sie do nieprzekraczalnego od 16-
miesiecy poziomu 0,30%.
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Kalendarium

Poprzednie Aktualne Konsensus Bank Millennium

Wskaznik/Wydarzenie Okres i — dane rynkowy prognoza

Piatek 26 pazdziernika

14:30 PKB r/r USA 3Q 4.2% 3.5% 3.3%
16:00 Indeks uniwersytetu Michigan USA Pazdziernik 99.0 98.6 99.0
Poniedziatek 29 pazdziernika
13:30 Dochody prywatne USA Wrzesien 0.5% 0.2% 0.3%
13:30 Wydatki prywatne USA Wrzesien 0.5% 0.4% 0.4%
13:30 Inflacja bazowa PCE USA Wrzesien 2.0% 2.0% 2.0%
Wtorek 30 pazdziernika

11:00 PKB r/r EZ 3Q 2.1% 1.7% 1.8%
14:00 Inflacja CPI r/r Niemcy  Pazdziernik 2.3% 2.5% 2.4%
15:00 Indeks nastrojow konsumenckich USA Pazdziernik 135.3 137.9 136.2
10:00 Inflacja CPI r/r Polska Pazdziernik 1.9% 1.9% 1.9%
11:00 Inflacja CPI r/r EZ Pazdziernik 2.1% 2.1%
13:15 Raport ADP USA Pazdziernik 230k 190k
14:45 PMI w przemysle USA Pazdziernik 55.9

15:00 ISM w przemysle USA Pazdziernik 59.8 59.4
15:00 ISM zatrudnienie USA Pazdziernik 58.8

09:00 PMI w przemysle Polska Pazdziernik 50.5 50.2 50.3
09:55 PMI w przemysle Niemcy  Pazdziernik 53.7 52.3
10:00 PMI w przemysle EZ Pazdziernik 53.2 52.1
13:30 fer‘r(‘tzr;z;afgt’rﬂg‘gr‘r‘]a poza USA Pazdziernik 134k 190k
13:30 Stopa bezrobocia r/r USA Pazdziernik 3.7% 3.7%
13:30 Ptaca godzinowa r/r USA Pazdziernik 2.8% 3.1%
15:00 Zamoéwienia na dobra trwate USA Pazdziernik 0.8%

Poniedziatek 05 listopada
10:30 Indeks Sentix EZ Listopad 11.4

15:45 PMI w ustugach USA Pazdziernik 54.7
Zrédto: Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
osob) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletno$¢ jak réwniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



