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Gtowny Ekonomista ® EZ: Dzi$ o godz. 11:00 Eurostat opublikuje wstepny szacunek wzrostu PKB w
+48 22 598 22 38 strefie euro w 3Q br. Wskazniki PMI dla ustug i przemystu w gospodarce

Eurolandu byty w okresie lipiec-wrzesien Srednio nizsze niz w 2Q, co przemawia
Andrzej Kaminski za oczekiwaniami niewielkiego spadku tempa wzrostu PKB w 3Q. Wedtug
Ekonomista konsensusu rynkowego dynamika PKB wyniosta w tym okresie 1,8% r/r wobec 2,1%
+48 22 598 20 10 r/r przed kwartatem.

® GE: Natomiast o godz. 14:00 opublikowany zostanie wstepny szacunek inflacji CPI
~ L w Niemczech. Oczekiwania rynkowe wskazuja na jej wzrost w pazdzierniku do
Analityk rynkow finansowych 2,4% r/r z 2,3% r/r. Wartosci te sa najwyzsze od blisko 7 lat i przekraczaja
+48 22 598 22 36 poziom celu inflacyjnego Europejskiego Banku Centralnego. Ceny konsumenta w
Niemczech znajduja sie jednak pod wptywem czynnikdw podazowych, a presja
inflacyjna w gospodarce pozostaje nadal umiarkowana.

Mateusz Sutowicz

Kursy walut A% —
Wydarzenia i komentarze
EUR/PLN 4,3214 0,2%
USD/PLN 3,7977 0,3% ® US: Deflator PCE (Personal Consumption Expenditure), preferowana przez Fed
CHE/PLN 3.7944 0.2% miara inflacji obnizyt sie we wrzesniu do 2,0% r/r z 2,2% r/r przed miesigcem.

Szacunek ten byt zgodny z oczekiwaniami. Wskaznik bazowy (wydatki
EUR/USD 1,1381 0,0% konsumpcyjne po wytaczeniu cen zywnosci i energii) rowniez wyniost 2,0% r/r.
Wrzesniowe wartosci sa zgodne z poziomem utozsamianym z celem inflacyjnym
Fed i wpisuja sie w scenariusz stabilnej inflacji konsumenckiej w najblizszych

Rynek Pieniezny (%) A bps miesigcach w Stanach Zjednoczonych.
WIBOR 1M 1,64 0 Rynk] na dZ]é
WIBOR 3M 1,72 0

Nastroje na rynkach pozostaja niesprzyjajace wycenie bardziej ryzykownych
aktywéw. Umacniajacy sie dolar - zgodnie z obowiazujaca korelacja - skutkuje
przeceng ztotego. W rezultacie kurs EUR/PLN rozpoczyna dzien powyzej bariery 4,32

Obligacje PL (%) A bps : L el . . . . o
tj. najwyzszego poziomu od lipca. Zrodtem nerwowosci sa wypowiedzi D.Trumpa,

2y 1,56 0 ktory liczy na ,,wielka umowe” z Chinami, lecz przestrzegt, iz jesli do ugody nie

5y 2,44 2 dojdzie mozliwe jest natozenie kolejnych sankcji na chinskie towary. Nastroje moze
poprawic dzisiejsza publikacja danych o PKB w trzecim kwartale w gospodarce strefy

10y 3,13 8 euro. Jest jednak mato prawdopodobne - w Swietle chociazby danych PMI za ten
okres - by wtorkowy odczyt mogt by¢ znaczaco wyzszy od konsensusu rynkowego.
Sposréd informacji krajowych najistotniejsza - w szczegdlnosci dla wyceny obligacji -

IRS PLN (%) A bps bedzie decyzja Trybunatu Konstytucyjnego w sprawie zniesienia 30-krotnosci sktadek

2y 2.00 2 ZUS. Zniesienie limitu oznaczatoby dodatkowe wptywu do budzetu rzedu 5- 7 mld

’ PLN. O tyle zmniejszytyby sie przysztoroczne potrzeby pozyczkowe, co pozytywnie

5Y 2,48 -6 wptynetoby na biezaca wartos¢ SPW.

10Y 2,89 -7

Obligacje bazowe (%) A bps

DE 10Y 0,39 0

us 10Y 3,12 -1

Gietdy pkt. A%

WIG 54286,3 0,5

S&P 500 2641,3 -0,7

Nikkei 225 21457,3 1,5

Zrédto: Thomson Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Rentownosci obligacji USA i Niemiec [%]

33 7

3,2 1

31 1

3,0 1

e 10Y US === 10Y DE /prawa skala/

Zrédto: Thomson Reuters

Ceny surowcow [USD]
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Rynek krajowy

Poniedziatkowa sesja na krajowym rynku finansowym nie dostarczyta zbyt wielu
emocji. Brak publikacji istotnych danych makroekonomicznych sprzyjat stabilizacji
notowan. Sentyment do ztotego pozostaje jednak negatywny i w ciaggu dnia polska
waluta stracita blisko jednego grosza wobec euro oraz dolara amerykanskiego, przy
stabilnych notowaniach eurodolara. Rynki finansowe nie zareagowaty nawet na
informacje o rezygnacji niemieckiej kanclerz A. Merkel z ubiegania sie o funkcje
przewodniczacej CDU, zapowiadajac jednoczesnie, iz obecna jej kadencja bedzie
ostatnig na stanowisku kanclerza. Taka forma komunikatu wskazuje, ze zmiana wtadzy
w Niemczech bedzie roztozona w czasie, co dziata stabilizujaco na rynki.

Rynki zagraniczne

Notowania eurodolara utrzymuja sie wokot najnizszego poziomu od sierpnia tego roku
tj. bariery 1,1350. Zrddtem niewielkiej przeceny wspolnej waluty podczas
poniedziatkowej sesji byta informacja, iz A.Merkel rezygnuje z kierowania partig CDU,
a na stanowisku kanclerza Niemiec pozostanie do 2021 roku. Spokojna reakcje rynku
utozsamiamy z faktem, iz zmiana na szczytach wtadzy w Niemczech bedzie roztozona
w czasie. Nerwowosci nie byto wida¢ takze w notowaniach obligacji na bazowych
rynkach dtugu, gdzie zmiany dochodowosci podstawowych benchmarkow obligacji USA
i Niemiec miaty charakter symboliczny.
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Kalendarium

Poprzednie Aktualne Konsensus Bank Millennium

Wskaznik/Wydarzenie Okres i — dane rynkowy prognoza

Piatek 26 pazdziernika

14:30 PKB r/r USA 3Q 4.2% 3.5% 3.3%
16:00 Indeks uniwersytetu Michigan USA Pazdziernik 99.0 98.6 99.0
Poniedziatek 29 pazdziernika
13:30 Dochody prywatne USA Wrzesien 0.5% 0.2% 0.3%
13:30 Wydatki prywatne USA Wrzesien 0.5% 0.4% 0.4%
13:30 Inflacja bazowa PCE USA Wrzesien 2.0% 2.0% 2.0%
Wtorek 30 pazdziernika

11:00 PKB r/r EZ 3Q 2.1% 1.8%
14:00 Inflacja CPIr/r Niemcy  Pazdziernik 2.3% 2.4%
15:00 Indeks nastrojow konsumenckich USA Pazdziernik 138.4 136.2
10:00 Inflacja CPI r/r Polska Pazdziernik 1.9% 1.9%
11:00 Inflacja CPI EZ Pazdziernik 2.1% 2.1%
13:15 Raport ADP USA Pazdziernik 230k 190k
14:45 PMI w przemysle USA Pazdziernik 55.9

15:00 ISM w przemysle USA Pazdziernik 59.8 59.4
15:00 ISM zatrudnienie USA Pazdziernik 58.8

09:00 PMI w przemysle Polska Pazdziernik 50.5 50.2
09:55 PMI w przemysle Niemcy  Pazdziernik 53.7 52.3
10:00 PMI w przemysle EZ Pazdziernik 53.2 52.1
13:30 fe”l‘(‘tzrlzrf]artgt’rﬂz‘gr‘r‘]a poza USA Pazdziernik 134k 190k
13:30 Stopa bezrobocia r/r USA Pazdziernik 3.7% 3.7%
13:30 Ptaca godzinowa r/r USA Pazdziernik 2.8% 3.1%
15:00 Zamoéwienia na dobra trwate USA Pazdziernik 0.8%

Poniedziatek 05 listopada
10:30 Indeks Sentix EZ Listopad 11.4

15:45 PMI w ustugach USA Pazdziernik 54.7
Zrédto: Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
osob) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowia gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak réowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



