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Raport dzienny 20 wrzesnia 2018

Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 45 o 2450
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2259 I 1.26% 1.0% -9.6% 804/218 2400
WIG30 2562 I 1.13% 0.1% -11.3% 899/244 2350
mWIG40 4023 | 0.66% -4.8% -18.4% 136/37 2300
sWIG80 11599 | -0.10% -8.7% -23.7% 2717
WIG 58118 I 1.03% 0.4%  -10.2% 992/270 2250
WIGBANKI 7722 1 2.40% 1.7% 3.5% 281/76 2200
2150
Glowne indeksy swiatowe
1D 1M 3m 1Y 2100
Dow Jones 26406 11 0.61% 2.51% 7.09% 17.82% 10 = : - 2050
S&P500 2908 I 0.13% 1.78% 5.08% 15.94%
NASDAQ 7 950 U -0.08% 1.65% 217% 23.14% ® 2000
DAX 12219 I 0.50% -0.91% -3.75% -2.79% 0 1950
0 © W W o W W W 0 0 W W o W 0 W W O O w
RTSI$ 1134 1 0.99% 6.45% 1.33% 1.04% S s EE S S S Sy s 5 3 s S5 55s 5
XU100 96604 I 1.81%  7.12%  217%  -8.28% qrRYPee2€8€s 2Ry TNIL
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 6121.0 | 0.58% 3.3% -10.5% -6.4% Polska 1.62% 1.39% 1.58% 2.55% 3.23%
Ropa (USD/bbl) 797 ) 0.37% 9.8% 8.3% 44.5% Wegry 0.14% 0.54% 1.19% 3.14% 3.73%
Wegiel koks.(CNY/t) 12825 || -1.46% -2.2% 7.0% Niemcy -0.59% -0.58% -0.53% -0.10% 0.49%
Ztoto (USD/OZ) 1204.9 ) 0.06% 1.3% -5.3% -8.3% USA 2.16% 2.58% 2.79% 2.95% 3.06%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D ™M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.6722 |  0.07% -2.4% -1.5% 3.2% PKN Orlen 98.50 ||  -1.60% 0.9% 11.5% 92/25
EUR/PLN 4.2901 ) 0.07% -0.5% -0.7% 0.4% PKO BP 42,10 ) 3.69% 5.7% 8.8% 70/19
EUR/USD 1.1683 « 0.00% 2.0% 0.8% 2.7% Pekao 110.30 ] 2.80% -2.2% 5.1% 40/11
USD/HUF 276.78 |  0.10% 2.1% -0.9% 7.7% PZU 39.62 1) 1.07% -3.2% 4.8% 38/10
Informacje ze spotek Wygrani/Przegrani
JW Construction Skonsolidowane wyniki pétroczne 1D 1D
Atende Skonsolidowane wyniki pétroczne Energa 8.00 fI  6.67% Lotos 7418 || -2.91%
Lubawa Skonsolidowane wyniki pétroczne Tauron PE 176 | 5.39% PKN Orlen 98.50 |} -1.60%
Altus TFI Duze umorzenia
Cube.itg Propozycje uktadowe dla wierzycieli Wydarzenia w spétkach
Bumech Sad zatwierdzit postepowanie uktadowe Spotka Wydarzenie
LW Bogdanka Zmiany w zarzadzie spotki MERCOR ZWZA
Apollo Capital Przeglad opcji strategicznych BETACOM Dziefh wy platy dywidendy 0.75 PLN na akcje
Pharmena Zlecenie opracowania nowych formulacji suplementéw |2DEV Dzief wy platy dywidendy 1.12 PLN na akcje
UNIBEP Dzien wy ptaty dywidendy 0.05 PLN na akcje
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
14:30 Whnioski o zasitek dla bezrobotny ch US 210 tys. 204 tys.
16:00 Sprzedaz doméw na ry nku wtérny m US 5.35 min 5.34 min

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

JW Construction Skonsolidowane wyniki pétroczne

Skonsolidowane kwartalne wyniki JW Construction
Il kwartat Il kwartat

2018 2017 zmiana r/r I-Il kw. 2018 I-Il kw. 2017 zmiana
Przychody 39.2 61.3 -36.0% 89.8 135.3 -33.7%
EBITDA -18.4 -3.1 - -19.3 6.2 -
EBIT -21.1 -5.7 - -24.7 0.8 -
Zysk netto -22.3 -5.6 - -21.4 -3.5 -
Marze
Marza EBITDA -46.8% -5.0% -21.5% 4.6%
Marza EBIT -53.7% -9.3% -27.5% 0.6%
Marza netto -56.8% -9.1% -23.9% -2.6%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Atende Skonsolidowane wyniki pétroczne

Skonsolidowane dane finansowe Atende S.A.
Il kwartat Il kwartat

2018 2017 zmiana |-l kw. 2018 I-ll kw. 2017 zmiana
Przychody 57.5 50.6 13.7% 114.7 93.3 22.9%
EBITDA 1.8 0.2 763.8% 3.8 1.7 120.9%
EBIT 0.0 1.4 - 0.1 -1.6 -
Zysk netto -0.9 -1.8 - -1.0 -1.8 -
Marze
Marza EBITDA 3.2% 0.4% 3.3% 1.8%
Marza EBIT 0.1% -2.8% 0.1% -1.8%
Marza netto -1.6% -3.6% -0.9% -1.9%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Lubawa Skonsolidowane wyniki pétroczne

Wyniki skonsolidowane péiroczne Lubawa

f kw;;:a; f kw;;a_,' réznica I kw. 2018 Il kw. 2017  zmiana
Przychody 60.6 63.1 -3.9% 130.7 122.0 71%
EBITDA 3.8 3.8 0.1% 16.1 10.5 53.3%
EBIT 0.5 0.8 -34.8% 9.7 46 109.2%
Zysk netto -1.2 0.7 - 5.2 3.9 31.8%
Marze
Marza EBITDA 6.2% 6.0% 12.3% 8.6%
Marza EBIT 0.9% 1.3% 7.4% 3.8%
Marza netto -1.9% 1.0% 4.0% 3.2%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Altus TFI

Duze umorzenia

Wartos¢ aktywow netto otwartych funduszy inwestycyjnych Altus TFI wynosi na 17 wrzesnia 415,3 min zi,
€O oznacza, ze od ostatniego dnia sierpnia zmniejszyta si¢ ona 0 914,6 min zt. Wartos¢ aktywow netto w
wysokosci 415,3 min zt obejmuje 4 subfundusze wydzielone w ramach Altus FIO Parasolowy, 4
subfundusze w ramach SKOK Parasol FIO oraz fundusz SKOK FIO Rynku Pienigznego. Zmniejszenie
wartosci aktywow netto nastapito przede wszystkim w wyniku umorzen jednostek uczestnictwa oraz
otwarcia likwidacji niektérych subfunduszy w ramach Altus FIO Parasolowy.

Cube.itg

Propozycje uktadowe dla wierzycieli

Cube.itg ztozyt w sadzie we Wroctawiu propozycje uktadowe dla wierzycieli okreslajgce sposob
restrukturyzacji swoich zobowigzan. Propozycje uktadowe przewidujg zaspokojenie wierzycieli w ramach
uktadu z uwzglednieniem dwdch kategorii interesdw wierzycieli. Pierwsza grupa to wierzyciele
publicznoprawni, obejmujacy Naczelnika Dolnoslgskiego Urzedu Skarbowego we Wroctawiu oraz Zaktad
Ubezpieczen Spotecznych Oddziat we Wroctawiu, a druga grupa to wszyscy pozostali wierzyciele. W
przypadku pierwszej grupy Cube.itg proponuje sptate catosci wierzytelnosci bez redukcji w 60 ratach
miesiecznych poczgwszy od dwunastego miesigca po uprawomochieniu sie postanowienia o
zatwierdzeniu ukfadu. W przypadku drugiej grupy zarzad spotki proponuje sptate catosci wierzytelnosci z
redukcjg 100 proc. w zakresie odsetek oraz bez redukcji w zakresie naleznosci gtownych poprzez
konwersje zobowigzan z nowo wyemitowanymi akcjami spotki. Jednoczesnie Cube.itg ztozyt zazalenie
na postanowienie Sgdu Rejonowego we Wroctawiu w sprawie umorzenia postepowania sanacyjnego
spoiki.

Bumech

Sad zatwierdzit postepowanie uktadowe

Sad Rejonowy w Katowicach wydat postanowienie zatwierdzajgce uktad przyjety przez wierzycieli
Bumechu w ramach przyspieszonego postgpowania uktadowego. Spotka informowata w lipcu, ze jej
wierzyciele zagtosowali za przyjeciem uktadu. W kwietniu Bumech opublikowat propozycje ukfadowe
zaktadajgce m.in. podziat wierzycieli na trzy grupy: wierzycielom publicznoprawnym oraz
zabezpieczonym rzeczowo na majatku dtuznika zaproponowano sptate naleznosci w 96 ratach wraz z
odsetkami, a pozostatym wierzycielom sptate 70% wierzytelnosci gtéwnej, bez odsetek i innych kosztéw.
Wszystkim wierzycielom z grupy drugiej i trzeciej (zabezpieczeni rzeczowo i pozostali) Bumech
zaproponowat zamiane wierzytelnosci na obligacje zamienne na akcje w wysokosci 100 proc.
wierzytelno$ci gtébwnej wraz ze wszystkimi naleznymi odsetkami. W czerwcu spétka podata, ze
"wychodzgc naprzeciw oczekiwaniom wierzycieli" zmienita propozycje uktadowe, m.in. poprzez skrocenie
terminu, od ktérego nastgpi spfata rat uktadowych do 150 dni oraz uproszczenia procesu konwersiji
wierzytelnosci na obligacje zamienne na akcje.

LW Bogdanka

Zmiany w zarzadzie spotki

Rada nadzorcza Bogdanki odwotata Stanistawa Misterka z funkcji zastepcy prezesa ds. ekonomiczno-
finansowych, a Stawomira Karlikowskiego z funkcji zastepcy prezesa ds. produkcji i rozwoju. Podczas
Srodowego posiedzenia rady nadzorczej zdecydowano takze o wszczeciu postepowania kwalifikacyjnego
na oba stanowiska.

Apollo Capital

Przeglad opcji strategicznych

Zarzad Apollo Capital zdecydowat o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych dotyczacych dalszej
dziatalno$ci. Jak podano, zarzad rozwazy rézne opcje, m.in.: pozyskanie znaczgcego inwestora (lub
inwestorow), pozyskanie partnera strategicznego, a takze dokonanie zmian w strukturze bilansu, w tym
nabycie lub zbycie istotnych aktywéw spotki. W zwigzku z powyzszym spotka moze, miedzy innymi,
prowadzi¢ rozmowy z posrednikami, doradcami oraz potencjalnymi partnerami, a takze, po zawarciu
stosownych uméw o zachowanie poufnosci, udostepnia¢ im informacje na temat spraw spétki lub
poszczegdlnych aktywéw. W komunikacie podano, ze spétka nie zamierza zleca¢ doradztwa w zakresie
przegladu opcji strategicznych podmiotowi zewnetrznemu.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Pharmena

Zlecenie opracowania nowych formulacji suplementéw

Pharmena podpisata umowe z Laboratorium Galenowym Olsztyn na opracowanie nowych formulaciji
suplementéw diety, opartych o innowacyjny sktadnik zywnosci 1-MNA (chlorek 1-metylonikotynamidu).
Po opracowaniu nowych formulacji, spotka zamierza sprzedawaé¢ suplementy diety, zawierajgce
innowacyjny sktadnik zywnosci 1-MNA, zaréwno w Polsce, jak i na rynkach krajéw Unii Europejskie;.
Wptywy ze sprzedazy suplementéw diety bedg stanowi¢ nowe Zzrédio przychoddw dla spotki obok
dotychczasowej sprzedazy dermokosmetykdéw opartych na substancji czynnej 1-MNA. Szacuje sieg, iz

europejski rynek wszystkich suplementéw diety jest wart ok. 10 mid USD rocznie i co roku zwieksza
wartos¢ o co najmniej kilka procent.

Pakiety

Tower Investments

Trigon TFl zmniejszyt zaangazowanie w akcjonariacie Tower Investments do 4.26% w ogodlnej liczbie
gtosow spotki. Przed zmniejszeniem udziatu Trigon TFI miat 5.05% akcji Tower Investements.

Synektik

Value FIZ z wydzielonym subfunduszem 1, zarzgdzany przez AgioFunds TFI, zwiekszyt zaangazowanie w
Synektik i ma obecnie 6.67% gtoséw na jej walnym zgromadzeniu. Przed zmiang udziatu fundusz miat
3.28% gtosow na walnym spotki.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek

17 wrzesnia '18

Sroda

19 wrzesnia '18

Wtorek

18 wrzesnia '18

Czwartek

20 wrze$nia '18

Piagtek

21 wrzesnia '18

Dane makro

Wy niki spotek

Dzierr dy widendy

Inne

Inflacja HICP (EU)

ABPL, UNIMA,

KRUSZWICA, NTTSYSTEM, BOWIM, WIELTON, TIM,

GLCOSMED, ELBUDOWA,
ZAMET

Produkcja przemy stowa
(PL), Produkcja budowlano-
montazowa (PL),
Pozwolenia na budowe
domow (US)

Wy nagrodzenie (PL),
Zatrudnienie (PL)

ATENDE, VIVID, MFO,
R22 GPRE, JWCONSTR

FERRO

CCC, KOGENERA, UNIMA

Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US),
Sprzedaz domoéw na ry nku
wtérnym (US)

ZEPAK, ENERGOINS,
LUBAWA, WITTCHEN,
XM

Indeks PMI dla przemy stu,
wst. (JP)(GER)(EU)(US),
Indeks PMI dla ustug, wst.
(GER)(EU)(US), Sprzedaz
detaliczna (PL)

BRASTER, OTLOG,
SANWIL, GINOROSSI,
GETIN, IDEABANK

Poniedziatek

24 wrzesnia '18

Sroda

26 wrzesnia '18

Wtorek

25 wrzesnia '18

Czwartek

27 wrzesnia '18

Pigtek

28 wrzesnia '18

Dane makro

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

Indeks insty tutu Ifo (GER)

SELENAFM, PLAYWAY,
EUROTEL, DEKPOL,
ATMGRUPA

RAFAMET, IFIRMA

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

Stopa bezrobocia (PL),

Indeks zaufania Sprzedaz nowy ch doméw
konsumentéw - Conference (US), Decyzja FOMC ws.
Board (PL) stép procentowy ch (US)

ENELMED, CHEMOS,

STALPROFI, KOMPERIA, DROZAPOL, VISTUAL,

CLNPHARMA, REDAN,

BIOMEDLUB, BBIDEV |ZOBLOK

TRAKCJA KETY

POLWAX, FAMUR, KOPEX,

Inflacja HICP, wst. (GER),
PKB (US), Zamowienia na
dobra bez $rodkow trans.,
wst. (US), Zamowienia na
dobra trwatego uzy tku, wst.
(US), Whnioski o zasitek dla
bezrobotnych (US)

QUMAK, VISTIL, OPTEAM,
BIOTON, PROCHNIK,
GETINOBLE

Produkcja przemy stowa,
wst. (JP), Sprzedaz
detaliczna (JP), Indeks PMI
dla przemy stu, fin. (CN),
Inflacja HICP - dane
szacunkowe (EU), Indeks
Uniwersy tetu Michigan, fin.
(us)

RAINBOW, NETMEDIA,
INDYKPOL, GROCLIN,
DELKO, ABCDATA,
RANKPROGRES,
POLNORD, MEDIATEL,
MEGARON, TARCZYNSKI,
AILLERON, ZPUE,
ELEMENTAL, HERKULES,
PROTEKTOR,
4FUNMEDIA, VINDEXUS,
INDATA

LOTOS, KRIVITAMIN
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Departament Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

marcin.materna@millenniumdm.pl
Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA ) Anali\yk +48 22 598 26 75

+48 22 598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl

marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Sebastian Siemigtkowski Analityk ‘i:?;a;"g;"z%a:‘;’ws“

+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne R | 1dak ki ilenniumdm.ol
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl Jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl
Artur Topczewski Analityk Leszek Iwaniec

Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne +48 22 598 26 90

+48 22 598 26 59 leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

artur.topczewski@millenniumdm.pl
Marek Pszczoétkowski

Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 60

+48 22 598 26 88 akcje marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
adam.zajler@millenniumdm.pl
Marcin Czerwonka

+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw intereséw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakgcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni dokfadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spoétek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sig
na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazacé si¢ nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sig z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tre$¢ raportu nie byta udostgpniona spétkom bedacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w goérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakgji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spoétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedace przedmiotem raportu mogg by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 .
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informaciji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategig inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
ktére bylyby znane sporzadzajagcemu niniejszy raport.

Rozwiazania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow:
Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktory przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktorych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposoéb reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) srodki zapobiegajace lub ograniczajgce wywieranie przez osobe trzecig niewlasciwego wplywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnosci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie oséb (zespotéw) zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientéw, na rzecz kté-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Zze nie istniejg zadne powigzania pomiedzy wysokos$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokos$cig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem
powstania konfliktu interesow.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Millennium Domu Maklerskim S.A.



