
Raport dzienny 19 września 2018 

Informacje dotyczące powiązań Millennium DM ze spółką, będącą przedmiotem niniejszego raportu oraz  

pozostałe informacje, wymagane przez Rozporządzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostały na ostatniej stronie raprtu. 

TIM Skonsolidowane wyniki półroczne 

R22 Skonsolidowane wyniki roczne 

PHN List intencyjny w sprawie nabycia nieruchomości w Krakowie 

CD Projekt Podanie daty premiery gry „Gwint” i „Wojny Krwi” 

Lentex Kapitał rezerwowy na buyback w kwocie 81.6 mln PLN 

Grodno Spółka wypłaci 0.12 PLN dywidendy na akcję 

Alior Bank KNF wszczęła postępowanie administracyjne  

X-Trade Brokers KNF nałożyła 9.9 mln PLN kary 

Gino Rossi, CCC Umowa o współpracy  

T-Bull Premiera gry "Tank Battle Heroes: World of Shooting" 

Esotiq & Henderson Przychody za sierpień 

Najbardziej aktywne akcje

1D 1M % obrotów obroty (PLN/USD)

PKO BP 40.60  1.86% 3.7% 11.5% 64/17

PKN Orlen 100.10  -0.35% 4.6% 7.9% 43/11

PZU 39.20  0.51% -4.0% 7.3% 40/11

Pekao 107.30  0.19% -3.8% 6.5% 36/9

Wygrani/Przegrani

1D 1D

CD Projekt 189.50  4.58% CCC 210.00  -3.58%

KGHM 85.50  3.14% Mbank 399.00  -0.65%

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio

10:00 Produkcja przemy słowa (r/r) PL 5.2% 10.3%

10:00 Produkcja budowlano-montażowa (r/r) PL 18.0% 18.7%

14:30 Pozwolenia na budowę domów US 1310ty s. 1303ty s.

14:30 Rozpoczęte budowy  domów US 1230ty s. 1169ty s.

Główne indeksy WIG20

Indeks

Zmiana 

1D

Zmiana 

1M

Zmiana 

1Y

obroty 

PLN/USDm

WIG20 2 231  0.91% 0.6% -10.9% 557/152

WIG30 2 533  0.87% -0.4% -12.3% 649/176

mWIG40 3 997  0.69% -5.7% -18.6% 152/41

sWIG80 11 610  0.34% -9.4% -23.8% 29/7

WIG 57 528  0.84% -1.0% -11.2% 766/209

WIGBANKI 7 541  0.85% 0.2% 0.4% 208/56

Główne indeksy światowe

1D 1M 3M 1Y

Dow Jones 26 247  0.71% 2.25% 6.26% 17.33%

S&P500 2 904  0.54% 1.90% 5.13% 15.86%

NASDAQ 7 956  0.76% 1.79% 2.98% 23.13%

DAX 12 158  0.51% -0.43% -4.10% -3.22%

RTSI$ 1 123  2.14% 6.68% 2.38% 1.29%

XU100 94 887  0.57% 6.93% 0.48% -9.56%

Surowce

1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 6 086.0  2.37% 2.7% -12.7% -6.8% Polska 1.62% 1.40% 1.62% 2.56% 3.23%

Ropa (USD/bbl) 79.1  0.06% 9.7% 7.1% 44.9% Węgry 0.13% 0.54% 1.16% 3.03% 3.63%

Węgiel koks.(CNY/t) 1 305.0  0.93% 1.2% 7.5% Niemcy -0.56% -0.58% -0.53% -0.11% 0.46%

Złoto (USD/OZ) 1 203.7  0.45% 2.2% -5.6% -7.9% USA 2.16% 2.57% 2.80% 2.94% 3.06%

Waluty

1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 3.6686  -0.34% -2.5% -1.7% 2.7%

EUR/PLN 4.2867  -0.12% -0.6% -0.7% 0.2%

EUR/USD 1.1685  0.21% 2.0% 1.0% -2.4%

USD/HUF 277.02  -0.35% -2.0% -0.5% 7.7%

Informacje ze spółek

Rentowność skarbowych papierów dłużnych
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Wydarzenia w spółkach

Spółka Wydarzenie

CCC Dzień dy widendy  2.30 PLN na akcję 

KOGENERA Dzień dy widendy  2.70 PLN na akcję 

LPP Dzień wy płaty  dy widendy  40.00 PLN na akcję 

HERKULES Dzień wy płaty  dy widendy  0.07 PLN na akcję 
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Informacje ze spółek 

TIM  Skonsolidowane wyniki półroczne 

  

R22  Skonsolidowane wyniki roczne 

  

PHN  List intencyjny w sprawie nabycia nieruchomości w Krakowie 

 Spółka poinformowała, że w dniu 18 września 2018 r. podpisała z SPZOZ Szpital Uniwersytecki z 

siedzibą w Krakowie list intencyjny w sprawie nabycia nieruchomości położonej w rejonie ul. Mikołaja 

Kopernika w Krakowie w obrębie 52 Śródmieście. Strony postanowiły zawrzeć list intencyjny w celu 

potwierdzenia ich intencji dotyczących określenia wstępnych warunków i możliwości zagospodarowania 

przedmiotowej nieruchomości, warunków i możliwości przeprowadzenia badań nieruchomości przed 

potencjalną transakcją oraz określenia wstępnych warunków dotyczących potencjalnej transakcji 

sprzedaży nieruchomości. 

CD Projekt  Podanie daty premiery gry „Gwint” i „Wojny Krwi” 

 CD Projekt planuje wydać 23 października grę karcianą "Gwint" i grę fabularną "Wojna Krwi: 

Wiedźmińskie Opowieści" na platformie GOG w wersji na komputery PC. Premiera gier na konsole Xbox 

One oraz PlayStation 4 ma nastąpić 4 grudnia. "Wojna Krwi: Wiedźmińskie Opowieści" ma zostać 

wydana jako oddzielnie sprzedawana gra, a nie - jak początkowo planowała spółka - dodatek do 

"Gwinta". Według komunikatu prasowego CD Projektu "wkrótce" ma zostać podana cena gry. Jak podał 

CD Projekt w materiale zamieszczonym na portalu YouTube, późniejsza premiera "Gwinta" i "Wojny 

Krwi" na konsolach wynika z tego, że wymagają one więcej pracy i muszą przejść certyfikację. 

Wyniki skonsolidowane półroczne TIM

II kwartał 

2018

II kwartał 

2017
różnica I-II kw. 2018 I-II kw. 2017 zmiana

Przychody 198.1 165.4 19.8% 392.1 328.6 19.3%

EBITDA 8.3 0.6 1186.6% 13.9 1.6 791.7%

EBIT 5.6 -2.0 - 8.7 -3.6 -

Zysk netto 4.2 -1.8 - 6.6 -3.2 -

Marże

Marża EBITDA 4.2% 0.4% 3.5% 0.5%

Marża EBIT 2.8% -1.2% 2.2% -1.1%

Marża netto 2.1% -1.1% 1.7% -1.0%

Wg MSR/MSSF; mln PLN

Skonsolidowane roczne wyniki R22 S.A.

IV kwartał 

2017/2018

IV kwartał 

2016/2017
zmiana r/r

I-IV kw. 

2017/2018

I-IV kw. 

2016/2017

zmiana

r/r

Przychody 30.6 22.7 34.7% 110.6 74.1 49.2%

EBITDA 6.2 6.1 1.8% 25.0 19.5 28.4%

EBIT 4.1 4.4 -7.8% 16.8 13.9 21.1%

Zysk netto 1.9 1.4 38.0% 6.8 4.3 59.5%

Marże

Marża EBITDA 20.2% 26.7% 6.6% 6.4%

Marża EBIT 13.4% 19.5% 5.2% 5.2%

Marża netto 6.4% 6.2% 3.0% 3.3%

Wg MSR/MSSF; mln PLN;
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Lentex  Kapitał rezerwowy na buyback w kwocie 81.6 mln PLN 

 Lentex planuje utworzyć kapitał rezerwowy w wysokości 81.6 mln PLN z przeznaczeniem na nabycie 

akcji własnych - wynika z projektów uchwał na walne zgromadzenie, zaplanowane na 16 października. W 

maju akcjonariusze upoważnili zarząd do skupu maksymalnie 9 771 671 akcji własnych. Utworzenie 

kapitału rezerwowego nastąpi poprzez przeniesienie kwoty 75.65 mln PLN z kapitału zapasowego spółki 

oraz kwoty 5.95 mln PLN z kapitału dywidendowego. 

Grodno  Spółka wypłaci 0.12 PLN dywidendy na akcję 

 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Grodna przegłosowało wypłatę dywidendy akcjonariuszom w wysokości 

1.8 mln PLN, czyli 0.12 PLN na akcję. Dywidenda będzie wypłacona z zysku netto za rok obrotowy 

2017/2018. Dzień dywidendy Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustaliło na 5 listopada, a dzień jej wypłaty 

na 21 listopada. Pozostałą część zysku za rok obrotowy 2017/2018 (czyli 6.092 mln PLN) spółka 

zamierza przeznaczyć na kapitał zapasowy. Z zysku za rok obrotowy 2016/2017 spółka wypłaciła w 

formie dywidendy również prawie 1.85 mln PLN, czyli 0.12 PLN na akcję. 

Alior Bank  KNF wszczęła postępowanie administracyjne  

 Komisja Nadzoru Finansowego wszczęła postępowanie administracyjne w przedmiocie nałożenia na 

Alior Bank kary pieniężnej, w związku z podejrzeniem naruszenia przez bank przepisów ustawy o obrocie 

instrumentami finansowymi. Komisja podejrzewa, że Alior Bank naruszył przepisy ustawy w związku z 

zapisami na certyfikaty inwestycyjne funduszy: WI Inwestycje Selektywne Fundusz Inwestycyjny 

Zamknięty Aktywów Niepublicznych, SGB WI Lasy Polskie Fundusz Inwestycyjny Zamknięty Aktywów 

Niepublicznych, WI Inwestycje Rolne Fundusz Inwestycyjny Zamknięty Aktywów Niepublicznych oraz WI 

Vivante Fundusz Inwestycyjny Zamknięty Aktywów Niepublicznych. 

X-Trade Brokers  KNF nałożyła 9.9 mln PLN kary 

 Komisja Nadzoru Finansowego nałożyła na X-Trade Brokers karę w wysokości 9.9 mln PLN za 

nieprawidłowości w realizowaniu zleceń klientów w latach 2014-15. W toku postępowania KNF ustaliła, 

że w okresie od stycznia 2014 r. do końca maja 2015 roku spółka stosowała niesymetryczne ustawienie 

parametru "deviation" w ramach egzekucji zleceń klientów w modelu instant (gdzie zagwarantowano, że 

realizacja zlecenia nastąpi po cenie zawartej w zleceniu). Skutkowało to tym, że broker realizował 

zlecenia klientów (w przypadku zmiany ceny danego instrumentu finansowego) w sposób korzystny dla 

siebie (jako drugiej strony transakcji), a odrzucał powyżej ustalonego parametru zlecenia klientów w 

przypadku zmiany ceny w sposób korzystny dla klienta. Dodatkowo ustalono również m.in., że X-Trade 

Brokers nie informował potencjalnych klientów o dokładnym sposobie świadczenia usług maklerskich 

wykonywania zleceń w modelu instant, w zakresie stosowania parametru "deviation". 

Gino Rossi, CCC  Umowa o współpracy  

 Gino Rossi i grupa CCC podpisały umowę o strategicznym partnerstwie, obejmującym współpracę 

produktową i licencję znaku towarowego. Spółka szacuje przychody z tytułu umowy w latach 2019-20 na 

36-40 mln zł, z czego 15-18 mln zł w 2019 roku. Umowa ma na celu poszerzenie zakresu dystrybucji 

towarów i marki Gino Rossi na istniejących i nowych rynkach, uregulowanie zasad współpracy w ramach 

kanałów sprzedaży prowadzonych przez spółki z grupy CCC, w tym eObuwie, oraz zapewnić pełne 

wykorzystanie mocy produkcyjnych Gino Rossi. 

T-Bull  Premiera gry "Tank Battle Heroes: World of Shooting" 

 T-Bull w dniu 18 września 2018 r. udostępniła grę "Tank Battle Heroes: World of Shooting". Premiera 

miała miejsce w sklepie Google Play (system Android). Gra będzie także udostępniana na innych 

platformach dystrybucyjnych. Eksploatacja gry przez użytkowników może mieć wpływ na wyniki 

finansowe Emitenta. 
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Esotiq & Henderson  Przychody za sierpień 

 Zarząd Esotiq & Henderson S.A. informuje, że skonsolidowane przychody ze sprzedaży osiągnięte w 

sierpniu 2018 r. przez Grupę Kapitałową wyniosły około 13,5 mln zł i były niższe o około 3% od 

przychodów osiągniętych w sierpniu 2017 r. Skonsolidowane przychody ze sprzedaży w okresie styczeń 

- sierpień 2018 r. wyniosły około 100 mln zł i były na tym samym poziomie, jak w analogicznym okresie 

ubiegłego roku. Przychody Grupy Kapitałowej ze sprzedaży internetowej w sierpniu 2018 r. wyniosły 

około 0,9 mln zł i były wyższe o około 100% r/r. Narastająco, w okresie styczeń - sierpień 2018 r. 

skonsolidowane przychody ze sprzedaży internetowej wyniosły około 5,6 mln zł i były wyższe o około 

85% niż w analogicznym okresie 2017 r. Szacunkowa marża brutto na sprzedaży Grupy Kapitałowej 

wyniosła około 62% i była wyższa o około 8 p.p. w porównaniu z marżą zrealizowaną w sierpniu roku 

poprzedniego. W ujęciu narastającym skonsolidowana marża ze sprzedaży w okresie styczeń - sierpień 

2018 r. wyniosła około 63% i według szacunków była wyższa o około 4 p.p. w porównaniu z marżą 

osiągniętą w analogicznym okresie roku ubiegłego. Powierzchnia handlowa Grupy Kapitałowej na koniec 

sierpnia 2018 r. wynosiła 17 664 m kw. i była większa o około 5% niż rok wcześniej. 
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S&P500 DOW JONES

NASDAQ DAX
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Kalendarium

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

17 września '18 18 września '18 19 września '18 20 września '18 21 września '18

Dane makro Inf lacja HICP (EU)
Wy nagrodzenie (PL), 

Zatrudnienie (PL)

Produkcja przemy słowa 

(PL), Produkcja budowlano-

montażowa (PL), 

Pozwolenia na budowę 

domów (US)

Wnioski o zasiłek dla 

bezrobotny ch (US), 

Sprzedaż domów na ry nku 

wtórny m (US)

Indeks PMI dla przemy słu, 

wst. (JP)(GER)(EU)(US), 

Indeks PMI dla usług, wst. 

(GER)(EU)(US), Sprzedaż 

detaliczna (PL) 

Wy niki spółek

ABPL, UNIMA, 

KRUSZWICA, NTTSYSTEM, 

GLCOSMED, ELBUDOWA, 

ZAMET

BOWIM, WIELTON, TIM, 

R22

ATENDE, VIVID, MFO, 

GPRE, JWCONSTR

ZEPAK, ENERGOINS, 

LUBAWA, WITTCHEN, 

TXM

BRASTER, OTLOG, 

SANWIL, GINOROSSI, 

GETIN, IDEABANK

Dzień dy widendy FERRO CCC, KOGENERA, UNIMA

Inne

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

24 września '18 25 września '18 26 września '18 27 września '18 28 września '18

Dane makro Indeks insty tutu If o (GER)

Stopa bezrobocia (PL), 

Indeks zauf ania 

konsumentów - Conf erence 

Board (PL)

Sprzedaż nowy ch domów 

(US), Decy zja FOMC ws. 

stóp procentowy ch (US)

Inf lacja HICP, wst. (GER), 

PKB (US), Zamówienia na 

dobra bez środków trans., 

wst. (US), Zamówienia na 
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(US), Wnioski o zasiłek dla 

bezrobotny ch (US)

Produkcja przemy słowa, 

wst. (JP), Sprzedaż 

detaliczna (JP), Indeks PMI 

dla przemy słu, f in. (CN), 

Inf lacja HICP - dane 

szacunkowe (EU),  Indeks 

Uniwersy tetu Michigan, f in. 

(US)

Wy niki spółek

SELENAFM, PLAYWAY, 

EUROTEL, DEKPOL, 

ATMGRUPA

STALPROFI, KOMPERIA, 

CLNPHARMA, REDAN, 

BIOMEDLUB, BBIDEV

ENELMED, CHEMOS, 

DROZAPOL, VISTUAL, 

POLWAX, FAMUR, KOPEX, 

IZOBLOK

QUMAK, VISTIL, OPTEAM, 

BIOTON, PROCHNIK, 

GETINOBLE

RAINBOW, NETMEDIA, 

INDYKPOL, GROCLIN, 

DELKO, ABCDATA, 

RANKPROGRES, 

POLNORD, MEDIATEL, 

MEGARON, TARCZYNSKI, 

AILLERON, ZPUE, 

ELEMENTAL, HERKULES, 

PROTEKTOR, 

4FUNMEDIA, VINDEXUS, 

INDATA

Dzień dy widendy RAFAMET, IFIRMA TRAKCJA KETY LOTOS, KRIVITAMIN

Inne
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Millennium Dom Maklerski S.A. 

ul. Żaryna 2A, Millennium Park IIIp 

02-593 Warszawa Polska 

Ważne informacje 

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie mają wyłącznie charakter informacyjny i nie stanowią one rekomendacji w rozumieniu  Rozporządzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia 
9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do 
celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań 
konfliktów interesów, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani też kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy osób) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie bądź instrumen-
tach finansowych.  

Niniejszy raport została przygotowany z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, że są one w 
pełni dokładne i kompletne. Podstawą przygotowania raportu były wszelkie informacje na temat spółek, jakie były publicznie dostępne i znane sporządzającemu do dnia jego sporządzenia. Przedsta-
wione prognozy są oparte wyłącznie o analizę przeprowadzoną przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnień ze spółkami będącymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierają się 
na szeregu założeń, które w przyszłości mogą okazać się nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela żadnego zapewnienia, że podane prognozy sprawdzą się. Inwestowanie w akcje spółek 
wymienionych w niniejszej analizie wiąże się z szeregiem ryzyk związanych miedzy innymi z sytuacją makroekonomiczną, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych, 
ryzykiem stóp procentowych, których wyeliminowanie jest praktycznie niemożliwe.  

Treść raportu nie była udostępniona spółkom będącym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w wyniku 
decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.  

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporządziły analizę, informacja o stanowiskach osób sporządzających jest zawarta w górnej części ostatniej 
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporządzające raport nie jest bezpośrednio zależne od wyników finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A. 
w ramach transakcji lub usług z zakresu bankowości inwestycyjnej, dotyczących instrumentów finansowych emitentów, których dotyczy niniejszy raport.  

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne  i został przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wyłącznie na potrzeby klientów Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani 
oferowania papierów wartościowych, może być on także dystrybuowany za pomocą środków masowego przekazu, na podstawie każdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. 
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiału w całości lub w części bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie mogą 
zostać bezpośrednio lub pośrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii. 

Nadzór nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.  

Powiązania  Millennium Dom Maklerski S.A. ze spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu 

Jest możliwe, że Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej działalności maklerskiej świadczy, będzie świadczyć, lub w przeszłości świadczył usługi na rzecz spółek i innych podmiotów 
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza złożenia emitentowi papierów wartościowych, będących przedmiotem raportu oferty świadczenia usług maklerskich. 
Informacje o konflikcie interesów powstałym w związku ze sporządzeniem raportu (o ile występuje) znajdują się poniżej. 

Millennium Dom Maklerski S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla spółek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od których otrzy-
mał wynagrodzenie z tego tytułu. Millennium Dom Maklerski S.A. pełni funkcję animatora rynku dla spółek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum 
Deweloper, Zamet Industry.  

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy pełnił funkcję oferującego w trakcie oferty publicznej dla akcji spółki: Lokum Deweloper S.A., od której otrzymał wynagrodzenie z tego 
tytułu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy mógł zawierać umowy ze spółkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowości inwestycyjnej.  

Spółki będące przedmiotem raportu mogą być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A., głównego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiędzy Millennium Dom Maklerski 
S.A., a spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu  nie występują żadne inne powiązania, o których mowa w Rozporządzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. 
uzupełniającym rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej 
prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, 
które byłyby znane sporządzającemu niniejszy raport.  

Rozwiązania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesów: 

Zasady zarządzania konfliktami interesów w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostały zawarte w Polityce zarządzania konfliktami interesów w Millennium Domu Maklerskim S.A.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania organizacyjne określa między innymi Regulamin organizacyjny Spółki  Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, który przewiduje: (a) nadzór nad 
osobami, których główne funkcje obejmują prowadzenie działań w imieniu lub świadczenie usług dla Klientów, których interesy mogą być sprzeczne lub którzy w inny sposób reprezentują różne 
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) środki zapobiegające lub ograniczające wywieranie przez osobę trzecią niewłaściwego wpływu na sposób, w jaki upoważniona osoba 
wykonuje czynności w ramach usług świadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osób (zespołów) zajmujących się wykonywaniem czynności, które wiążą się z ryzykiem  
powstania  konfliktu interesów, (d) zapewnienie każdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezależności w zakresie, w jakim dotyczy to interesów Klientów, na rzecz któ-
rych taka jednostka wykonuje określone czynności.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania określa również Regulamin  wynagradzania, który zapewnia, że nie istnieją żadne powiązania pomiędzy  wysokością  wynagrodzeń  pra-
cowników  różnych  jednostek  organizacyjnych  lub  wysokością  przychodów  osiąganych  przez  różne  jednostki organizacyjne, jeżeli jednostki te wykonują czynności, które wiążą się z ryzykiem 
powstania konfliktu interesów. 

Ograniczenia dotyczące przepływu informacji w celu zapobiegania konfliktom interesów, w tym informacji poufnych i stanowiących tajemnicę zawodową, określa Regulamin ochrony przepływu informa-
cji poufnych oraz stanowiących tajemnicę zawodową w Millennium Domu Maklerskim S.A.  

 


