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Raport dzienny

Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 70 T 2450
Indeks 1D ™ 1Y PLN/USDm
WIG20 2210 | -1.70% -2.2% -11.6% 1015/273 ® 2400
WIG30 2507 | -1.44% -3.1% -13.2% 1121/302 40 2350
mWIG40 3921 | -0.02% -7.5% -20.5% 182/49 35 2300
sWIG80 11472 | -0.43% -10.1% -24.1% 2917
WIG 56859 | -1.24%  -34%  -121%  1264/340 30 250
WIGBANKI 7400 | -3.09% -3.9% -0.1% 396/106 25 2200
20 2150
Glowne indeksy swiatowe
1D ™ 3M 1Y 15 2100
Dow Jones 25999 11 0.11% 3.22% 3.17% 17.33% 10 L 4 2050
S&P500 2889 I 0.04% 2.37% 4.08% 15.63%
NASDAQ 7954 | -0.23% 1.72% 3.36% 23.13% 5 2000
DAX 12032 I 0.52% -2.64% -6.66% -4.15% 0 1950
0 W W W O W W 0 W W W O W W W W W W 0 9O
RTSI$ 1071 1 1.46% 1.09% -6.64% -4.21% é g g g s = E E § E E 5 3 % g g g g 5 S
XU100 92227 || -0.18%  -0.49%  -1.37%  -14.73% LREREP®PTEEIRNT®P2IRRRS ® ¢
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 5997.0 )] 2.36% -3.1% -17.0% -10.1% Polska 1.61% 1.41% 1.63% 2.56% 3.28%
Ropa (USD/bbl) 79.3 || -0.51% 8.8% 4.6% 45.0% Wegry 0.13% 0.58% 1.17% 2.92% 3.53%
Wegiel koks.(USD/t) 182.2 «~ 0.00% 6.7% -3.2% -13.2% Niemcy -0.56% -0.58% -0.55% -0.16% 0.41%
Ztoto (USD/OZ) 1204.7 ) 0.05% 0.9% -7.2% -8.9% USA 2.14% 2.55% 2.75% 2.86% 2.96%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D ™M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.7086 ] 0.02% -2.2% 2.4% 2.9% PzU 38.86 || -2.36% -5.5% 12.8% 129/34
EUR/PLN 4.3106 || -0.03% -0.2% 0.9% 0.7% PKN Orlen 104.25 |} -0.57% 9.4% 7.4% 74/20
EUR/USD 1.1623 || -0.05% 2.0% -1.4% -2.2% PKO BP 39.58 || -3.51% -0.7% 6.1% 61/16
USD/HUF 279.85 | 0.02% -1.8% 3.0% 8.0% Pekao 105.55 || -4.13% -8.2% 5.8% 59/15
Informacje ze spétek Wygrani/Przegrani
PHN Skonsolidowane wyniki pétroczne 1D 1D
Artifex Mundi Skonsolidowane wyniki pétroczne Lotos 74.84 I 2.52% Santander BP 355.60 || -4.77%
Lubawa Wstepne skonsolidowane wyniki pétroczne PGE 869 {I 1.40% ALIOR 60.05 | -4.68%
Lokum Deweloper Przedwstepne umowy kupna nieruchomosci we Wroctawiu
Soho Development Planowany skup akcji za 24 min PLN Wydarzenia w spétkach
Vivid Games Wstepne wyniki finansowe za | pétr. 2018 Spotka Wydarzenie
Vivid Games Strategia na lata 2018-2020 WISTIL NWZA
Vivid Games Zawarcie umowy wydawniczej. MEDIACAP  Dzenh dywidendy 0.06 PLN na akcje
GetBack Informacje na temat planu ratunkowego
MOL Pierwsze prace budowlane na projekcie Poliole w IV kw.
Tatry Mountain Resorts W planach dwie emisje obligacji
Tesgas Najkorzystniejsza oferta w przetargu PSG
The Dust Wydanie gry "Frankenstein: Beyond the Time" na PlayStation VR Prognozy makro
Benefit Systems Umowa z Pocztg Polska . - .
Awbud Umowe z Budimeksem Godz. : - Wydarzenie Bedzie Ostatnio
Platige Image Umowa z parkiem rozrywki z Los Angeles 10:00 Inflacja CP1, fin. (t/r) PL 20%  2.0%
Decory Wezwanie po 10,0 PLN 14:30 Inflacja CPI (r/r) uUs 2.8% 2.9%
14:30 Inflacja bazowa CPI (r/r) UsS 2.4% 2.4%
14:30 Whioski o zasitek dla bezrobotny ch US 210 tys. 203 tys.
Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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PHN Skonsolidowane wyniki pétroczne
Skonsolidowane kwartalne wyniki PHN
Il kwartat Il kwartat A .
2018 kons 2017 zmiana r/r I-ll kw. 2018 I-ll kw. 2017 zmiana
Przychody 418 417 38.9 7.5% 82.2 79.0 4.1%
EBIT 255 252 13.6 87.5% 42.6 1.3 277.0%
Zysk netto 19.9 140 9.6 107.3% 325 7.2 351.4%
Marze
Marza EBIT 61.0%  60.4% 35.0% 51.8% 14.3%
Marza netto 47.6% 33.6% 24.7% 39.5% 9.1%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Artifex Mundi Skonsolidowane wyniki pétroczne
Skonsolidowane dane finansowe Artifex Mundi S.A.
Il kwartat Il kwartat . .
2018 2017 zmiana I-ll kw. 2018 I-ll kw. 2017 zmiana
Przychody 75 5.0 49.9% 12.2 10.8 13.7%
EBITDA 1.7 1.0 74.2% 36 3.2 14.5%
EBIT 16 0.9 78.2% 34 3.0 12.9%
Zysk netto 1.2 0.8 49.4% 26 2.8 -6.2%
Marze
Marza EBITDA 22.9% 19.7% 29.6% 29.4%
Marza EBIT 21.2% 17.8% 27.5% 27.7%
Marza netto 16.6% 16.6% 21.1% 25.6%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Lubawa Wstepne skonsolidowane wyniki pétroczne
Wyniki szacunkowe skonsolidowane poétroczne Lubawa
Il kwartat Il kwartat L. .
2018 2017 roznica |-l kw. 2018 I-ll kw. 2017 zmiana
Przychody 60.6 63.1 -3.9% 130.7 122.0 7.1%
Zysk netto 1.4 0.7 - 5.0 3.9 26.9%
Marze
Marza netto -2.3% 1.0% 3.8% 3.2%
min PLN

Lokum Deweloper

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Przedwstepne umowy kupna nieruchomosci we Wroctawiu
Spotka poinformowata o zawarciu dwoch przedwstepnych umoéw kupna nieruchomosci we Wroctawiu
przy al. Poprzecznej, o tacznej powierzchni ok. 15 ha. Szacowana fgczna cena wynies¢ moze ok. 100
min PLN netto. Zawarcie umoéw przyrzeczonych nabycia prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci
nastgpi¢ ma co do jednej z nich nie pézniej niz do 12 grudnia 2021 r. oraz co do drugiej nie pézniej niz do
dnia 15 marca 2021 r. Cena sprzedazy zostata ustalona jako suma kwot netto: fgcznej kwoty statej, ktora
zostanie zaptacona przy podpisaniu umow przyrzeczonych w wysokosci 70 min PLN netto oraz kwoty



Millennium

dom maklerski

dodatkowej, wyliczonej w oparciu m.in. o planowane liczby metrow kwadratowych PUM oraz PUU. Strony
przewidujg, iz szacowana catosciowa, tgczna cena z obu transakcji moze wyniesé¢ ok. 100 min PLN
netto. Zadatki wynies¢ majg tacznie 5 min PLN netto. Spdtka podata, ze planuje na nieruchomosci
realizacje przedsiewziecia deweloperskiego w postaci budynkéw wielorodzinnych wraz z garazami
podziemnymi i ustugami.

Soho Development

Planowany skup akcji za 24 min PLN

Spétka poinformowata, ze planuje przeznaczy¢ ok. 24 min PLN na nabycie 7.339.449 akcji wtasnych, po
cenie 3.27 PLN za akcje. Zarzad zamierza sfinansowac skup akcji Srodkami z zakonczonych inwestyciji
deweloperskich (m.in. z inwestycji SOHO Verbel i Soho Feniks). Spdtka planuje ogtosi¢ skup akciji
wtasnych w najblizszych dniach, tak aby rozliczenie pieniezne skupu byto mozliwe jeszcze we wrzesniu.
Zarzad podtrzymuje réwniez wole dalszej realizacji strategii dystrybucji srodkéw do akcjonariuszy w
formie skupow akcji wlasnych zgodnie z uchwatg wraz z generowaniem gotéwki z projektéw
deweloperskich oraz z postepem w sprzedazy pozostatych aktywéw spétki z uwzglednieniem jednak
pierwszenstwa sptaty zobowigzan spdétki z tytutu wyemitowanych obligacji objetych przez SGB Bank.

Vivid Games

Wstepne wyniki finansowe za | p6ir. 2018

Wedtug wstepnych wyliczen skonsolidowana strata Vivid Games za | potrocze 2018 roku spodziewana
jest na poziomie ok. 2.88 min PLN. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w tym okresie wniosty ok.
3.69 min PLN, a koszty dziatalnosci operacyjnej 10.34 min PLN. Odpowiednio: jednostkowa strata
wyniesie ok. 6.25 min PLN oraz jednostkowe przychody ze sprzedazy 3.69 min PLN i koszty dziatalnosci
operacyjnej 14.60 min PLN. W zwigzku z zatwierdzonym juz wynikiem za 2016 rok, korekta podatku
dochodowego od oséb prawnych za 2016 rok w wysokosci 661.7 tys. PLN (podatek + odsetki) zostata
wykazana poprzez zmniejszenie kapitatu zapasowego w 2018 roku, bez wplywu na wynik biezgcego
roku 2018. W zwigzku z powyzszym zatwierdzone sprawozdanie finansowe oraz raport emitenta za rok
2016 nie bedg korygowane. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2018 roku
znajdzie sie informacja dotyczgca korekty btedu poprzednich okreséw w zakresie ujecia w 2017 roku
realizacji instrumentu dluznego (tzw. opcja Gizy). Po ponownej analizie faktéw, zgodnie z MSR 32,
podjeto decyzje, iz rozliczenie opcji powinno nastgpi¢ w grudniu 2017 roku. Zobowigzanie finansowe
powinno zosta¢ wykazane jako instrument kapitatowy w pozycji kapitat zapasowy. Korekta w wysokosci
3125.22 tys. PLN. nie wplyneta na wynik 2017 roku. W zwigzku z korekta, wycena tzw. opcji Gizy
pozostaje bez wptywu na wyniki Grupy w 2018 roku, w zwigzku z czym Emitent niezwtocznie przekaze
do publicznej wiadomosci skorygowany raport za pierwszy kwartat 2018 roku.

Vivid Games

Strategia na lata 2018-2020

Zarzad Vivid Games podjat uchwate w przedmiocie strategii dziatalnosci na rok 2018 i kolejne lata.
Kluczowe zatozenia strategiczne dla Vivid Games to: 1. Publikacja gier mobilnych F2P z segmentu mid-
core. 2. Rozpoczecie publikacji gier mobilnych F2P z segmentu hyper-casual. 3. Intensyfikacja dziatan
marketingowych. 4. Rozwdj kluczowych wewnetrznych technologii. 5. Maksymalizacja metryk
monetyzacyjnych.

Vivid Games

Zawarcie umowy wydawniczej.

Spotki Vivid Games zawarta w dniu 13 wrzesnia 2018 r. umowe wydawniczg z Bekho Team, z siedzibg w
Santiago (Chile), na podstawie ktérej Vivid Games wyda na platformach iOS i Android gre "Endless
Lake". Umowa wpisuje sie w strategie publikacji gier z segmentu hyper-casual. W opinii Zarzgdu
zawarcie umowy bedzie miato wptyw na wyniki spétki w kolejnych okresach.

GetBack

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Informacje na temat planu ratunkowego

Ostatnim elementem pracy na wypracowaniem planu ratunkowego GetBack jest kontynuowanie rozmoéw
z zainteresowang objeciem udziatéw w spétce grupg inwestorow. Jestesmy w trakcie takiego, w petni
konkurencyjnego procesu. Biorg w nim udziat najwieksi europejscy gracze - napisat w licie prezes
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Dabrowski. Bardzo zalezy nam na tym, zeby przed 9 pazdziernika przedstawi¢ aktualne dane finansowe
dotyczace spoiki, strategie odbudowy GetBack oraz oferty inwestoréw, tak aby wierzyciele mieli petny
wybor i mogli wybraé najlepszg dla nich wersje. Niezaleznie od tego bedziemy kontynuowaé rozmowy z
bankami oraz TFI, ktorych celem jest poprawa warunkéw naszej propozycji uktadowej. Bardzo liczymy tu
na wsparcie KNF i Rady Wierzycieli — dodat prezes. Pod koniec sierpnia Sad Rejonowy dla Wroctawia-
Fabrycznej odroczyt do 9 pazdziernika zgromadzenie wierzycieli GetBacku, ktére zebrato sie w celu
zawarcia uktadu. Wniosek o przesunigcie ztozyt petnomocnik zarzgdu spétki. Do wniosku przychylita sie
takze Rada Wierzycieli.

MOL

Pierwsze prace budowlane na projekcie Poliole w IV kw.

Wegierski koncern paliwowo-gazowy MOL rozpocznie prace ziemne i pierwsze prace budowlane w
ramach projektu Poliole w czwartym kwartale 2018 roku. Dzieki inwestycji MOL stanie sie jedynym
zintegrowanym producentem polioli w Europie Srodkowo-Wschodniej. MOL podpisat wiasnie kontrakty z
thyssenkrupp Industrial Solutions na prace inzynieryjne, dostawy i budowe projektu Poliole. Pokrywajg
one caly zakres techniczny projektu z wytgczeniem niektérych elementéw zwigzanych z zarzadzaniem,
infrastrukturg i uruchomieniem zaktadu. Nowy zaklad MOL stanie w miejscowosci Tiszaujvaros na
Wegrzech, a rozpoczecie produkcji jest planowane na drugg potowe 2021 roku. Pierwsze prace
budowlane ruszg w ostatnim kwartale biezacego roku.

Tatry Mountain Resorts W planach dwie emisje obligaciji

Tatry Mountain Resorts planuje dwie emisje obligacji o maksymalnych warto$ciach 90 min EUR i 1.5 mlid
CZK. Pierwsza emisja na kwote do 90 min EUR obejmie szescioletnie obligacje o wartosci nominalnej
1000 EUR kazda. Papiery bedg notowane na gietdzie w Bratystawie. Druga emisja, skierowana na
praska gietde, o wartosci do 1.5 mld CZK obejmie czteroletnie obligacje o wartosci nominalnej 30 tys.
CZK kazda.

Tesgas

Najkorzystniejsza oferta w przetargu PSG

Oferta Tesgasu o wartosci 30.6 min PLN netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu na
budowe gazociggu wraz z infrastrukturg towarzyszaca dla Polskiej Spotki Gazownictwa z oddziatem w
Kielcach. Termin realizacji zamdwienia to do 22 miesiecy od daty zawarcia umowy.

The Dust

Wydanie gry "Frankenstein: Beyond the Time" na PlayStation VR

Zarzagd The Dust w dniu 12 wrzesnia 2018 r. podjat decyzje o produkcji gry "Frankenstein: Beyond the
Time" na konsole PlayStation VR (PS4 VR), w technologii VR (virtual reality - wirtualna rzeczywistosc).
Planuje sie, ze w Europie gra bedzie dostepna w pierwszej potowie 2019 r., a w dalszej kolejnosci w
Japonii i Korei Potudniowej oraz w Ameryce Pdtnocnej i Ameryce Potudniowej. Gra bedzie sprzedawana
poprzez cyfrowe platformy dystrybucyjne. Majgc na uwadze relatywnie niewielkg ilo$¢ dostepnych gier na
PS VR, w opinii Zarzgdu Emitenta kolejne gry, spetniajgce odpowiednie wymogi jakosciowe, majg istotng
szanse na odniesienie sukcesu sprzedazowego. Spétka zwraca uwage, ze gra "Frankenstein: Beyond
the Time", w szczegdlnosci za oprawe graficzng i klimat, jest przez graczy na Swiecie wysoko oceniana.

Benefit Systems

Umowa z Pocztg Polska

Benefit Systems zawart umowe z Pocztg Polska, ktérej przedmiotem jest zapewnienie dostepu do ustug
sportowo-rekreacyjnych dla pracownikéw jej grupy, ich rodzin i oséb towarzyszgcych. Maksymalne
wynagrodzenie spdtki wyniesie 51,1 min zt brutto. Umowa obowigzywa¢ ma 26 miesiecy od 10 listopada
2018r.

Awbud

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Umowe z Budimeksem
Instal-Lublin, spdétka zalezna Awbudu, zawarta z Budimeksem umowe na wykonanie robét sanitarnych w
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ramach rozbudowy i modernizacji Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej. Szacunkowa warto$s¢ umowy to
22,8 min zt netto. Wykonanie przedmiotu umowy powinno nastgpi¢ do 6 wrzesnia 2019 r.

Platige Image

Umowa z parkiem rozrywki z Los Angeles

Spotka zalezna Platige Image - Platige sp. z 0.0. sp.k.(100% udziatéw) zawarta z Pixomondo LLC z
siedzibg w Los Angeles umowe na wykonanie utworéw audiowizualnych na potrzeby atrakcji w parku
rozrywki. Przedmiot Umowy zostanie wykonany w terminie do 31 stycznia 2019 r. Jej warto$¢ wynosi
ponad 8% przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Platige Image za rok 2017, przy czym
wynagrodzenie moze ulec zmianie w przypadku zmiany przez Zleceniodawce zakresu prac objetych
Umowg. Zgodnie z zawartg umowg Zleceniodawca ma prawo rozwigzaé umowe w przypadku
niewykonania lub braku mozliwosci wykonania w ocenie Zleceniodawcy przedmiotu Umowy przez
Wykonawce w terminie i zakresie okreSlonym w Umowie. Umowa naktada na Wykonawce
odpowiedzialnos¢ odszkodowawczg z tytutu m.in. roszczen osob trzecich wywotanych lub zwigzanych ze
Swiadczonymi przez Wykonawce ustugami.

Decory

Wezwanie po 10,0 PLN

Dekora w porozumieniu z akcjonariuszem Wtodzimierz Lesinski oraz Marzeng Lesinska wspdlnie
wezwali do sprzedazy 4.053.501 akcji Decory, stanowigcych 35,86% akcji, po 10 zt za akcje.
Rozpoczecie przyjmowania zapisdw planowane jest na 2 pazdziernika, a zakohczenie nastgpi 15
pazdziernika 2018 r. Przewidywang datg zawarcia transakcji jest 18 pazdziernika 2018 r. Wzywajgcy
podpisali porozumienie w sprawie wspoétdziatania przy nabywaniu akcji i obecnie posiadajg oni tgcznie
30,14% gtoséw na WZ. Po przeprowadzeniu wezwania wzywajgcy zamierzaja tgcznie osiggnac 66%
akcji Decory, czyli 7.460.191 akcji. Wzywajacy nie zamierzajg wprowadza¢ istotnych zmian w
przedmiocie i skali dziatalnosci spétki po nabyciu akcji w wyniku Wezwania, w tym w zakresie struktury
zatrudnienia w Spolce. Wzywajacy zamierzajg utrzymaé akcje spoétki w obrocie na GPW. Wezwanie
okresla sposob podziatu skupionych akcji miedzy wzywajgcych, natomiast Decora podejmie dziatania
zmierzajgce do umorzenia akgji kupionych w wezwaniu. Decora poinformowata tez, ze zawarta umowe o
kredyt terminowy o wartosci 43 min zt z przeznaczeniem na finansowanie wezwania.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium

dom maklerski

Wtorek

11 wrze$nia '18

Poniedziatek

10 wrze$nia '18

Sroda

12 wrze$nia '18

Czwartek

13 wrze$nia '18

Pigtek

14 wrze$nia '18

Dane makro

Wy niki spétek

PKB (JP), Inflacja CPI (CN), Indeks instytutu ZEW
Indeks Sentix (EU) (GER)

VOTUM, SECOGROUP,

APLISENS, ORZELBIALY,

MANGATA, BERLING,
NEWAG, VANTAGE, ECHO

Produkcja przemy stowa
(EU), Inflacja PPI (US)

AUTOPARTN, ESOTIQ,
ARTIFEX, PHN, AMBRA,

Inflacja HICP, fin. (GER),
Inflacja CPI, fin. (PL)(US),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

MABION, IMCOMPANY,
ABCDATA, ENEA,
BOGDANKA, PANOVA,

Produkcja przemy stowa
(CN)(JP)(US), Sprzedaz
detaliczna (CN)(US),
Wskazniki inflacji bazowej
(PL), Wy korzy stanie mocy
produkcyjnych (US)

WORKSERYV, ARCHICOM,
BEDZIN, IMTRADE,
RAFAMET, ULMA,
IMMOBILE, SONEL,

ERG, BEST NOVITA Erore IPoPENA FoTe MAKARONPL, PEPEES,
: : PBG, SIMPLE,
OTMOCHOW
Dzien dy widendy 12DEV, ESOTIQ PROTEKTOR E'OTEESTEM’ LUG. PZU.  vepicap DEBICA, EFEKT
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek

17 wrze$nia '18 18 wrze$nia '18

19 wrzesnia '18

20 wrzesnia '18

21 wrze$nia '18

Dane makro

Wy niki spétek

Dzier dy widendy

Inne

Wy nagrodzenie (PL),

Inflacja HICP (EU) Zatrudnienie (PL)

ABPL, UNIMA,
KRUSZWICA, NTTSYSTEM, BOWIM, WIELTON, TIM,
GLCOSMED, ELBUDOWA, R22
ZAMET
FERRO

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

Produkcja przemy stowa
(PL), Produkcja budowlano-
montazowa (PL),
Pozwolenia na budowe
domow (US)

ATENDE, VIVID, MFO,
GPRE, JWCONSTR

CCC, KOGENERA, UNIMA

Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US),
Sprzedaz domow na ry nku
wtérnym (US)

ZEPAK, ENERGOINS,
LUBAWA, WITTCHEN,
™M

Indeks PMI dla przemy stu,
wst. (JP)(GER)(EU)(US),
Indeks PMI dla ustug, wst.
(GER)(EU)(US), Sprzedaz
detaliczna (PL)

BRASTER, OTLOG,
SANWIL, GINOROSSI,
GETIN, IDEABANK
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Departament Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
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marcin.materna@millenniumdm.pl
Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA ) Anali\yk +48 22 598 26 75

+48 22 598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl

marcin.palenik@millenniumdm.pl handel
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Artur Topczewski Analityk Leszek Iwaniec
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+48 22 598 26 59 leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

artur.topczewski@millenniumdm.pl
Marek Pszczoétkowski

Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 60

+48 22 598 26 88 akcje marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
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Marcin Czerwonka

+48 22 598 26 70
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Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw intereséw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakgcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni dokfadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spoétek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sig
na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazacé si¢ nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sig z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tre$¢ raportu nie byta udostgpniona spétkom bedacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w goérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakgji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spoétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedace przedmiotem raportu mogg by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 .
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informaciji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategig inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
ktére bylyby znane sporzadzajagcemu niniejszy raport.

Rozwiazania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow:
Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktory przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktorych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposoéb reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) srodki zapobiegajace lub ograniczajgce wywieranie przez osobe trzecig niewlasciwego wplywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnosci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie oséb (zespotéw) zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientéw, na rzecz kté-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Zze nie istniejg zadne powigzania pomiedzy wysokos$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokos$cig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem
powstania konfliktu interesow.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Millennium Domu Maklerskim S.A.



