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Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 70 T 2450
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
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Glowne indeksy swiatowe
1D 1M 3m 1Y 2100
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Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 5933.0 ] 0.09% -3.9% -19.1% -14.0% Polska 1.61% 1.39% 1.62% 2.60% 3.28%
Ropa (USD/bbl) 77.2 ) 0.49% 5.6% 2.2% 43.5% Wegry 0.13% 0.58% 1.17% 2.94% 3.56%
Wegiel koks.(USD/t) 182.2 «~ 0.00% 6.7% -3.2% -13.2% Niemcy -0.55% -0.60% -0.57% -0.20% 0.36%
Ztoto (USD/OZ) 1192.0 || -0.34% -1.6% -8.2% -11.5% USA 2.13% 2.50% 2.70% 2.82% 2.94%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D ™M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.7367 | 0.07% -0.8% 3.2% 5.4% Pekao 109.30 |} -2.93% -5.7% 12.3% 81/21
EUR/PLN 4.3146 ||  0.00% 0.5% 1.0% 1.7% PKN Orlen 102.35 ) 1.19% 11.3% 3.0% 19/5
EUR/USD 1.1546 || -0.06% 1.2% 2.1% -3.5% PzU 43.00 || -3.57% 4.6% 2.1% 14/3
USD/HUF 281.42 | 0.06% -0.6% 3.2% 9.9% PKO BP 41.08 || -1.49% 3.7% 9.5% 63/16
Informacje ze spotek Wygrani/Przegrani
Debica Wyniki pétroczne 1D 1D
CD Projekt 17350 || -4.88% ALIOR 60.95 || -3.02%
Kruk Skonsolidowane wyniki pétroczne
CCC 212.80 || -2.56% Lotos 72.60 ] 2.14%
Kruk Przeglad opcji strategicznych do konca 2018
Debica NWZ ws. emisji akgji Wydarzenia w spétkach
Azoty Zwotanie NWZA Spoétka Wydarzenie
Altus Pogtebiajgca sie skali odkupien M NWZA
RAWPLUG NWZA
Inter Cars Wzrost przychodéw w sierpniu
ESOTIQ Dzien dywidendy 1.00 PLN na akcje
Introl NWZ zdecydowato o skupie do 0.5 min akcji wtasnych 12DEV Dzien dywidendy 1.12 PLN na akcje
Monnari Postgpowanie egzekucyjne wobec Simple Creative Products zawieszone NOWAGALA Dzien wy ptaty dywidendy 0.05 PLN na akcje
Ultimate Games Sprzedaz peinej wersji gry Ultimate Fishing w wersji PC
The Dust Umowa z Urzedem Transportu Kolejowego Prognozy makro
L X Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
TIM NWZA za wyptatg zaliczki na dywidende -
10:30 Indeks Sentix EU 15.0 14.7

IMS Opera TFI chce wycofania upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu

Midven Negocjacje ws. inwestycji w Kool2Play

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Debica Wyniki pétroczne

Wyniki pétroczne Debica
I kw:;a; I kw:;a; réznica Il kw. 2018 Il kw.2017  zmiana

Przychody 468.0 471.0 -0.6% 969.0 994.7 -2.6%
EBITDA 39.1 395 -1.2% 117.8 106.4 10.7%
EBIT 14.2 15.0 -5.6% 67.2 58.1 15.6%
Zysk netto 12.4 17.5 -29.0% 67.6 62.2 8.7%
Marze
Marza EBITDA 8.3% 8.4% 12.2% 10.7%
Marza EBIT 3.0% 3.2% 6.9% 5.8%
Marza netto 2.7% 3.7% 7.0% 6.3%
min PLN

Kruk Skonsolidowane wyniki pétroczne
Wyniki skonsolidowane pétroczne Kruk

I sza;a; I kw2a(1;t1a7l réznica I-ll kw. 2018 |-l kw. 2017 zmiana

Przychody 319.6 283.3 12.8% 604.9 547.5 10.5%
EBITDA 152.0 133.2 14.1% 277.0 268.3 3.2%
EBIT 146.9 129.1 13.8% 266.9 260.2 2.6%
Zysk netto 98.6 101.4 -2.8% 189.3 216.9 -12.7%
Marze
Marza EBITDA 47.6% 47.0% 45.8% 49.0%
Marza EBIT 46.0% 45.5% 44.1% 47.5%
Marza netto 30.9% 35.8% 31.3% 39.6%
Wg MSR/MSSF; min PLN

Kruk Przeglad opcji strategicznych do konca 2018
Kruk oczekuje, ze przeglad opcji strategicznych zakonczy sie do konca 2018 r. W lipcu Spoétka ogtosita
rozpoczecie przegladu opcji strategicznych. Informowata, Ze celem przeglgdu jest wybor
najkorzystniejszego sposobu realizacji dlugoterminowego celu, jakim jest stworzenie jednej z wiodgcych
firm zarzadzajgcych wierzytelnosciami w Europie. Ponadto w | potowie 2018 roku zainwestowata 407 min
zt w portfele wierzytelnosci i spodziewa sie zwiekszenia aktywnosci zakupéw w Polsce i za granicg w
drugiej potowie 2018 roku. Grupa zainwestowata w | potowie 2018 roku 407 min zt w portfele
wierzytelno$ci o fgcznej wartosci nominalnej 2,5 mild z. W samym Il kwartale inwestycje wyniosty 282
min zt przy wartoéci nominalnej 1,9 mid zt. Wiekszo$¢ inwestycji catego pétrocza (72% naktadow)
pochodzito z rynku polskiego. Wedtug danych Kruka podaz wierzytelnosci detalicznych w pierwsze;j
potowie 2018 roku wyniosta w Polsce 4,7 mld zi. Kruk spodziewa sie znaczgacego wzrostu podazy
wierzytelnosci, w tym bankowych, w drugiej potowie 2018 roku. Oczekuje tez zwigekszenia aktywnosci
zakupow w Polsce i za granicg w drugiej potowie 2018 roku. W | pdtroczu 2018 sptaty z portfeli wyniosty
763 min zt i stanowity 56% wyniku poprzedniego roku.

Debica NWZ ws. emisji akcji

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Akcjonariusze Debicy zdecyduja w sprawie upowaznienia zarzadu do podwyzszania Kkapitatu
zakladowego o nie wiecej niz 82,8 min zt w ramach kapitatu docelowego. Zgdanie umieszczenia w
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porzadku obrad NWZ, zwotanego na 25 wrzes$nia, punktu w tej sprawie zgtosit Goodyear Holdings S.ar.l,
posiadajacy ok. 81,4% kapitatu zakladowego Debicy. Zarzad spo6tki ma by¢ upowazniony do pozbawienia
akcjonariuszy prawa poboru (w catosci lub w czesci) akcji emitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitalu docelowego. Zgodnie z projektem uchwaty warunkiem dokonania
przez zarzad spotki podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest uzyskanie zgody rady nadzorczej spotki.

Azoty

Zwotanie NWZA
Spoétka zwotuje NWZ na 8 pazdziernika 2018 roku w sprawie wyrazenia zgody na nabycie udziatow
spotki Goat TopCo GmbH z siedzibg w Minster, Niemcy.

Altus

Pogtebiajaca sie skali odkupien

Altus TFI otworzyt likwidacje szesciu subfunduszy z powodu pogtebiajacej sie skali odkupien jednostek
uczestnictwa. Towarzystwo dodato, ze wyprzedaz akcji przez subfundusze potegowata dalsze spadki
wartosci tych aktywéw. W czwartek zarzad Altus TFI podjgt uchwate o otwarciu z dniem 6 wrzesnia
likwidacji szesciu subfunduszy wydzielonych w ramach Altus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowy. Likwidacja obejmuje nastepujgce subfundusze: 1. Altus Subfundusz Akcji; 2. Altus
Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku Polskiego; 3. Altus Subfundusz Aktywnego Zarzadzania; 4.
Altus Subfundusz Stabilnego Wzrostu; 5. Altus Subfundusz Optymalnego Wzrostu; 6. Altus Subfundusz
Absolutnej Stopy Zwrotu Nowej Europy. Wartos¢ aktywow netto ww. subfunduszy na 5 wrzesnia 2018 r.
wynosita 128,7 min zt. Lgczna warto$¢ przychodow netto z optaty za zarzadzanie tymi subfunduszami w |
potroczu 2018 r. wyniosta 2,09 min zt i stanowita 3% ogétu przychodédw spotki. Z dniem otwarcia
likwidacji fundusz nie moze zbywa¢ ani odkupywacC jednostek uczestnictwa zwigzanych z
subfunduszami. Wyplata srodkéw pienieznych uczestnikom subfunduszy, ktére pozostang w
subfunduszu po dokonaniu czynnosci likwidacyjnych, planowana jest do dnia 31 marca 2020 r.

Inter Cars

Wzrost przychodéw w sierpniu

Skonsolidowane przychody grupy Inter Carsu w sierpniu 2018 roku wyniosty 668.7 min PLN, co oznacza
wzrost 0 16.3% r/r. Narastajaco od poczatku roku grupa wypracowata 5.054 mid PLN przychodoéw, wigcej
0 16.5% niz rok wczesniej. Sprzedaz Inter Cars SA wyniosta w sierpniu 511.7 min PLN (wzrost 0 14.8%
r/r), z czego sprzedaz w Polsce to 355.3 min PLN (wzrost o 10% r/r). Sprzedaz spotek dystrybucyjnych
za granicg w sierpniu wyniosta 280.2 min PLN (wigcej o 21.4% r/r). Narastajgco od poczatku roku
sprzedaz Inter Cars SA wyniosta 3.881 mid PLN (wzrost o 12.9% r/r), z czego sprzedaz w Polsce to 2.71
mld PLN (wzrost o 9.8% r/r). Sprzedaz spotek dystrybucyjnych za granicg w okresie styczen-sierpien
wyniosta 2.044 mid PLN (wigcej 0 24.8% r/r).

Introl

NWZ zdecydowato o skupie do 0.5 min akcji wkasnych

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Introla zdecydowato o skupie do 0.5 mIn wtasnych akcji w celu ich
umorzenia za maksymalnie 2 min PLN. Cena nabycia jednej akcji wynosi¢ bedzie 4 PLN. Zarzad jest
upowazniony do skupu do 31 grudnia 2021 r., nie dituzej jednak niz do wyczerpania $rodkow
przeznaczonych na ten cel. Wniosek w sprawie skupu akcji ztozyt wczedniej Svanser, spotka zalezna
prezesa Introlu J6zefa Bodzionego. Kapitat zaktadowy Introla dzieli sie¢ na 26.6 min akg;ji.

Monnari

Postepowanie egzekucyjne wobec Simple Creative Products zawieszone

Postepowanie egzekucyjne wobec Simple Creative Products zostato zawieszone - podato Monnari w
komunikacie prasowym Simple Creative Products jest spotkg zalezng Gino Rossi. Monnari chce kupic¢
100 proc. udziatéw spdtki, lecz do finalizacji transakcji potrzebna byta zgoda PKO BP. 10 sierpnia Gino
Rossi podato, ze ostatnim warunkiem oferty koniecznym do dokonania transakcji sprzedazy 100% akcji
Simple jest uzgodnienie z Bankiem PKO BP warunkéw finansowania spétki Simple po dokonaniu
transakcji, zgodnie z propozycjg ztozong przez Monnari Trade do banku finansujgcego. Miss Class,
spotka zalezna Monnari Trade, dokonata w Srode zajecia komorniczego na rachunku Simple na kwote 6
min PLN.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Ultimate Games

Sprzedaz petnej wersji gry Ultimate Fishing Simulator w wersji PC

Zarzad Ultimate Games poinformowat, ze na dzien 7 wrzesnia 2018 r. petna wersja gry Ultimate Fishing
Simulator w wersji PC, liczac od daty premiery petnej wersji na platformie STEAM, kitdra miata miejsce w
dniu 30 sierpnia 2018 r., sprzedata sie w liczbie ok. 10 tys. kopii. W pierwszym tygodniu sprzedazy
dzienny wolumen sprzedazy wynosit ok. 1-1.5 tys. kopii. Od dnia wydania Ultimate Fishing Simulator w
fazie wczesnego dostepu gra sprzedata sie w liczbie ponad 30 tys. kopii. Przewidywany tgczny wolumen
sprzedazy gry w catym cyklu jej zycia Zarzad szacuje na ok. 100 tys. kopii. Ponadto do konca listopada
2018 r. spotka planuje wypuszczenie takze rozszerzenia do Ultimate Fishing Simulator - nowe towisko
"Moraine Lake" w cenie kilku - kilkunastu dolaréw, a w przysztosci rowniez kolejnych ptatnych dodatkow
DLC. Strategia Ultimate Games w tym zakresie zaktada wydawanie 1 dodatku DLC do gry co kwartat.
Ultimate Fishing Simulator uzyskata pozytywny odbior w serwisie STEAM, gdzie od poczatku
udostepnienia gry w formie wczesnego dostgpu prawie 80% recenzentéw wydato pozytywne opinie, a w
ostatnim miesigcu pozytywnie o grze wyrazito sie blisko 90% graczy. W dacie publikacji niniejszego
raportu Ultimate Fishing Simulator jest najlepiej ocenianym symulatorem wedkarstwa dostepnym w
sklepie STEAM a tzw. lista oczekujgcych na Gre "STEAM WISHLIST" zbliza sie do poziomu 60 tys.
0s0b.

The Dust

Umowa z Urzedem Transportu Kolejowego

The Dust zawart w dniu 7 wrzesnia 2018 r. (wystepujacy w roli lidera konsorcjum zawigzanego pomiedzy
Emitentem a podmiotem dominujgcym wobec Emitenta - Me & My Friends S.A.) dwie umowy ze
Skarbem Panstwa - Urzedem Transportu Kolejowego na realizacje przez to konsorcjum ponizszych prac:
1) opracowanie, wykonanie i dostarczenie interaktywnej pomocy dydaktycznej w postaci gry
symulacyjnej kontrolowanej za pomocg pada na potrzeby prowadzenia zaje¢ edukacyjnych z zakresu
bezpieczenstwa na obszarach kolejowych dla dzieci z klas IV-VI szkoty podstawowej oraz dostarczenie
systemu urzgdzen do gtosowania - wynagrodzenie z tytutu realizacji przedmiotu tej umowy opiewa na
kwote brutto 195.7 min PLN; 2) opracowanie, wykonanie i wdrozenie aplikacji mobilnej, na podstawie
wytycznych Zamawiajgcego, na potrzeby prowadzenia zaje¢ edukacyjnych z zakresu bezpieczenstwa na
obszarach kolejowych dla dzieci z klas IV-VI szkoty podstawowej, w tym opracowanie wykonanie i
wdrozenie systemu zarzadzania konkursami i rankingiem oraz stworzenie filmu promocyjnego w formie
animacji przedstawiajgcego aplikacje mobilng - wynagrodzenie z tytutu realizacji przedmiotu tej umowy
opiewa na kwote brutto 395.2 min PLN. taczne wynagrodzenie z tytutu realizacji dwéch uméw opiewa na
kwote brutto 590.9 min PLN. Zarzad Emitenta szacuje, ze ok. 90% realizacji i przychodéw przypadnie na
Emitenta, a ok. 10% na Me & My Friends S.A. Termin wykonania przedmiotu obu umoéw to 30 listopada
2018r.

TIM

NWZA za wyplata zaliczki na dywidende

NWZ TIM zdecyduje w sprawie upowaznienia zarzadu do dysponowania srodkami zgromadzonymi na
funduszu dywidendowym w wysokosci 57.49 min PLN w celu wyptaty zaliczek na poczet przewidywane;j
dywidendy. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spoétki zwotano na 5 pazdziernika. Czerwcowe ZWZ
spotki zdecydowato o przeznaczeniu zysku netto za 2017 roku w wysokosci 730.9 tys. PLN na pokrycie
straty z lat ubiegtych.

IMS

Opera TFI chce wycofania upowaznienia zarzagdu do podwyzszenia kapitatu

Opera TFI ztozyta pozew w sprawie uchylenia uchwaty NWZ spotki IMS z 31 lipca - poinformowat IMS w
komunikacie. Uchwata dotyczyta upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego z
jednoczesnym prawem pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru. Zdaniem Zarzadu
Spotki przedstawiona przez powoda argumentacja nie znajduje odzwierciedlenia w stanie faktycznym. W
przypadku procesu sgdowego zarzad spotki podejmie odpowiednie dziatania prawne celem ochrony
uzasadnionego interesu spoétki. Walne IMS upowaznito wéwczas zarzgd spoétki do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego poprzez emisje do 5 min akcji w ramach kapitatu docelowego. Upowaznienie zarzgdu do
emisji akcji jest wazne przez okres trzech lat.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Midven

Negocjacje ws. inwestycji w Kool2Play

Midven rozpoczat negocjacje w sprawie inwestycji w Kool2Play, spotki zajmujacej sie tworzeniem gier
komputerowych oraz dziataniami marketingowymi produktéw z tej branzy. Ocena mozliwosci nawigzania
miedzy Stronami wspotpracy oraz wypracowanie jej ewentualnych zasad, bedzie przedmiotem
prowadzonych na wytgcznos¢é negocjacji, ktérych zakohczenie planowane jest do konca listopada 2018
roku.

Pakiety

PBKM

W dniu 7 wrzesnia 2018 roku do spdtki wplyneto od Invesco Ltd. z siedzibg w Atlancie, Stany
Zjednoczone, zawiadomienie o przekroczeniu progu 5% ogolnej liczby gtoséw na WZA spéiki. Zgodnie z
trescig otrzymanego zawiadomienia, Invesco Advisers, Inc. posiada 247000 akcji PBKM stanowigcych
5.21% udziatu w ogolnej liczbie gtosow w spotce.

Skarbiec Holding

Fundusze zarzgdzane przez Copernicus TFl zwiekszyly zaangazowanie w Skarbiec Holding do 9,64%
akgji spotki. Zwiekszenie zaangazowania nastgpito w wyniku zakupu 4,99% akcji Skarbiec Holding przez
zarzgdzany przez Copernicus TF| Real Estate Investment FIZAN, ktory wcze$niej nie miat akcji spotki.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00



Millennium

Kalendarium

dom maklerski

Wtorek

11 wrze$nia '18

Poniedziatek

10 wrze$nia '18

Sroda

12 wrze$nia '18

Czwartek

13 wrze$nia '18

Pigtek

14 wrze$nia '18

Dane makro

Wy niki spétek

PKB (JP), Inflacja CPI (CN), Indeks instytutu ZEW
Indeks Sentix (EU) (GER)

VOTUM, SECOGROUP,

APLISENS, ORZELBIALY,

MANGATA, BERLING,
NEWAG, VANTAGE, ECHO

Produkcja przemy stowa
(EU), Inflacja PPI (US)

AUTOPARTN, ESOTIQ,
ARTIFEX, PHN, AMBRA,

Inflacja HICP, fin. (GER),
Inflacja CPI, fin. (PL)(US),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

MABION, IMCOMPANY,
ABCDATA, ENEA,
BOGDANKA, PANOVA,

Produkcja przemy stowa
(CN)(JP)(US), Sprzedaz
detaliczna (CN)(US),
Wskazniki inflacji bazowej
(PL), Wy korzy stanie mocy
produkcyjnych (US)

WORKSERYV, ARCHICOM,
BEDZIN, IMTRADE,
RAFAMET, ULMA,
IMMOBILE, SONEL,

ERG, BEST NOVITA Erore IPoPENA FoTe MAKARONPL, PEPEES,
: : PBG, SIMPLE,
OTMOCHOW
Dzien dy widendy 12DEV, ESOTIQ PROTEKTOR E'OTEESTEM’ LUG. PZU.  vepicap DEBICA, EFEKT
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek

17 wrze$nia '18 18 wrze$nia '18

19 wrzesnia '18

20 wrzesnia '18

21 wrze$nia '18

Dane makro

Wy niki spétek

Dzier dy widendy

Inne

Wy nagrodzenie (PL),

Inflacja HICP (EU) Zatrudnienie (PL)

ABPL, UNIMA,
KRUSZWICA, NTTSYSTEM, BOWIM, WIELTON, TIM,
GLCOSMED, ELBUDOWA, R22
ZAMET
FERRO

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

Produkcja przemy stowa
(PL), Produkcja budowlano-
montazowa (PL),
Pozwolenia na budowe
domow (US)

ATENDE, VIVID, MFO,
GPRE, JWCONSTR

CCC, KOGENERA, UNIMA

Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US),
Sprzedaz domow na ry nku
wtérnym (US)

ZEPAK, ENERGOINS,
LUBAWA, WITTCHEN,
™M

Indeks PMI dla przemy stu,
wst. (JP)(GER)(EU)(US),
Indeks PMI dla ustug, wst.
(GER)(EU)(US), Sprzedaz
detaliczna (PL)

BRASTER, OTLOG,
SANWIL, GINOROSSI,
GETIN, IDEABANK
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Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

marcin.materna@millenniumdm.pl
Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA ) Anali\yk +48 22 598 26 75

+48 22 598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl

marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Sebastian Siemigtkowski Analityk ‘i:?;a;"g;"z%a:‘;’ws“

+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne R | 1dak ki ilenniumdm.ol
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Artur Topczewski Analityk Leszek Iwaniec

Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne +48 22 598 26 90

+48 22 598 26 59 leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

artur.topczewski@millenniumdm.pl
Marek Pszczoétkowski

Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 60

+48 22 598 26 88 akcje marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl
adam.zajler@millenniumdm.pl
Marcin Czerwonka

+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw intereséw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakgcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni dokfadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spoétek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sig
na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazacé si¢ nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sig z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tre$¢ raportu nie byta udostgpniona spétkom bedacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w goérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakgji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spoétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedace przedmiotem raportu mogg by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 .
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informaciji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategig inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
ktére bylyby znane sporzadzajagcemu niniejszy raport.

Rozwiazania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow:
Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktory przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktorych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposoéb reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) srodki zapobiegajace lub ograniczajgce wywieranie przez osobe trzecig niewlasciwego wplywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnosci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie oséb (zespotéw) zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientéw, na rzecz kté-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Zze nie istniejg zadne powigzania pomiedzy wysokos$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokos$cig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem
powstania konfliktu interesow.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Millennium Domu Maklerskim S.A.



