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Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 70 T 2450
Indeks 1D ™ 1Y PLN/USDm
WIG20 2206 | 111%  0.0%  8.6%  716/192 2400
WIG30 2607 U -1.14% -0.7% 9.7% 816/219 2350
mWIG40 4068 | -1.42% -5.4% -16.4% 176/47 2300
sWIG80 11991 || -0.98% -7.3% -22.3% 48/12
WIG 58735 | -1.15%  -1.6% 9.3% 967/259 250
WIGBANKI 7787 | -1.290% -1.3% 3.2% 307/82 2200
2150
Glowne indeksy swiatowe
1D 1™ 3m 1Y 2100
Dow Jones 25975 I 0.09%  1.85%  3.30% 19.11% 10 i ) - 2050
S&P500 2889 || -0.28% 1.34% 4.19% 17.16%
NASDAQ 7995 || -1.19% 1.72% 3.98% 25.06% 5 2000
DAX 12040 |} -1.39%  -4.43%  -6.15% -1.43% 0 1950
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RTSI$ 1069 U -1.23%  -6.12%  -9.24% -3.42% 5 S5S5SS55SSSSSSSS3555555sS
XU100 92791 || 0.43%  1.47%  -4.00%  -15.35% e 2rgRIPICLREIEITLerIR®
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D ™ 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD#t) 5871.0 ] 0.96% -5.4% -17.3% -14.9% Polska 1.61% 1.39% 1.60% 2.56% 3.22%
Ropa (USD/bbl) 772 || -0.14% 4.2% 3.9% 41.7% Wegry 0.13% 0.53% 1.12% 2.89% 3.50%
Wegiel koks.(USD/t) 182.2 ~ 0.00% 6.7% -3.2% -13.2% Niemcy -0.55% -0.60% -0.58% -0.20% 0.36%
Zoto (USD/OZ) 1196.7 {} 0.10% -1.1% -7.8% -10.3% USA 2.13% 2.49% 2.65% 2.77% 2.90%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D ™M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.7240 || -0.01% 1.2% 2.9% 4.5% PKO BP 41.40 || -1.19% 1.7% 8.4% 60/16
EUR/PLN 43285 ] 0.01% 1.7% 1.5% 1.8% PKN Orlen 102.00 )  3.95% 9.3% 8.3% 59/16
EUR/USD 1.1624 ) 0.03% 0.5% -1.3% -2.5% Pekao 114.05 || -1.26% 2.3% 5.0% 36/9
USD/HUF 281.91 || -0.07% 1.9% 4.5% 9.7% KGHM 87.20 || -0.95% 5.7% 4.7% 33/9
Informacje ze spotek Wygrani/Przegrani
Sniezka Skonsolidowane wyniki pétroczne 10 1D
PKN Orlen 102.00 ) 3.95% Tauron PE 1.77 || -6.35%
InterCars Skonsolidowane wyniki pétroczne
Lotos 70.68 1| 0.54% Energa 8.02 || -5.54%
Ciech Skonsolidowane wyniki péiroczne
Sare Skonsolidowane wyniki potroczne Wydarzenia w spétkach
Torpol Skonsolidowane wyniki pétroczne Spoétka Wydarzenie

Torpol Backlog na koniec czerwca 2018 HYDROTOR Dzien wy ptaty dywidendy 2.00 PLN na akcje

Gino Rossi Spadek przychodéw w sierpniu
CDRL Odrzucenie oferty na zakup zagranicznej sieci sklepéw

Monnari Spétka zalezna dokonata zajecia komorniczego na rachunku Simple

PlayWay Umowa inwestycyjna dot. spétki President Studio

Erbud Backlog na koniec czerwca 2018 Prognozy makro

) ) o . Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
Agora, Gremi Media Sprzedaz dziennikdéw w lipcu
14:15 Raport ADP US 190 tys. 219 tys.
Pozbud Umaowa z PARP na dofinansowanie 10:00 Wnioski o zasitek dla bezrobotny ch US 214tys. 213 tys.
Wojas Przychody w sierpniu 16:00 Zamowienia na dobra bez $r. trans., fin. (m/m) UsS 02% 0.2%
Alior Bank Wywiad z prezes Sutkowskag 16:00 Zamowienia na dobra trwat. uzy tku, fin. (m/m) us -1.7% 0.8%
16:00 Indeks ISM dla ustug US 56.8 55.7

MLP Group Dywidenda zaliczkowa

Rainbow Tours Wielko$¢ przedsprzedazy oferty Zima

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Sniezka Skonsolidowane wyniki pétroczne
Skonsolidowane kwartalne wyniki FFiL Sniezka S.A.
Il kwartat Il kwartat . .
2018 kons 2017 zmiana r/r |-l kw. 2018 I-ll kw. 2017 zmiana
Przychody 181.9 1816 159.9 13.7% 300.3 294.0 2.1%
EBITDA 376 324 21.7 73.3% 56.6 47.8 18.3%
EBIT 327 280 18.0 82.0% 47.2 39.7 18.9%
Zysk netto 265 221 15.5 71.4% 36.7 30.8 19.4%
Marze
Marza EBITDA 20.7% - 13.6% 18.8% 16.3%
Marza EBIT 18.0% - 11.2% 15.7% 13.5%
Marza netto 14.6% - 9.7% 12.2% 10.5%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
InterCars Skonsolidowane wyniki pétroczne
Szacunkowe skonsolidowane kwartalne wyniki Inter Cars S.A.
Il kwartat Il kwartat . .
2018 kons 2017 zmiana r/r I-Il kw. 2018 I-1l kw. 2017 zmiana
Przychody 2136.7 2077.2 1672.9 27.7% 3786.7 32342 17.1%
EBITDA 1230 1158 95.5 28.8% 204.1 177.8 14.8%
EBIT 1046  98.2 79.2 32.1% 168.1 145.9 15.2%
Zysk netto 733 731 55.3 32.4% 116.5 108.3 7.6%
Marze
Marza EBITDA 5.8% - 5.7% 5.4% 5.5%
Marza EBIT 4.9% - 4.7% 4.4% 45%
Marza netto 3.4% - 3.3% 3.1% 3.3%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Ciech Skonsolidowane wyniki pétroczne
Skonsolidowane kwartalne wyniki Ciech S.A.
Il kwartat Il kwartat . .
2018 kons 2017 zmiana r/r I-ll kw. 2018 I-ll kw. 2017 zmiana
Przychody 9335 901.6 883.0 5.7% 1819.2 17814 2.1%
EBITDA 1882 1677 191.3 -1.6% 353.6 377.7 6.4%
EBIT 1242  104.9 131.7 5.7% 226.3 258.6 -12.5%
Zysk netto 986 752 92.9 6.1% 1725 170.9 0.9%
Marze
Marza EBITDA 20.2% - 21.7% 19.4% 21.2%
Marza EBIT 13.3% - 14.9% 12.4% 14.5%
Marza netto 10.6% - 10.5% 9.5% 9.6%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Sare Skonsolidowane wyniki pétroczne
Skonsolidowane dane finansowe Sare S.A.
t kw;;a; t sza;a; zmiana Hikw. 2018 Il kw.2017  zmiana
Przychody 12.6 1.7 7.4% 22.7 224 1.1%
EBITDA 22 1.5 45.6% 3.6 3.3 9.1%
EBIT 1.6 1.2 37.6% 2.5 2.6 -4.5%
Zysk netto 0.9 0.6 66.6% 1.5 15 -2.8%
Marze
Marza EBITDA 17.3% 12.7% 15.8% 14.6%
Marza EBIT 12.7% 9.9% 11.1% 1.7%
Marza netto 7.4% 4.8% 6.6% 6.9%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Torpol Skonsolidowane wyniki pétroczne
Skonsolidowane dane finansowe Torpol S.A.
t kw;;a; t kw:;a; zmiana Il kw. 2018 -l kw. 2017  zmiana
Przychody 333.4 148.6 124.4% 545.6 212.9 156.3%
EBITDA 2.9 2.5 - 35 2.2 -
EBIT 1.0 6.2 - -4.7 97 -
Zysk netto -1.8 7.9 - 5.8 -11.2 -
Marze
Marza EBITDA 0.9% 1.7% 0.6% -1.0%
Marza EBIT 0.3% -4.2% -0.9% -4.6%
Marza netto -0.5% -5.3% -1.1% -5.2%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Torpol Backlog na koniec czerwca 2018
Portfel zamowien Torpolu na koniec czerwca wynosit ponad 2.55 mid PLN netto - podata spdtka w
raporcie poétrocznym. Grupa skupia sie na realizacji backlogu oraz utrzymaniu wartosci portfela na
poziomie zapewniajgcym 1.2-1.5 mld PLN przychodoéw rocznie. Torpol potwierdzit szacunki wynikéw za Il
pot. 2018 r. Torpol potwierdzit wczesniejsze szacunki wynikow. W raporcie pétrocznym Torpol podat, ze
w catym 2018 r. planuje ponies¢ naklady inwestycyjne netto na poziomie ok. 23.1 min PLN, zas w
pierwszym potroczu grupa zrealizowata inwestycje w wysokosci 13.4 min PLN.
Gino Rossi Spadek przychodéw w sierpniu

Przychody grupy Gino Rossi w sierpniu 2018 roku wyniosty 11.8 min PLN i byty 0 14.9% nizsze rok do
roku. Udziat sprzedazy B2B w Gino Rossi w sierpniu wyniést 11.5%, co oznacza spadek o 21.1 pkt. proc.
r/r. Gino Rossi podato, ze spadek przychoddéw ze sprzedazy w sierpniu wynika z nizszej sprzedazy w
segmencie B2B. Przychody ze sprzedazy detalicznej w sklepach stacjonarnych za sierpien 2018
wyniosty 9 min PLN i byly wyzsze od osiaggnietych w analogicznym okresie roku ubiegtego o 15% przy
poréwnywalnej powierzchni handlowej. Narastajgco od poczatku 2018 roku sprzedaz Gino Rossi spadta
09.1% r/r do 111.8 min PLN. W komunikacie podano, ze sprzedaz e-commerce grupy Gino Rossi spadta
w sierpniu 0 3% rok do roku.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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CDRL

Odrzucenie oferty na zakup zagranicznej sieci sklepéw

Oferta CDRL na zakup udziatéw zagranicznej spétki posiadajacej sie¢ sklepéw z artykutami dla dzieci nie
zostata przyjeta. Jednoczesnie spdtka podjeta decyzje o prowadzeniu ze sprzedajgcymi dalszych
rozméw w celu ustalenia warunkéw finansowych ewentualnej transakgcji. 22 sierpnia CDRL, witasciciel
marki Coccodrillo, ztozyt oferte nabycia wiekszosciowego pakietu udziatlébw w zagranicznej spoice,
posiadajgcej sie¢ sklepow z artykutami dla dzieci za granica.

Monnari

Spoétka zalezna dokonata zajecia komorniczego na rachunku Simple

Miss Class, spdtka zalezna Monnari Trade, dokonata zajecia komorniczego na rachunku Simple na
kwote 6 min PLN - poinformowat Gino Rossi, wtasciciel Simple. Dodat, ze dziatania te sg zaskoczeniem
w Swietle dotychczas prowadzonych negocjacji ws. sprzedazy Simple na rzecz Monnari i oczekuje
wycofania zajgcia komorniczego. Monnari chce kupi¢ od Gino Rossi 100% akcji Simple. Do zamkniecia
transakcji potrzebna byta zgoda PKO BP. Ostatnim istotnym warunkiem do spetnienia byto uzyskanie od
banku PKO BP finalnej decyzji w sprawie dalszego finansowania spotki Simple po transakcji, ktéra to
decyzja zgodnie z informacjg od Banku PKO BP miata zosta¢ wydana w dniu 07-09-2018. W $rode Gino
Rossi otrzymat jednak informacje od PKO BP, ze w zwigzku z zajeciem komorniczym, zaistniata
przestanka do wypowiedzenia 25 min PLN kredytu, a egzekucja prowadzona przez spotke zalezng
Monnari Trade SA w znaczacy sposéb ogranicza szanse na finalizacje transakcji oraz podwaza
dotychczasowe ustalenia poczynione w ramach negocjacji. Ponadto bank podat, ze oczekuje wycofania
zajecia komorniczego do godz. 9 rano, 6 wrzesnia. W przypadku braku wycofania egzekucji, wniosek
dotyczacy warunkéw transakcji i finansowania Simple, konieczny aby spetni¢ warunki postawione przez
Monnari Trade SA, nie bedzie procedowany; ponadto oczekiwaniem Banku PKO BP jest, aby Monnari
Trade SA oswiadczyto, iz do czasu zakonczenia negocjacji dot. sprzedazy Simple (albo w formie
podpisania umowy sprzedazy albo odstgpienia od procesu) nie bedzie podejmowata dziatan
egzekucyjnych, w tym dokonywata zaje¢ rachunkéw bankowych. Brak takiego oswiadczenia bedzie
traktowany przez Bank jako odstgpienie od procesu sprzedazy oraz rozméw dot. dalszego finansowania
Simple.

PlayWay

Umowa inwestycyjna dot. spotki President Studio

Zarzad PlayWay poinformowat, iz w dniu 5 wrzesnia 2018 zostata zawarta umowa inwestycyjna
pomiedzy Spoétka a 3 osobami fizycznymi. Zgodnie z postanowieniami umowy inwestycyjnej PlayWay
zobowigzat sie objgé nowe udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym zawigzanej uprzednio przez
Wspolnikow spotki President Studio Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie
("President Studio") w zamian za wkiad pieniezny w wysokosci 250 tys. PLN. Po dokonaniu rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w KRS udzialy w kapitale zakladowym President Studio bedg
przedstawiaty sie w nastepujgcy  sposéb:  Wspdlnicy- 25 %; PlayWay - 75%.
Wejscie Inwestora do President Studio ma znaczaco podnies¢ jakos¢ gry | am Your President (platforma
PC) , ktéra spotkata sie z duzym zainteresowaniem graczy. W zwigzku z pozytywnym przyjeciem Gry na
forach w sklepie STEAM i aby spetni¢ oczekiwania graczy Gra poddana zostanie gruntownym zmianom i
rozbudowie - pierwotnie Gra miata by¢ znacznie mniejszym projektem niz zaktadano.

Erbud

Backlog na koniec czerwca 2018

Na koniec czerwca 2018 r. portfel zaméwien Grupy Erbud wynosit 2.583 min zi, z czego wartosé
przypadajgca na 2018 rok to 1.151 min zi. Najwieksze pozycje w strukturze backlogu grupy to budynki
mieszkalne (707,8 min zt) oraz budynki handlowo-ustugowe (524,1 min z). Dla poréwnania, portfel
zamowien grupy Erbud na koniec czerwca 2017 roku wynosit 2,2 mid zt, w tym na 2017 rok przypadato
1,1 mid z. Spdtka podata, ze od 1 lipca do 4 wrzesnia podpisata 21 kontraktéw o tgcznej wartosci 391
min zt.

Agora, Gremi Media

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Sprzedaz dziennikéw w lipcu
Wg danych wynika Zwigzku Kontroli Dystrybucji Prasy rozpowszechnianie ptatne razem ogdlnopolskich
dziennikéw w lipcu 2018 roku spadto rok do roku o 11,8% do 601 tys. sztuk. W poréwnaniu z czerwcem
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sprzedaz spadfa o0 4%. Rozpowszechnianie ptatne Gazety Wyborczej, w lipcu zmniejszyto sie rok do roku
0 19,6% do 98,7 tys. szt. W poréwnaniu z czerwcem Wyborcza zanotowata spadek o 5%. Z kolei
sprzedaz Rzeczpospolitej w lipcu wyniosta 45,3 tys. sztuk, co oznacza spadek rok do roku o 7,3% oraz o
0,8% w poréwnaniu z czerwcem.

Pozbud

Umowa z PARP na dofinansowanie

Pozbud podpisat umowe z Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci na dofinansowanie projektu
"Wdrozenie innowacyjnej technologii produkcji kantéwki pasywnej Dual Strong" na kwote nie wiekszg niz
18,9 min zt. Catkowity koszt realizacji projektu wynosi 66,5 min z}, natomiast catkowita kwota kosztéw
kwalifikowanych na inwestycje wynosi 54,1 min zt. Termin realizacji projektu to 31 maja 2020 r.

Wojas

Przychody w sierpniu

Wielko$¢ skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy osiggnietych przez Grupe Kapitatowa Wojas w
sierpniu 2018 roku wyniosta 16 833 tys. PLN i byla wyzsza o 14,8% w stosunku do przychodow
osiggnietych w sierpniu 2017 roku. W okresie styczen - sierpien 2018 wielkos¢ skonsolidowanych
przychoddéw ze sprzedazy wyniosta 138 018 tys. PLN i byta nizsza o 0,5% w stosunku do przychodéw
osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy
detalicznej w sierpniu 2018 roku wyniosty 13 344 tys. PLN i byly wyzsze o 14,2 % od przychodow
osiggnietych w sierpniu 2017 roku. Narastajgco, w okresie styczen - sierpien 2018 skonsolidowane
przychody ze sprzedazy detalicznej wyniosty 114 471 tys. zt i byly nizsze o 2,4 % od przychodow
osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Alior Bank

Wywiad z prezes Sutkowska
Wg stow prezes Alior Banku Katarzyny Sutkowskiej spotka stawia na rozwdj organiczny, przyglada sie
jednak rynkowi pod katem ewentualnych dalszych przeje¢, ale podchodzi do nich oportunistycznie.
Prezes nie chciata odnies$¢ sie do doniesien prasowych, ze Alior Bank ztozyt oferte w sprawie przejecia
Eurobanku od Societe Generale.

MLP Group

Dywidenda zaliczkowa
Zarzgd MLP Group zdecydowat o wyptacie 3,26 min zt zaliczki na poczet dywidendy, czyli 0,18 zt na
akcje. Dniem ustalenia prawa do zaliczki bedzie 1 pazdziernika, a dniem jej wyptaty 8 pazdziernika.

Rainbow Tours

Wielkos¢é przedsprzedazy oferty Zima

Rainbow Tours informuje, ze wielko$¢ przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty Zima 2018/2019
(wycieczki realizowane w miesigcach: listopad 2018 - marzec 2019) od momentu rozpoczecia
przedsprzedazy do dnia 31 sierpnia 2018 roku wyniosta 22.979 rezerwac;ji, co oznacza wzrost 0 9,1 % w
poréwnaniu do analogicznego okresu przedsprzedazy oferty sezonu ZIMA 2017/2018 roku, gdy
zanotowano w tym samym czasie 21.064 rezerwacji. Zarzad Spétki nadmienia, ze warto$¢ sprzedanej
oferty ujmowana bedzie w przychodach ze sprzedazy Spoétki zgodnie z zasadami rachunkowosci, czyli w
okresie listopad 2018 - marzec 2019 roku.

Tesgas

Oferta o wartosci 35 min zt najkorzystniejsza

Oferta Tesgasu o wartosci 35 min zt netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu na
budowe gazociggu dla Polskiej Spotki Gazownictwa z oddziatem w Krakowie. Termin realizaciji
zamowienia zostat okreslony na 31 stycznia 2020 r.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Wtorek

4 wrzesnia '18

Poniedziatek

3 wrzesnia '18

Sroda

5 wrzesnia '18

Czwartek

6 wrzesnia '18

Pigtek

7 wrzesnia '18

Indeks PMI dla przemy stu
Indeks PMI dla przemy stu,

Indeks PMI dla ustug, fin.

Zamowienia w przemy $le
(GER), Raport ADP (US),
Whnioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US), Indeks

Produkcja przemy stowa
(GER), PKB (EU), Stopa

Dane makro . (US), Indeks ISM dla (CN)(GER)(EU), Sprzedaz R X
fin. (JP)(CN)(PL)(GER)(EU) . PMI dla ustug, fin. (US), bezrobocia (US), Ptaca
przemy stu (US) detaliczna (EU) L K
Zamoéwienia na dobra bez  godzinowa (US)
$rodkéw trans., fin. (US),
Indeks ISM dla ustug (US)
LPP, WADEX, ATAL. BIK SARE, IMPEL, ERBUD, ELEKTROTI, SNIEZKA, SVIEI;/'T'LBJI;)EN}(AGI;NPRO
Wy niki spotek INTROL, EUCO ZUE’ MCI. BEST ’ ’ CIECH, PRAGMAFA, POLWAX, DROP, PRAGMAINK’ RAFAKb
’ ’ INTERCARS, TORPOL MASTERPHA, OEX ’ ’
CPGROUP
Dzen dy widendy MEGARON IMMOBILE
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek

10 wrze$nia '18 11 wrze$nia '18

12 wrzesnia '18

13 wrze$nia 18

14 wrzesnia '18

PKB (JP), Inflacja CPI (CN), Indeks instytutu ZEW

Dane makro Indeks Sentix (EU) (GER)
APLISENS, ORZELBIALY, " OTUM. SECOGROUP,
Wy niki spotek NEWAG. VANTAGE. toHo MANGATA, BERLING,
: ’ ERG, BEST
Dzier dy widendy I2DEV, ESOTIQ PROTEKTOR

Inne
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Produkcja przemy stowa
(EU), Inflacja PPI (US)

AUTOPARTN, ESOTIQ,
ARTIFEX, PHN, AMBRA,
NOVITA

NTTSYSTEM, LUG, PZU,
LOTOS

Inflacja HICP, fin. (GER),
Inflacja CPI, fin. (PL)(US),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

MABION, IMCOMPANY,,
ABCDATA, ENEA,
BOGDANKA, PANOVA,
ERGIS, IPOPEMA, FORTE

MEDICAP

Produkcja przemy stowa
(CN)(JP)(US), Sprzedaz
detaliczna (CN)(US),
Wskazniki inflacji bazowe;j
(PL), Wy korzy stanie mocy
produkcy jny ch (US)

WORKSERYV, ARCHICOM,
BEDZIN, IMTRADE,
RAFAMET, ULMA,
IMMOBILE, SONEL,
MAKARONPL, PEPEES,
PBG, SIMPLE,
OTMOCHOW

DEBICA, EFEKT
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Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw intereséw, , wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakgcji na instrumencie badz instrumen-
tach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w
petni dokfadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spoétek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzgdzajgcemu do dnia jego sporzadzenia. Przedsta-
wione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez Millennium Dom Maklerski S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedgcymi przedmiotem raportu ani z innymi podmiotami i opierajg sig
na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci mogg okazacé si¢ nietrafne. Millennium Dom Maklerski S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg sie. Inwestowanie w akcje spotek
wymienionych w niniejszej analizie wigze sig z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami sytuacji na rynkach towarowych,
ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tre$¢ raportu nie byta udostgpniona spétkom bedacym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku
decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Osoba lub osoby wskazane w prawym dolnym rogu pierwszej strony niniejszego raportu sporzadzity analize, informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych jest zawarta w goérnej czesci ostatniej
strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Millennium Dom Maklerski S.A.
w ramach transakgji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani
oferowania papieréw wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz.
Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga
zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Millennium Dom Maklerski S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Millennium Dom Maklerski S.A. ze spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Millennium Dom Maklerski S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci $wiadczyt ustugi na rzecz spoétek i innych podmiotéw
wymienionych w niniejszym raporcie. Millennium Dom Maklerski S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych, bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich.
Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzadzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, GKS Katowice, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzy-
mat wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, GKS Katowice, Eurotel, Dekpol, Lokum
Deweloper, Zamet Industry.

Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego
tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy mogt zawiera¢ umowy ze spétkami Getin Noble Bank oraz Getin Holding w zakresie bankowosci inwestycyjnej.

Spotki bedace przedmiotem raportu mogg by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 .
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej
prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informaciji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategig inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw,
ktére bylyby znane sporzadzajagcemu niniejszy raport.

Rozwiazania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesow:
Zasady zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Millennium Domu Maklerskim S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Spoétki Akcyjnej Millennium Dom Maklerski, ktory przewiduje: (a) nadzér nad
osobami, ktorych gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposoéb reprezentujg rézne
sprzeczne interesy, w tym interesy Domu Maklerskiego; (b) srodki zapobiegajace lub ograniczajgce wywieranie przez osobe trzecig niewlasciwego wplywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba
wykonuje czynnosci w ramach ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski (c) organizacyjne oddzielenie od siebie oséb (zespotéw) zajmujacych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Domu Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientéw, na rzecz kté-
rych taka jednostka wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Zze nie istniejg zadne powigzania pomiedzy wysokos$cig wynagrodzen pra-
cownikéw réznych jednostek organizacyjnych lub wysokos$cig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem
powstania konfliktu interesow.

Ograniczenia dotyczace przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodowa, okresla Regulamin ochrony przeptywu informa-
cji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg w Millennium Domu Maklerskim S.A.



