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Gtowny Ekonomista ® PL: Dzi$ o godz. 10:00 poznamy dane z rynku pracy w sektorze przedsiebiorstw w
+48 22 598 22 38 sierpniu. Nasza prognoza wskazuje na niewielkie spowolnienie wzrostu ptac do

6,9% r/r z 7,2% r/r. Jednoczesnie spodziewamy sie utrzymania dynamiki liczby
Andrzej Kaminski zatrudnionych, ktéra w lipcu wyniosta 3,5% r/r. Mediany prognoz rynkowych sa
Ekonomista zblizone do naszych oczekiwan. Ich realizacja potwierdzi kontynuacje bardzo
+48 22 598 20 10 dobrej sytuacji na rynku pracy i korzystne uwarunkowania dla konsumpcji

gospodarstw domowych takze w 3Q 2018.
Mateusz Sutowicz

Analityk rynkow finansowych Wydarzenia i komentarze

PAE AR B 21 53 ® EZ: Eurostat potwierdzit wstepne szacunki, zgodnie z ktérymi inflacja HICP

obnizyta sie minimalnie w sierpniu do 2,0% r/r z 2,1% r/r przed miesiacem.
0 Finalne obliczenia wskazuja rowniez brak rewizji danych o inflacji bazowej.
Kursy walut A% Wczesniejszy szacunek rowniez wskazywat na niewielka znizke: do 1,0% r/r z
EUR/PLN 4,2966 -0,2% 1,1% r/r w lipcu. Wskaznik ten wskazuje na nadal niska presje inflacyjna w
Eurolandzie, a wiec nie wptywaja na rewizje prawdopodobienstwa realizacji

USD/PLN 3,6756 0,3% prezentowanego przez Europejski Bank Centralny forward guidance. Zgodnie z

CHF/PLN 3,8185  0,1% nim stopy procentowe w strefie euro nie ulegna zmianie ,,do konca lata” 2019, a

EUR/USD 1.1692 0.2% program skupu aktywow bedzie w okrojonej skali kontynuowany do konca tego
: . roku.

Rynek Pieniezny (%) A bps Rynki na dzis

WIBOR 1M 1 64 0 Mimo wprowadzenia przez D.Trumpa kolejnych karnych cet na chinski eksport

reakcja rynku jest stonowana. Kurs EUR/PLN utrzymuje sie ponizej poziomu 4,30 co
WIBOR 3M 1,72 1 uznajemy za dobry prognostyk w biezacym krétkoterminowym trendzie spadkowym
tej pary. Dzisiejsza sesja na rynku walutowym nie powinna jednak przynies¢ zbyt
wielu emocji. Kalendarium publikacji skupia sie bowiem wytacznie na krajowych

Obligacje PL (%) A bps danych o ptacach i zatrudnieniu, ktére nie powinny wzbudza¢ wiekszych emocji.
2y 1,62 1 Ciekawiej zapowiada sie dzief na rynku dtugu. Dzi§ Ministerstwo Finanséw powinno
sy ) 56 5 poinformowa¢ o pierwotnie planowanym na 20 wrze$nia przetargu zamiany.

W komunikacie z 6 wrzesnia resort poinformowat, ze rozwaza jej odwotanie.

10Y 3,26 0 Dzisiejsza, ostateczna decyzja moze mieé przetozenie na sytuacje na wtornym rynku
dtugu. Rezygnacja z przetargu mogtaby nieznacznie wesprze¢ wycene SPW.

IRS PLN (%) A bps

2Y 1,98 0

5Y 2,51 1

10Y 3,00 -2

Obligacje bazowe (%) A bps

DE 10Y 0,46 1

us 10Y 3,01 1

Gietdy pkt. A%

WIG 57048,3 -1,0

S&P 500 2888,8 -0,6

Nikkei 225 23332,3 1,2

Zrédto: Thomson Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Rentownosci obligacji USA i Niemiec [%]
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Rynek krajowy

Mimo, iz poniedziatkowa sesja na $wiecie rozpoczeta sie miedzy innymi od przeceny
azjatyckich spotek, to ztoty rozpoczat ja mocnym akcentem. Notowania EUR/PLN
trwale znizkowaty - po raz pierwszy od dwoch tygodni - ponizej bariery 4,30. Polska
waluta zyskiwata takze w parze z dolarem amerykanskim, frankiem szwajcarskim i
brytyjskim funtem. Stabilna byta natomiast wycena krajowego dtugu. Dochodowosc 10-
letniego benchmarku nie zmienita sie w stosunku do piatkowego zamkniecia, gdy
wyniosta 3,26%.

Rynki zagraniczne

Eurodolar zanotowat w poniedziatek wyrazng, bo okoto centowa zwyzke. Przyznac
jednak nalezy, iz od strony kalendarium danych makroekonomicznych nie znajdywata
ona uzasadnienia, gdyz wczoraj poznaliSmy jedynie finalny odczyt inflacji ze strefy
euro. Mimo, to notowania trzeci raz z rzedu probowaty wybi¢ sie powyzej bariery
1,1708 stworzonej przez 100-dniowa Srednig ruchoma. Na bazowych rynkach dtugu
poniedziatek przyniést niewielkie zwyzki 10-letnich benchmarkéw USA i Niemiec.
Mimo, iz dochodowos¢ amerykanskiego dtugu o 10-letnim terminie zapadalnosci
wzrosta o zaledwie 1 bps, to oznaczato to przekroczenie psychologicznej bariery 3,0%.
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Kalendarium

Poprzednie Aktualne Konsensus Bank Millennium

Wskaznik/Wydarzenie Okres i — dEimE rynkowy prognoza

Piatek 14 wrzesnia

Decyzja Moody’s w sprawie

ratingu Polska

14:00 Inflacja bazowa Polska Sierpien 0.6% 0.9% 0.8%

14:30 Sprzedaz detaliczna m/m USA Sierpien 0.7% 0.1% 0.6%

15:15 Produkcja przemystowa m/m USA Sierpien 0.4% 0.4% 0.4%

16:00 Indeks uniwersytetu Michigan USA Wrzesien 96.2 100.8 96.2

Poniedziatek 17 wrzesnia

11:00 Inflacja bazowa r/r EZ Sierpien 1.0% 1.0% 1.0%

11:00 Inflacja HICP r/r EZ Sierpien 2.1% 2.0% 2.0%

10:00 Ptace r/r Polska Sierpien 7.2% 7.0% 6.9%
10:00 Zatrudnienie r/r Polska Sierpien 3.5% 3.5% 3.5%
10:00 Produkcja przemystowa r/r Polska Sierpien 10.3% 5.6% 4.2%
10:00 Inflacja PPI r/r Polska Sierpien 3.4% 3.0% 2.7%
14:30 Liczba rozpoczetych budow USA Sierpien 1168k 1225k

14:30 Pozwolenia na budowe USA Sierpien 1311k 1300k

Czwartek 20 wrzesnia
Opis posiedzenia banku

14:00 Polska  Wrzesien
centralnego

16:00 SPrzedaz domow na rynku USA  Sierpien 5.34m 5.38m
wtornym

Piatek 21 wrzesnia

09:30 Wstepny PMI w przemysle Niemcy  Wrzesien 55.9 55.7

09:30 Wstepny PMI w ustugach Niemcy  Wrzesien 55.0 55.0

10:00 Sprzedaz detaliczna r/r Polska Sierpien 7.1% 7.1% 6.8%
10:00 Wstepny PMI w przemysle EZ Wrzesien 54.6 54.4

10:00 Wstepny PMI w ustugach EZ Wrzesien 54.4 54.4

15:45 Wstepny PMI w przemysle USA Wrzesien 54.4 54.7

15:45 Wstepny PMI w ustugach USA Wrzesien 54.7 54.8

10:00 IFO Niemcy  Wrzesien 103.8

14:00 Podaz pieniadza M3 r/r Polska Sierpien 7.3%

Zrédto: Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwiséw informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
osob) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowia gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak réowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



