A\akro i rynek

komentarz dzienny

Biuro Analiz Makroekonomicznych 11 wrzesnia 2018

research@bankmillennium.pl

' , Informacje na dzis
Grzegorz Maliszewski

Gtowny Ekonomista ® GE: Dzi$ o godz. 11:00 opublikowany zostanie indeks ZEW odzwierciedlajacy
+48 22 598 22 38 przewidywana koniunkture w gospodarce Niemiec. Mediana prognoz rynkowych
wynosi -13,0 pkt. co oznacza niewielki wzrost w stosunku do sierpnia, gdy
Andrzej Kaminiski odnotowano -13,7 pkt. Sadzimy, ze w najblizszych miesiacach wskazniki
Ekonomista koniunktury beda sygnalizowaty stabilizacje koniunktury w Niemczech.

+48 22 598 20 10 Wydarzenia i komentarze

Mateusz Sutowicz

Analityk rynkéw finansowych ® PL: Ministerstwo Finansév’/ podato, ze dtug sektora finanséw publicznych wedtug
+48 22 598 22 36 metodologii Eurostat wzrost w ZQ 2018 do ok. 1032 mld PLN, a wiec o ok. 610
mln PLN (0,1%) w stosunku do konca 1Q. Za wzrost tej kategorii w najwiekszym
stopniu odpowiadat przyrost zadtuzenia Krajowego Funduszu Drogowego o ok. 5
mld PLN. W przeciwnym kierunku oddziatywat natomiast spadek zadtuzenia
Skarbu Panstwa o ok. 4 mld PLN. Dtug publiczny w odniesieniu do PKB obnizyt sie
EUR/PLN 4,3173 0,2% o ok. 0,6% pkt. proc. do 50,7%. Dane te wpisuja sie¢ w obraz dobrej sytuacji
fiskalnej w Polsce i wspieraja oczekiwania nizszego zadtuzenia SFP niz zaktada

Kursy walut A%

USD/PLN 3,7205 0,0% ustawa budzetowa na ten rok (54,2% PKB).
CHF/PLN 3,825  -0,7% . .,
EUR/USD 11602 0,2% Rynki na dzis

Jedyna znaczaca publikacja we wtorkowym kalendarium makroekonomicznym jest
odczyt indeksu ZEW z niemieckiej gospodarki. Nie bedzie on jednak w stanie w
Rynek Pieniezny (%) A bps istotny sposob wptynac na rynki finansowe. Te pozostajg natomiast pod pozytywnym

wptywem wypowiedzi M.Barniera, ktéry z ramienia Unii Europejskiej prowadz1
WIBOR 1M 1,64 0

negocjacje z Wielka Brytania w sprawie brexitu. Ujawnit on, iz wkrétce - najpozniej
WIBOR 3M 1,71 0 za dwa miesiace - zawarta zostanie umowa okreslajaca warunki wyjscia Wielkie
Brytanii z UE. W reakcji euro zaczeto zyskiwaé na wartosci, w szczegolnosci wobec
szwajcarskiego franka. Umacnia sie takze ztoty. Kurs EUR/PLN rozpoczyna dzisiejsza

Obligacje PL (%) A bps sesje ponizej poziomu 4,31 i prawdopodobnie - przy utrzymaniu obecnych nastrojow
2y 1,64 0 - bedzie prébowat znizkowac¢ do bariery 4,2950. Odreagowanie ostatnich zwyzek
sy ) 61 ’ dochodowosci powinno by¢ ponadto widoczne w dzisiejszych notowaniach SPW.

10Y 3,28 0

IRS PLN (%) A bps

2Y 1,97 1

5Y 2,50 1

10Y 2,99 1

Obligacje bazowe (%) A bps

DE 10Y 0,41 2

us 10Y 2,94 0

Gietdy pkt. A%

WIG 57843,9 0,5

S&P 500 2877,1 0,2

Nikkei 225 22575,1 0,3

Zrédto: Thomson Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Zrédto: Thomson Reuters
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Zrodto: Thomson Reuters

Rentownosci obligacji USA i Niemiec [%]
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Zrédto: Thomson Reuters
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Zrédto: Thomson Reuters

illennium

Rynek krajowy

Z uwagi na brak potencjalnych impulséw po stronie kalendarium wycena ztotego
podczas poniedziatkowej sesji pozostawata stabilna. Kurs EUR/PLN oscylowat wokot
poziomu 4,31, USD/PLN na 3,72 a najwieksza zmiana obserwowana byta w notowaniach
pary CHF/PLN, ktéra wczoraj znizkowata - za sprawa przeceny franka - o ponad 3
grosze tj. w najsilniejszym tempie od niemal miesigca. Emocji nie dostarczyta sesja na
krajowym rynku dtugu, gdzie dochodowos¢ 2- jak i 10-latki w ciagu dnia zmieniata sie
w sposob symboliczny tj. o 1 bps, by finalnie zakonczy¢ dzien na poziomie jego
otwarcia tj. odpowiednio 1,64% i 3,28%.

Rynki zagraniczne

Wczorajsza sesja na rynku eurodolara przeszta bez echa gtéwnie za sprawa ubogiego
kalendarium danych makroekonomicznych, ktére w poniedziatek ograniczato sie do
publikacji indeksu Sentix. Kurs EUR/USD wzrdst nieznacznie w okolice poziomu 1,16 tj.
o okoto poét centa w stosunku do poziomoéw otwarcia. Na uwage zastugiwaty natomiast
notowania pary EUR/CHF, ktora wzrosta wczoraj o 1% tj. w najwiekszej od roku skali.
Niewykluczone, iz za przecene franka odpowiadaty poprawiajace nastroje informacje
ptynace z Wielkiej Brytanii o mozliwym porozumieniu w sprawie Brexitu. Na rynku
obligacji bazowych doszto do niewielkich zmian. Koncentrowaty sie one przede
wszystkim na rynku Bunda, ktérego rentownos¢ wzrosta o 2 bps do 0,41%. Stabilna na
poziomie 2,94% byta natomiast wycena 10-latki amerykanskiej.
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Kalendarium

Poprzednie Aktualne Konsensus Bank Millennium
dane dane rynkowy prognoza

Wskaznik/Wydarzenie Okres

Piatek 7 wrzesnia

11:00 PKB r/r EZ 2Q 2.5% 2.1% 2.2%
14:30 Zgl‘(‘tf)’:i;art;‘l’rﬂz‘;’;a Eezg USA Sierpien 147k 201k 190k
14:30 Stopa bezrobocia USA Sierpien 3.9% 3.9% 3.9%
14:30 Ptaca godzinowa r/r USA Sierpien 2.7% 2.9% 2.8%

Poniedziatek 10 wrzesnia
10:30 Indeks Sentix EZ Wrzesien 14.7 12.0

Wtorek 11 wrzesnia

11:00 Indeks ZEW EZ Wrzesien -13.7 -13.0
11:00 Produkcja przemystowa EZ Lipiec -0.7% -0.4%
14:30 Inflacja PPI USA Sierpien 3.3% 3.2%
10:00 Inflacja CPI Polska Sierpien 2.0%
13:45 gfgé’:i:o"xggaw"e stop EZ Wrzesien  0.00% 0.00% 0.00%
14:00 Rachunek obrotow biezacych Polska Lipiec -240m -717m
14:30 Inflacja CPI USA Sierpien 2.9% 2.8%

Piatek 14 wrzesnia

Decyzja Moody’s w sprawie

ratingu Polska
14:00 Inflacja bazowa Polska Sierpien 0.6% 0.8%
14:30 Sprzedaz detaliczna m/m USA Sierpien 0.5% 0.6%
15:15 Produkcja przemystowa m/m USA Sierpien 0.1% 0.4%
16:00 Indeks uniwersytetu Michigan ~ USA Wrzesien 96.2 96.2
11:00 Inflacja bazowa EZ Sierpien 1.0%
11:00 Inflacja CPI EZ Sierpien 2.1%

Zrédto: Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
osob) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowia gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak réowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



