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Raport dzienny

Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 2350
Indeks 1D ™ 1Y PLN/USDm
WIG20 2273 I 0.52% 5.4% -4.4% 414/109 2300
WIG30 2600 1 0.50% 4.6% -5.6% 461/121
mWIG40 4241 ] 008%  07%  -12.4%  133/35 2280
sWIG80 12799 I 0.31% 1.4% -16.9% 16/4 2900
WIG 59114 11 0.39% 4.5% -5.1% 589/155
WIGBANKI 7645 || -0.67% 4.4% 2.7% 154/40 2150
Gliéwne indeksy Swiatowe 2100
1D 1M 3M 1Y
Dow Jones 25162 | -0.54% 0.39% 1.59% 14.25% B et 20%0
S&P500 2818 || -0.76% 0.71% 3.52% 14.19% » n-J ol . s 200
NASDAQ 7774 | -1.23% -0.40% 5.08% 22.52%
DAX 12163 || -1.58% -3.17% -6.41% -0.82% 0 1950
O © 0 O 0 W W W 0 0 W W W W W W W 0 W o o
RTSI$ 1055 | -2.43% -10.62% -11.31% 2.47% R EE E EEEEESEE S EE
XU100 90263 || -3.38%  0.58% -11.64%  -15.53% 2R -PcI2JRTITeeAagegs "
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 5801.0 || -4.02% -7.0% -14.8% -9.1% Polska 1.60% 1.37% 1.61% 2.52% 3.16%
Ropa (USD/bbl) 71.0 | 0.38% 1.1% 9.3% 39.8% Wegry 0.10% 0.52% 1.12% 2.91% 3.45%
Wegiel koks.(USD/t) 183.7 « 0.00% 3.4% -0.3% -6.7% Niemcy -0.62% -0.63% -0.65% -0.27% 0.30%
Ztoto (USD/OZ) 11758 | -0.13% -5.1% -9.0% -7.8% USA 2.05% 2.44% 2.61% 2.73% 2.86%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D ™M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.7846 U -0.81% 2.8% 4.5% 3.9% PKN Orlen 97.80 ﬂ 2.60% 20.6% 9.1% 37/9
EUR/PLN 4.3098 || -0.42% 0.0% 0.8% 1.1% Pekao 115.00 ~  0.00% 11.0% 7.6% 31/8
EUR/USD 1.1388 {}  0.39% -2.7% -3.6% -2.7% PKO BP 39.42 || -1.08% 5.0% 6.2% 25/6
USD/HUF 284.16 || -0.63% 3.0% 6.2% 9.2% KGHM 80.44 || -1.43% 0.5% 4.5% 18/4
Informacje ze spotek Wygrani/Przegrani
1D 1D
Wawel Skonsolidowane wyniki kwartalne LPP 9040.00 | 4.21% BZWBK 34740 || -1.92%
Archicom Obnizenie celéw sprzedazowych na 2018r. Orange 495 | 2.70% KGHM 89.44 || -1.43%
GetBacku Propozycje uktadowe Rady Wierzycieli
Erbud Kontrakty w Poznaniu i Krakowie o tgcznej wartosci 72.6 min PLN Wydarzenia w spétkach
Play Naktady inwestycyjne w kolejnych latach Spélka Wydarzenie
INDY KPOL Dzierr dy widendy 0.80 PLN na akcje
PHN Dzien dywidendy 0.27 PLN na akcje
STALPROFI Dzier dy widendy 0.18 PLN na akcje
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
14:00 Inflacja bez cen zy wnosci i energii (r/r) PL 0.6% 0.6%
14:30 Pozwolenia na budowe domoéw US 1310 tys.1292 tys.
14:30 Indeks Fed z Filadelfii us 22.0 25.7
14:30 Whioski o zasitek dla bezrobotny ch US 215tys. 213 tys.

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Wawel Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane kwartalne wyniki Wawel
I kw;;a; kons ! kw;;a_; zmiana rir 11 kw. 2018 I kw. 2017  zmiana

Przychody 93.6 107.4 95.6 2.1% 252.9 243.4 3.9%
EBITDA 1.8 125 11.4 3.8% 50.9 48.3 5.5%
EBIT 46 53 5.5 -16.3% 36.7 36.6 0.2%
Zysk netto 43 5.4 6.7 -35.4% 30.5 32.0 -4.6%
Marze
Marza EBITDA 12.6% 11.9% 20.1% 19.8%
Marza EBIT 4.9% 5.8% 14.5% 15.0%
Marza netto 4.6% 7.0% 12.1% 13.1%
Wg MSR/MSSF; min PLN;

Archicom Obnizenie celéw sprzedazowych na 2018r.
Spétka poinformowata, ze zarzad, z uwagi na aktualng sytuacje rynkowa zwigzang ze zwiekszeniem
kosztéw procesu inwestycyjnego oraz wydtuzajacy sie proces administracyjny wptywajgcy na terminy
rozpoczecia inwestycji, podja decyzje dotyczacg obnizenia celdw sprzedazowych Grupy Archicom w
2018 r. Spdtka planuje utrzymanie w 2018 r. wynikdw sprzedazy, jakie zostaty odnotowane w 2017 r., {j.
1431 lokali rocznie, co stanowito rekordowy wynik w historii dziatalnosci grupy.

GetBacku Propozycje uktadowe Rady Wierzycieli
Rada Wierzycieli spotki poinformowata o zlozeniu swoich propozycji uktadowych. Rada Wierzycieli
zwrdcita sie do sgdu o odroczenie o 30 dni terminu zgromadzenia wierzycieli. Poniewaz jednak nie ma
pewnosci, ze sad uwzgledni ten wniosek, wierzyciele postanowili przedstawi¢ swoje propozycje
uktadowe. W ocenie Rady Wierzycieli, zgodnie z obecng wiedzg, kontynuowanie dziatalnosci operacyjne;j
daje szanse na wyzszy stopien zaspokojenia roszczeh wierzycieli niz likwidacja przedsigbiorstwa
dtuznika; propozycje uktadowe byty tworzone przy zatozeniu, ze wierzyciele bedg zaspokajani przede
wszystkim z biezgcych odzyskéw uzyskiwanych przez dtuznika z portfeli wierzytelnosci. Rada Wierzycieli
ocenia, ze stan majatku GetBacku nie pozwala na przyjecie, ze spétka bedzie w stanie uregulowac swoje
zobowigzania na poziomie wyzszym niz 50.5% nalezno$ci gtéwnej. Z tego wzgledu ztoZzenie propozyciji
uktadowych przewidujgcych sptate pieniezng na poziomie przekraczajagcym 50.5% moze powodowac
istotne ryzyko niewykonania lub nawet niezatwierdzenia uktadu, a w konsekwencji ogtoszenie upadtosci
spotki, w ramach ktorej stopien zaspokojenia roszczen wierzycieli — w szczegolnosci niezabezpieczonych
rzeczowo — bedzie diametralnie nizszy.

Erbud Kontrakty w Poznaniu i Krakowie o tacznej wartosci 72.6 min PLN

Spotka poinformowata o podpisaniu dwdch umoéw na roboty budowlane w Poznaniu i Krakowie o tgcznej
wartosci 72.6 min PLN. Pierwsza umowa dotyczy budowy budynku mieszkalno-ustugowego w Poznaniu
na kwote 30.7 min PLN. Zgodnie z kontraktem zakonczenie prac przewidywane jest na luty 2020 r.
Druga umowa dotyczy budynku handlowo-ustugowego w Krakowie na kwote 41.9 min PLN. Termin
realizacji umowy przewidziano na 23 grudnia 2019 r.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Play

Naklady inwestycyjne w kolejnych latach

Przedstawicie spétki przedstawili oczekiwania wg ktorych naktady inwestycyjne w 2019 r. mogg by¢
podobne do tegorocznych, prognozowanych na maksymalnie 800 min PLN. W 2020 r. operator
spodziewa sie, ze wydatki na inwestycje spadng, a w 2021 r. spadek ,znaczaco” pogtebi sie. Prezes
dodat, Zze operator nie spodziewa sie zmiany kosztu uruchomienia jednej stacji bazowej w czasie trwania
programu inwestycyjnego. Play planuje rozbudowe sieci do 7 tys. stacji bazowych na koniec tego roku,
naktady inwestycyjne majg siegnac¢ nie wiecej niz 800 min PLN. Spoétka planuje na koniec 2020 roku
posiadaé 9 tys. stacji bazowych, wobec 6.08 tys. na koniec czerwca 2018 roku. Wczesniej operator
planowat rozbudowe sieci do 2021 roku, jednak zdecydowat sie przyspieszy¢ inwestycje m.in. ze
wzgledu na wzrost transmisji danych.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
13 sierpnia '18

Wtorek
14 sierpnia '18

Sroda
15 sierpnia '18

Czwartek
16 sierpnia '18

Piatek
17 sierpnia '18

Dane makro

Wy niki spétek

Bilans ptatniczy (PL)

PLAY, CDRL, 4MOBILITY

Produkcja przemy stowa
(CN), Sprzedaz detaliczna
(CN), Produkcja

przemy stowa (JP), Produkt
Krajowy Brutto
(GER)(EU)(PL), Inflacja
CPI (PL), Produkcja
przemy stowa (EU), Indeks
insty tutu ZEW (GER)

SYGNITY, ATCCARGO,
OPONEO.PL, MODECOM,
TBULL, FARM51

MAKARONPL,

Inflacja CPI (UK), Sprzedaz

detaliczna (US), Indeks NY
Empire State (US),
Produkcja przemy stowa
(US), Wy korzy stanie mocy
produkcy jny ch (US)

Handel zagraniczny
(JP)(EU), Sprzedaz
detaliczna (UK), Wskazniki
inflacji bazowej (PL),
Pozwolenia na budowe
doméw (US), Rozpoczete
budowy domoéw (US),
Indeks Fed z Filadelfii
(US), Wnioski o zasitek dla

ASTARTA, KGHM, LUG,
INTERFERI

STALPROFI, INDYKPOL,

Przecietne zatrudnienie i
wy nagrodzenie (PL),
Inflacja konsumencka
(EU), Raport Uniwersy tetu
Michigan (US)

MERCOR, ELZAB

Dzier dy widendy CNT DROZAPOL
HYDROTOR INPRO, PHN, QUANTUM
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
20 sierpnia '18 21 sierpnia '18 22 sierpnia '18 23 sierpnia '18 24 sierpnia '18
Inflacia PPl (GER Indeks PMI dla przemystu, Inflacja CPI (JP), PKB
; chka_ ( )'l Sorsedas detal o, VWSLUP)GER)EU)US),  (GER), Stopa bezrobocia
b K FI;E v ;Ja grlz(er.nybs ZW:/I Sprzeda% de a !czna ( )k Indeks PMI dla ustug, wst.  (PL), Zaméwienia na dobra
ane makro ( )‘t rre “PE‘a udowtano- thlrze az ngw narynku GER)EU)US), Wnioski o bez rodkéw trans., wst.
montazowa (PL) ornym (US) zasitek dla bezrobotnych  (US), Zamowienia na dobra
(Us) trwatego uzy tku, wst. (US)
REMAK JSW, XTB, KINOPOL, STELMET, DOMDEYV,
' TAURONPE, UNIMOT, HANDLOWY, GTC, TOYA, DECORA, CCC,
A JHMDEVELOPMENT,
Wy niki spotek ALTUSTFI, MWTRADE MOBRUK, RADPOL, OPTEAM, BENEFIT, IMPEXMET, BALTONA,

Dzien dy widendy

Inne

DEKPOL

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

PKPCARGO, GOBARTO,
DINOPL

MLPGROUP, ALUMETAL

RELPOL, PCCROKITA,
ELKOP

NOWAGALA

CNT, SEKO, ALCHEMIA,
KONSSTALI

LPP



Departament Analiz

Marcin Materna, CFA

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

Millennium
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banki, ubezpieczenia
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Departament Sprzedazy

Radostaw Zawadzki
+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA Analityk +48 22 598 26 75

+48 22 598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Sebastian Siemigtkowski Analityk Jarosiaw Oldakowski

+48 22 598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

Adam Zajler
+48 22 598 26 88
adam.zajler@millenniumdm.pl

fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

Analityk
akcje

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski
+48 22 598 26 60
marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spdtek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, IMS, GRMedia, od ktérych otrzymat
wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry,
IMS, GRMedia. Spétki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigedzy Millennium
Dom Maklerski S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejsza rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacii
zawartych w niniejszym opracowaniu.



