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Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 2350
Indeks 1D ™ 1Y PLN/USDm
WIG20 2261 1 0.61% 4.8% -4.9% 546/144 2300
WIG30 2587 I 0.32% 4.1% -6.1% 606/160
mWIG40 4238 || -1.00%  07%  -12.4%  100/26 2280
sWIG80 12760 U -0.54% 1.1% -17.1% 16/4 2900
WIG 58883 I 0.17% 4.0% -5.5% 685/181
WIGBANKI 7697 11 0.02% 5.1% 3.4% 212/56 2150
Gliéwne indeksy Swiatowe 2100
1D 1M 3M 1Y
Dow Jones 25188 | -0.50% 0.67% 1.16% 14.52% B e 20%0
S&P500 2822 || -0.40% 0.74% 3.36% 14.44% 2 o 1 e 0
NASDAQ 7820 || -0.25%  -0.08% 5.51% 23.33%
DAX 12359 || -0.53% -1.45% -4.77% 1.59% 0 o D % o D O ® o oD P D DD oD oo ® 1950
RTSI$ 1060 1 0.27% -10.90% -11.87% 2.78% 5 56 5 ® § § s & o & & E E NSNS § § §
XU100 92685 | -2.38%  3.10% -10.34%  -15.39% eI TTNELRREITO S e2] KT O
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 6153.5 || -0.59% -1.3% -11.4% -4.0% Polska 1.60% 1.37% 1.61% 2.50% 3.15%
Ropa (USD/bbl) 728 | 0.28% -3.3% -5.4% 41.9% Wegry 0.10% 0.48% 1.09% 2.91% 3.48%
Wegiel koks.(USD/t) 183.1 )  0.11% 3.1% -1.4% -7.5% Niemcy -0.56% -0.64% -0.64% -0.25% 0.32%
Ztoto (USD/OZ) 11945 ) 0.09% -3.8% -9.5% -71% USA 2.04% 2.42% 2.61% 2.75% 2.88%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D ™M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.7719 ||  -0.49% 2.5% 5.7% 3.8% PKN Orlen 95.32 ) 3.61% 16.3% 7.7% 41/11
EUR/PLN 4.3003 || -0.43% -0.2% 0.6% 0.4% PKO BP 39.85 ) 0.61% 3.8% 5.5% 30/8
EUR/USD 1.1400 )  0.05% -2.6% -4.8% -3.3% Pekao 115.00 ||  -0.82% 9.6% 5.5% 30/7
USD/HUF 283.37 || -0.53% 2.7% 7.6% 9.9% PZU 4110 «  0.00% 7.6% 4.5% 2416
Informacje ze spotek Wygrani/Przegrani
1D 1D
Play Skonsolidowane wyniki kwartalne Lotos 66.70 (| 5.37% PGNIG 546 || -3.02%
Pfleiderer Skonsolidowane wyniki kwartalne CD Projekt 210.60 ) 3.74% PGE 919 || -2.23%
Cloud Technologies Skonsolidowane wyniki kwartalne
Jujubee Skonsolidowane wyniki kwartalne Wydarzenia w spétkach
CreativeForge Games Premiera gry Phantom Doctrine Spélka Wydarzenie
Fat Dog Games Zakontraktowanie nowej gry "Alder's Blood" HYDROTOR Dzien dywidendy 2.00 PLN na akcje
Mercor Spadek zamowien w lipcu LIVECHAT  Dzen dywidendy 0.89 PLN na akcje
Selvita Umowa z Mota Engil na budowe Centrum B+R MAKARONPL  Dzien dywidendy 0.25 PLN na akcje
Play Prognoza skorygowanego zysku EBITDA w 2018 roku NEUCA NWZA
ZA Putawy Odwotanie prezesa Jacka Janiszka KOPEX NWZA
Sygnity Dwie umowy z Pocztg Polskg
Baltona Koszt otwarcia 14 lokali na Lotnisku Chopina Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
10:00 PKB n.s.a., wst. (r/r) PL 51% 5.2%
10:00 Inflacja CPI, fin. (r/r) PL  2.0% 2.0%
11:00 PKB s.a., rew. (r/r) EU 2.10% 2.50%
11:00 Indeks insty tutu ZEW GER -20.7 -24.7
Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Play Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki pétroczne Play
Il kwartat Il kwartat

2018 2017 réznica I-1l kw. 2018 I-Il kw. 2017 zmiana
Przychody 1688.1 1628.7 3.6% 33253 3209.4 3.6%
EBITDA 550.1 340.8 61.4% 1060.3 844.6 25.5%
EBIT 365.7 122.0 199.7% 687.4 435.3 57.9%
Zysk netto 199.7 39.0 411.5% 352.6 57.5 512.8%
Marze
Marza EBITDA 32.6% 20.9% 31.9% 26.3%
Marza EBIT 21.7% 7.5% 20.7% 13.6%
Marza netto 11.8% 2.4% 10.6% 1.8%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Pflederer Skonsolidowane wyniki kwartalne

Szacunkowe skonsolidowane wyniki pétroczne Pfleiderer
Il kwartat 1l kwartat

2018 2017 réznica |-l kw. 2018 |-l kw. 2017 zmiana
Przychody 264.4 253.6 4.3% 533.2 506.0 5.4%
EBITDA 32.9 35.2 -6.4% 69.3 65.7 5.5%
EBIT 16.9 29.3
Zysk netto 8.3 18.6
Marze
Marza EBITDA 12.4% 13.9% 13.0% 13.0%
Marza EBIT 6.6% 5.8%
Marza netto 3.3% 3.7%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Cloud Technologies = Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane dane finansowe Cloud Technologies S.A.
Il kwartat Il kwartat

2018 2017 zmiana I-Il kw. 2018 Il kw. 2017 zmiana
Przychody 10.2 16.9 -39.7% 111.8 101.1 10.6%
EBITDA -0.3 7.4 - 12.5 11.2 10.9%
EBIT -0.4 7.3 - 101 9.2 10.6%
Zysk netto 0.7 6.0 -87.5% 8.8 2.9 197.6%
Marze
Marza EBITDA -3.2% 44.1% 11.1% 11.1%
Marza EBIT -4.3% 43.5% 9.1% 9.1%
Marza netto 7.3% 35.3% 7.8% 2.9%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Jujubee

Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki pétroczne Jujubee S.A.

f kw;;:a; t kw;;a; réznica |-l kw. 2018 Il kw.2017  zmiana
Przychody 04 03 38.1% 0.6 0.8 27.1%
EBITDA 0.1 00  182.1% 0.0 0.1 44.3%
EBIT 0.1 00  419.3% -0.1 0.1 79.6%
Zysk netto 0.1 00  239.7% -0.1 0.1 50.6%
Marze
Marza EBITDA 14.4% 7.0% 12.4% 10.9%
Marza EBIT 11.9% 3.2% 9.7% 6.9%
Marza netto 71% 2.9% 6.2% 5.2%

Wg MSR/MSSF; min PLN

CreativeForge Games

Premiera gry Phantom Doctrine

CreativeForge Games podat, ze w dniu 13 sierpnia 2018 otrzymat od wydawcy gry Phantom Doctrine
informacje, ze gra otrzymata od witasciciela platformy XBOX ostateczng date premiery wersji na XBOX
One, ktéra odbedzie sie 24.08.2018 r. Premiera wersji na PlayStation 4 oraz PC odbedzie sie zgodnie z
pierwotnym planem w dniu dzisiejszym, tj. 14 sierpnia br. Wersja na konsole PlayStation 4 bedzie
dostepna od razu z pierwszym zestawem usprawnien i poprawek (tzw. "day one patch"), a wydanie na
PC automatycznie zawiera¢ bedzie najnowszg wersje gry.

Fat Dog Games

Zakontraktowanie nowej gry "Alder's Blood™

Zarzad Fat Dog Games w nawigzaniu do raportu ESPI nr 49/2018 z dnia 9 sierpnia 2018 r. poinformowat
o zakontraktowaniu nowej gry - "Alder's Blood". Premiera gry zaplanowana jest na drugg potowg 2019
roku oraz ukaze sie na platformach Switch, Xbox One oraz PC. Gra zostata dodana do harmonogramu
wydawniczego Fat Dog Games. Alder's Blood to mroczna strategiczna turéwka w grafice 2D.

Mercor

Spadek zaméwien w lipcu

Grupa Mercor pozyskata zamoéwienia o tgcznej wartosci okoto 31.6 min PLN w lipcu 2018 r. wobec 32.4
min PLN rok wczesniej, co oznacza spadek o 2.5% r/r. W okresie od lutego do lipca 2018 roku grupa
pozyskata zamdwienia o wartosci okoto 184.3 min PLN wobec 158.2 min PLN w analogicznym okresie
rok wczesniej, co oznacza wzrost 0 16.5% rok do roku.

Selvita

Umowa z Mota Engil na budowe Centrum B+R

Selvita zawarta umowe ze spotkg Mota Engil Central Europe na generalne wykonawstwo inwestycji
"Budowa Centrum Badawczo-Rozwojowego Innowacyjnych Lekéw Selvita S.A".  Wartos¢
wynagrodzenia przystugujgcego wykonawcy z tytutu realizacji umowy wyniesie 55.9 min PLN netto.
Zgodnie z umowg wykonawca ukonczy cato$¢ robot w terminie 15 miesiecy od dnia jej zawarcia. Umowa
zostata uznana za znaczgcg z uwagi na jej warto$¢ oraz znaczenie dla realizacji strategii rozwoju Grupy
Selvita na lata 2017-2021.

Play

Prognoza skorygowanego zysku EBITDA w 2018 roku

Play prognozuje, ze w 2018 roku skorygowany zysk EBITDA grupy wyniesie 2,1-2,2 mid z}, a przychody
operacyjne wzrosng o 2-3%. Spodtka liczy na wypracowanie wolnych przeptywéw pienieznych na
poziomie 750-800 min zt oraz poniesienie naktadéw inwestycyjnych o wartosci do 800 min zt. Planuje tez
wydawaé na dystrybucje srodkéw do akcjonariuszy oraz zmniejszanie zadtuzenia pomiedzy 40 a 50%
wypracowywanych wolnych przeptywéw pienieznych i liczy na spadek wskaznika ditugu netto do
skorygowanego zysku EBITDA do 2,5-krotnosci w $rednim terminie.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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ZA Putawy

Odwotanie prezesa Jacka Janiszka

Rada nadzorcza Zaktadéw Azotowych Putawy odwotata w poniedziatek prezesa Jacka Janiszka. Do
czasowego wykonywania czynno$ci prezesa zostat delegowany czionek rady, Krzysztof Bednarz.
Bednarz ma wykonywa¢ czynnosci prezesa do czasu powofania na te funkcje osoby wytonionej w
postepowaniu kwalifikacyjnym, nie diuzej jednak niz przez trzy miesigce. Janiszek byt prezesem Grupy
Azoty Zaktadow Azotowych Putawy do stycznia 2017 roku.

Sygnity

Dwie umowy z Poczta Polska

Sygnity podpisatlo z Pocztg Polska dwie umowy dotyczgce serwisu i utrzymania Zintegrowanego
Systemu Teleinformatycznego oraz jego modyfikacji. tgczna maksymalna warto$¢ obu uméw to ok. 34
min zt brutto. Maksymalne wynagrodzenie z tytutu wykonania umowy serwisowej to ok. 12 min zt brutto,
a z tytutu wykonania umowy rozwojowej ok. 22 min zt brutto. Umowy bedg obowigzywaty przez 24
miesigce od daty ich zawarcia.

Baltona

Koszt otwarcia 14 lokali na Lotnisku Chopina

Baltona szacuje koszt otwarcia 14 lokali sprzedazy wolnoctowej na Lotnisku Chopina w Warszawie na
kwote ponad 30 min zt. Pod koniec miesigca Baltona otworzy 3 sklepy w lokalach zastepczych: 2 w
strefie Schengen i 1 w non-Schengen. Ostatnio spdtka otworzyta 3 sklepy o fgcznej powierzchni 1000 m
kw. na estonskim lotnisku w Tallinie. Port lotniczy obstuguje 2,5 min pasazeréw rocznie. Oficjalne
otwarcie sklepu na lotnisku we Wroctawiu odbedzie sie 30 sierpnia tego roku.

Pakiety

Telestrada

Zarzgdzany przez Quercus TFI fundusz Quercus Absolute Return FIZ zmniejszyt zaangazowanie w spotce
i posiada obecnie akcje dajgce 4.97% gtosow na jej walnym zgromadzeniu. Wczesniej fundusz miat akcje
dajgce 5.01% gtoséw na walnym zgromadzeniu Telestrady.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
13 sierpnia '18

Wtorek
14 sierpnia '18

Sroda
15 sierpnia '18

Czwartek
16 sierpnia '18

Piatek
17 sierpnia '18

Dane makro

Wy niki spétek

Bilans ptatniczy (PL)

PLAY, CDRL, 4MOBILITY

Produkcja przemy stowa
(CN), Sprzedaz detaliczna
(CN), Produkcja

przemy stowa (JP), Produkt
Krajowy Brutto
(GER)(EU)(PL), Inflacja
CPI (PL), Produkcja
przemy stowa (EU), Indeks
insty tutu ZEW (GER)

SYGNITY, ATCCARGO,
OPONEO.PL, MODECOM,
TBULL, FARM51

MAKARONPL,

Inflacja CPI (UK), Sprzedaz

detaliczna (US), Indeks NY
Empire State (US),
Produkcja przemy stowa
(US), Wy korzy stanie mocy
produkcy jny ch (US)

Handel zagraniczny
(JP)(EU), Sprzedaz
detaliczna (UK), Wskazniki
inflacji bazowej (PL),
Pozwolenia na budowe
doméw (US), Rozpoczete
budowy domoéw (US),
Indeks Fed z Filadelfii
(US), Wnioski o zasitek dla

ASTARTA, KGHM, LUG,
INTERFERI

STALPROFI, INDYKPOL,

Przecietne zatrudnienie i
wy nagrodzenie (PL),
Inflacja konsumencka
(EU), Raport Uniwersy tetu
Michigan (US)

MERCOR, ELZAB

Dzier dy widendy CNT DROZAPOL
HYDROTOR INPRO, PHN, QUANTUM
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
20 sierpnia '18 21 sierpnia '18 22 sierpnia '18 23 sierpnia '18 24 sierpnia '18
Inflacia PPl (GER Indeks PMI dla przemystu, Inflacja CPI (JP), PKB
; chka_ ( )'l Sorsedas detal o, VWSLUP)GER)EU)US),  (GER), Stopa bezrobocia
b K FI;E v ;Ja grlz(er.nybs ZW:/I Sprzeda% de a !czna ( )k Indeks PMI dla ustug, wst.  (PL), Zaméwienia na dobra
ane makro ( )‘t rre “PE‘a udowtano- thlrze az ngw narynku GER)EU)US), Wnioski o bez rodkéw trans., wst.
montazowa (PL) ornym (US) zasitek dla bezrobotnych  (US), Zamowienia na dobra
(Us) trwatego uzy tku, wst. (US)
REMAK JSW, XTB, KINOPOL, STELMET, DOMDEYV,
' TAURONPE, UNIMOT, HANDLOWY, GTC, TOYA, DECORA, CCC,
A JHMDEVELOPMENT,
Wy niki spotek ALTUSTFI, MWTRADE MOBRUK, RADPOL, OPTEAM, BENEFIT, IMPEXMET, BALTONA,

Dzien dy widendy

Inne

DEKPOL

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

PKPCARGO, GOBARTO,
DINOPL

MLPGROUP, ALUMETAL

RELPOL, PCCROKITA,
ELKOP

NOWAGALA

CNT, SEKO, ALCHEMIA,
KONSSTALI

LPP



Departament Analiz

Marcin Materna, CFA

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

Millennium

Dyrektor
banki, ubezpieczenia

dom maklerski

Departament Sprzedazy

Radostaw Zawadzki
+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA Analityk +48 22 598 26 75

+48 22 598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Sebastian Siemigtkowski Analityk Jarosiaw Oldakowski

+48 22 598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

Adam Zajler
+48 22 598 26 88
adam.zajler@millenniumdm.pl

fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

Analityk
akcje

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski
+48 22 598 26 60
marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spdtek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, IMS, GRMedia, od ktérych otrzymat
wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry,
IMS, GRMedia. Spétki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigedzy Millennium
Dom Maklerski S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejsza rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacii
zawartych w niniejszym opracowaniu.



