
Raport dzienny 13 sierpnia 2018 

Informacje dotyczące powiązań Millennium DM ze spółką, będącą przedmiotem niniejszego raportu oraz  

pozostałe informacje, wymagane przez Rozporządzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostały na ostatniej stronie raprtu. 

Grupa Azoty Szacunkowe skonsolidowane wyniki kwartalne 

CDRL Skonsolidowane wyniki kwartalne 

Silvano Fashion Skonsolidowane wyniki kwartalne 

Krezus Wznowienie obrotu akcjami na GPW 

Groclin Rozpoczęcie konsultacji w sprawie zwolnień grupowych 

Amica W ofercie skupu nie wpłynęła żadna propozycja sprzedaży 

Sygnity Porozumienie z BGK ws. rozwiązania umowy 

Ciech Zmiany w zarządzie 

Redan Zawarcie umowy pomiędzy akcjonariuszami TXM 

Ultimate Games Umowa z PlayWay na wydanie trzech gier 

Ultimate Games Umowa na wydanie gry Prodigy Tactics 

Netia Powołanie nowego prezesa zarządu 

Polimex-Mostostal Zawiązanie rezerwy na EC Żerań 

Mostostal Zabrze Sprzedaż Wytwórni Konstrukcji Stalowych 

PKN Orlen Zmiany w zarządzie spółki 

Dekpol Przedwstępna umowa nabycia nieruchomości 

Krezus KNF wszczęła postępowanie przeciwko spółce 

Sygnity Porozumienie z BGK obniży wynik za IV kw. 2017/18 

Lokum Deweloper Nabycie nieruchomości we Wrocławiu  

Najbardziej aktywne akcje

1D 1M % obrotów obroty (PLN/USD)

PZU 41.10  -5.04% 7.6% 10.2% 63/16

PKN Orlen 92.00  -2.52% 12.2% 9.5% 58/15

PKO BP 39.61  -3.63% 3.2% 8.2% 50/13

KGHM 90.30  -3.94% 1.8% 5.1% 31/8

Wygrani/Przegrani

1D 1D

CD Projekt 203.00  -5.32% Asseco Poland 43.48  -5.48%

PGNiG 5.63  -1.23% PZU 41.10  -5.04%

Wydarzenia w spółkach

Spółka Wydarzenie

CNT Dzień dy widendy  0.50 PLN na akcję 

PRAGMAFA NWZA

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio

Główne indeksy WIG20

Indeks

Zmiana 

1D

Zmiana 

1M

Zmiana 

1Y

obroty 

PLN/USDm

WIG20 2 247  -3.34% 4.2% -5.3% 619/163

WIG30 2 579  -3.20% 3.8% -6.3% 677/179

mWIG40 4 280  -1.89% 1.7% -11.4% 114/30

sWIG80 12 829  -0.46% 1.6% -16.7% 19/5

WIG 58 784  -2.77% 3.9% -5.5% 778/205

WIGBANKI 7 695  -3.38% 5.1% 3.3% 192/50

Główne indeksy światowe

1D 1M 3M 1Y

Dow Jones 25 313  -0.77% 1.17% 1.94% 15.81%

S&P500 2 833  -0.71% 1.14% 3.87% 16.06%

NASDAQ 7 839  -0.67% 0.17% 5.89% 25.29%

DAX 12 424  -1.99% -0.93% -4.44% 3.42%

RTSI$ 1 057  -3.68% -11.13% -11.48% 3.38%

XU100 94 940  -2.31% 5.61% -6.79% -11.24%

Surowce

1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 6 190.0  -0.56% -2.3% -10.5% -3.6% Polska 1.60% 1.36% 1.61% 2.47% 3.12%

Ropa (USD/bbl) 72.6  -0.29% -3.5% -4.6% 38.9% Węgry 0.10% 0.48% 1.09% 2.90% 3.47%

Węgiel koks.(USD/t) 180.0  0.00% -8.1% -2.3% -7.0% Niemcy -0.56% -0.64% -0.64% -0.25% 0.32%

Złoto (USD/OZ) 1 209.2  -0.21% -2.7% -8.5% -6.1% USA 2.04% 2.44% 2.60% 2.74% 2.87%

Waluty

1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 3.7817  0.43% 2.4% 6.0% 4.1%

EUR/PLN 4.3086  0.36% -0.1% 0.8% 0.5%

EUR/USD 1.1393  -0.18% -2.5% -4.9% -3.4%

USD/HUF 284.79  0.64% 3.1% 8.1% 10.4%

Informacje ze spółek

Rentowność skarbowych papierów dłużnych
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Millennium Dom Maklerski S.A. 

ul. Żaryna 2A, 02-593 Warszawa 

Telefon: (022) 598 26 00 

Informacje ze spółek 

Grupa Azoty  Szacunkowe skonsolidowane wyniki kwartalne 

  

CDRL  Skonsolidowane wyniki kwartalne 

  

Silvano Fashion  Skonsolidowane wyniki kwartalne 

  

Szacunkowe skonsolidowane wyniki półroczne Grupa Azoty

II kwartał 

2018

II kwartał 

2017
różnica I-II kw. 2018 I-II kw. 2017 zmiana

Przychody 2 379.9 2 182.3 9.1% 4 877.0 4 869.7 0.2%

EBITDA 125.7 261.2 -51.9% 528.9 714.2 -25.9%

EBIT 123.2 442.1

Zysk netto -39.8 104.6 - 132.1 335.7 -60.6%

Marże

Marża EBITDA 5.3% 12.0% 10.8% 14.7%

Marża EBIT 5.6% 9.1%

Marża netto -1.7% 4.8% 2.7% 6.9%

Wg MSR/MSSF; mln PLN

Publikacja skonsolidowanego raportu za pierwsze półrocze 2018 roku nastąpi 28 sierpnia.

Skonsolidowane dane finansowe CDRL S.A.

II kwartał 

2018

II kwartał 

2017
zmiana I-II kw. 2018 I-II kw. 2017 zmiana

Przychody 54.7 50.6 8.1% 111.8 101.1 10.6%

EBITDA 9.0 7.6 18.6% 12.5 11.2 10.9%

EBIT 7.8 6.5 19.6% 10.1 9.2 10.6%

Zysk netto 8.0 1.9 311.8% 8.8 2.9 197.6%

Marże

Marża EBITDA 16.4% 15.0% 11.1% 11.1%

Marża EBIT 14.2% 12.9% 9.1% 9.1%

Marża netto 14.6% 3.8% 7.8% 2.9%

Wg MSR/MSSF; mln PLN;

Skonsolidowane wyniki półroczne Silvano Fashion

II kwartał 

2018

II kwartał 

2017
różnica I-II kw. 2018 I-II kw. 2017 zmiana

Przychody 17.4 18.3 38.1% 33.5 32.8 27.1%

EBITDA 6.2 5.2 182.1% 11.8 8.1 44.3%

EBIT 5.8 4.7 419.3% 11.0 7.1 79.6%

Zysk netto 4.0 5.4 239.7% 7.7 5.4 50.6%

Marże

Marża EBITDA 14.4% 7.0% 12.4% 10.9%

Marża EBIT 11.9% 3.2% 9.7% 6.9%

Marża netto 7.1% 2.9% 6.2% 5.2%

Wg MSR/MSSF; mln EUR
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Millennium Dom Maklerski S.A. 

ul. Żaryna 2A, 02-593 Warszawa 

Telefon: (022) 598 26 00 

Krezus  Wznowienie obrotu akcjami na GPW 

 W związku z uchyleniem decyzji KNF w sprawie żądania zawieszenia obrotu akcjami spółki, Zarząd 

Giełdy wznowił ich obrót w dniu 13 sierpnia 2018 r. 

Groclin  Rozpoczęcie konsultacji w sprawie zwolnień grupowych 

 Zarząd Groclinu rozpoczął procedurę konsultacji w sprawie zwolnień grupowych i planuje w okresie 

sierpień–grudzień 2018 r. zwolnić 321 pracowników zatrudnionych w zakładach w Grodzisku 

Wielkopolskim i Karpicku, co stanowi 45% wszystkich zatrudnionych w Groclin SA - podała spółka w 

komunikacie. Przyczyną planowanych działań restrukturyzacyjnych, w tym zwolnień grupowych, jest 

postępujący spadek przychodów na kontraktach realizowanych w polskich zakładach spółki oraz 

trwająca od wielu lat presja cenowa i nasilająca się konkurencja, które zmuszają dostawców do ciągłej 

redukcji cen sprzedaży oraz poziomu generowanej marży. 

Amica  W ofercie skupu nie wpłynęła żadna propozycja sprzedaży 

 W ofercie skupu Amiki do 250 tys. akcji własnych nie wpłynęła żadna propozycja sprzedaży akcji spółki. 

Amica oferowała akcjonariuszom nabycie od nich do 250 tys. akcji własnych, stanowiących do 2,38% 

ogólnej liczby głosów, po 120 zł za papier. Przyjmowanie ofert rozpoczęło się 2 sierpnia i trwało do 8 

sierpnia. 

Sygnity  Porozumienie z BGK ws. rozwiązania umowy 

 Sygnity podpisało z BGK porozumienie w sprawie rozwiązania umowy na dostarczenie i uruchomienie 

systemu CSB. Zgodnie z treścią porozumienia BGK zapłaci Sygnity kwotę ok. 5,4 mln zł brutto. Zarząd 

Spółki przewiduje, jako konsekwencję operacji księgowych wynikających z rozwiązania umowy, 

negatywny wpływ na wynik księgowy czwartego kwartału roku obrotowego 2017/2018, który zakończy 

się 30 września 2018 r. w kwocie ok. 4 mln zł.  

Ciech  Zmiany w zarządzie 

 10 sierpnia 2018 roku Artur Król z przyczyn osobistych złożył rezygnację z zasiadania w zarządzie spółki 

ze skutkiem na dzień 31 sierpnia 2018 roku. 

Redan  Zawarcie umowy pomiędzy akcjonariuszami TXM 

 Redan zawarł z 21 Concordia 1 umowę pomiędzy nimi jako akcjonariuszami TXM. Redan posiada 

56,45% ogólnej liczby akcji w TXM (67,95% głosów na walnym), a Concordia 22,12% (16,27% głosów). 

Umowa została zawarta w konsekwencji zaplanowanego dokapitalizowania TXM przez Emitenta oraz 

Concordię. Redan obejmie akcje o łącznej wartości nominalnej 7,9 mln zł, za łączną cenę emisyjną 7,9 

mln zł. Concordia obejmie obligacje wyemitowane przez TXM zamienne na akcje TXM za łączną cenę 

emisyjną 20 mln zł.  

Ultimate Games Umowa z PlayWay na wydanie trzech gier 

 Ultimate Games zawarł m.in. z PlayWay umowę o współpracy na wydanie trzech gier: Unlucky 7, Bad 

Dream: Fever oraz Escape Doodland. Zgodnie z umową Ultimate Games będzie pełnić rolę ogólnego 

nadzoru nad procesem produkcji, marketingu oraz będzie wydawcą gier. W zamian za te działania 

spółce przysługuje procent zysków ze sprzedaży gier, ale nie podano jego wielkości. Unlucky 7 to gra 

autorstwa studia Puzzling Dream, twórców m.in. The Way. Premiera wersji PC planowana jest na 

pierwszy kwartał 2019 roku. Bad Dream: Fever - jest tworzone przez Desert Fox i jest kontynuacją gry 

Bad Dream: Coma, która została wydana na platformie Steam w marcu 2017 roku. Escape Doodland 

jest autorstwa studia appSide Down. Premiera wersji PC planowana na październik 2018 r. 
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Ultimate Games  Umowa na wydanie gry Prodigy Tactics 

 Zarząd Ultimate Games poinformował iż w dniu 12.08.2018 r. została zawarta umowa wydawnicza 

pomiędzy spółką a Forever Entertainment S. A. i PlayWay S.A. Na mocy powyższej umowy wszystkie 

wyżej wymienione firmy podejmą współprace w zakresie sprzedaży i promocji pełnej wersji gry Prodigy 

Tactics w wersji PC na platformie Steam. Premiera będzie miała miejsce w momencie zakończenia 

okresu Early Access i planowana jest jeszcze w 2018 r. Dokładny termin premiery pełnej wersji gry na 

platformie Steam zostanie podany osobnym raportem. W zamian za działania opisane w umowie 

Emitentowi przysługuje określony % zysków ze sprzedaży gry. 

Netia  Powołanie nowego prezesa zarządu 

 Rada nadzorcza Netii powierzyła Andrzejowi Abramczukowi, obecnemu członkowi zarządu, funkcję 

prezesa. Funkcję tę Abramczuk ma objąć od 18 sierpnia 2018 roku, tj. po wygaśnięciu delegacji 

Wojciecha Pytla do pełnienia funkcji prezesa. Andrzej Abramczuk, wszedł do zarządu i objął stanowisko 

dyrektora ds. strategii i regulacji w grudniu 2017 r. 

Polimex-Mostostal  Zawiązanie rezerwy na EC Żerań 

 Polimex-Mostostal zdecydował o utworzeniu dodatkowej rezerwy na koszty w kwocie ok. 57.6 mln PLN 

związanej z budową bloku dla Elektrociepłowni Żerań oraz o rozwiązaniu rezerwy w wysokości ok. 30.1 

mln PLN związanej z budową bloku w Elektrowni Kozienice. Kwoty te wpłyną na EBITDA spółki i grupy w 

tej wysokości za I półrocze 2018 r. Spółka wskazuje, że zaktualizowane budżety Projektu Żerań i 

Projektu Kozienice będą podlegały weryfikacji przez biegłego rewidenta w ramach procesu badania 

sprawozdania finansowego za 2018 rok, w konsekwencji nie można wykluczyć możliwości zmiany w 

zakresie wskazanych kwot. 

Mostostal Zabrze  Sprzedaż Wytwórni Konstrukcji Stalowych 

 Mostostal Zabrze podpisał umowę sprzedaży Wytwórni Konstrukcji Stalowych w Czechowicach-

Dziedzicach. Cena wyniosła 7.65 mln PLN netto. Transakcja objęła prawo użytkowania wieczystego 

nieruchomości w Czechowicach-Dziedzicach o łącznym obszarze 2.16 ha, prawo własności hali 

produkcyjnej, magazynu i biurowca wraz z infrastrukturą towarzyszącą, a także znajdujące się tam 

maszyny i urządzenia. Wartość sprzedanych aktywów w księgach rachunkowych spółki wyniosła 6.88 

mln PLN. O zamiarze sprzedaży Wytwórni Konstrukcji Stalowych spółka informowała w lutym tego roku. 

PKN Orlen  Zmiany w zarządzie spółki 

 Rada nadzorcza PKN Orlen powołała od 1 września 2018 roku do zarządu Michała Roga na członka 

zarządu odpowiedzialnego za obszar handlu hurtowego i międzynarodowego oraz Armena Konrada 

Artwicha na członka zarządu odpowiedzialnego za obszar korporacyjny. Michał Róg był od marca 2018 

członkiem zarządu ds. handlowych Orlen Oil Sp. z o.o., a od kwietnia członkiem zarządu czeskiej spółki 

Paramo a.s. Armen Konrad Artwich od stycznia 2018 roku był dyrektorem Departamentu Prawnego 

Kancelarii Prezesa Rady Ministrów. Wcześniej, w latach 2016-2018 był zastępcą dyrektora 

Departamentu Doskonalenia Regulacji Gospodarczych Ministerstwa Rozwoju. 

Dekpol  Przedwstępna umowa nabycia nieruchomości 

 Dekpol poinformował o zawarciu z osobami fizycznymi w dniu 9 sierpnia 2018 r. w godzinach 

wieczornych przedwstępnej umowy dotyczącej nabycia przez spółkę nieruchomości o łącznej 

powierzchni ok. 9.3 ha położonej w miejscowości Wiślinka. Na mocy umowy strony zobowiązały się do 

zawarcia w terminie do dnia 31 lipca 2019 roku umowy przyrzeczonej pod warunkiem zawieszającym 

prawomocnego wykreślenia z ksiąg wieczystych roszczenia o zawarcie umowy przyrzeczonej sprzedaży 

wpisanego na rzecz innego podmiotu. Warunek zawieszający został zastrzeżony na korzyść spółki. 

Cena sprzedaży nieruchomości wynosi ok. 13% kapitałów własnych Dekpol S.A. na koniec 2017 roku. 

Dekpol planuje nabycie nieruchomości na której zamierza zrealizować inwestycję deweloperską. 
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Krezus  KNF wszczęła postępowanie przeciwko spółce 

 KNF wszczęła postępowania w sprawie nałożenia kar pieniężnych na akcjonariuszy Krezusa, w tym 

prezesa spółki, w związku z podejrzeniem nieterminowego przekazania notyfikacji o transakcjach 

insiderów. Obrót akcjami spółki zostanie wznowiony począwszy od 13 sierpnia. Postępowanie dotyczy 

nałożenia kary pieniężnej na Taleja Sp. z o.o. w związku z podejrzeniem nieterminowego przekazania 

notyfikacji o zbyciu znacznego pakietu akcji oraz nieterminowym przekazaniem notyfikacji o transakcjach 

insiderów, a także nałożenia kary pieniężnej na prezesa Krezusa w związku z podejrzeniem 

nieterminowego przekazania notyfikacji o transakcjach insiderów oraz dokonania transakcji w okresie 

zamkniętym i kary na Karo-Biuro Handlu Zagranicznego sp. z o.o. za nieterminowe przekazanie 

notyfikacji o transakcjach insiderów. W ubiegłym tygodniu spółka podała, że w okresie od 24 kwietnia do 

13 czerwca 2018 r. Taleja Sp. z o.o. zawierała transakcje kupna i sprzedaży, w wyniku których finalnie 

zmniejszyła swój stan posiadania o 20.2% akcji. 

Sygnity  Porozumienie z BGK obniży wynik za IV kw. 2017/18 

 Sygnity podpisało z BGK porozumienie w sprawie rozwiązania umowy na dostarczenie i uruchomienie 

systemu CSB i przewiduje, że będzie to miało negatywny wpływ na wynik czwartego kwartału roku 

obrotowego 2017/2018 w wysokości ok. 4 mln PLN. Zgodnie z treścią porozumienia BGK zapłaci Sygnity 

kwotę ok. 5.4 mln PLN brutto. W związku z zawarciem Porozumienia Zarząd Spółki przewiduje, jako 

konsekwencję operacji księgowych wynikających z rozwiązania umowy, negatywny wpływ na wynik 

księgowy czwartego kwartału roku obrotowego 2017/2018, który zakończy się 30 września 2018 r. w 

kwocie ok. 4 mln PLN. Sygnity podało, że rozwiązanie umowy stanowi element restrukturyzacji 

operacyjnej, o której spółka informowała wcześniej. 

Lokum Deweloper  Nabycie nieruchomości we Wrocławiu  

 Spółka poinformowała, że jej spółka zależna zawarła w dniu 10.08.2018 r. umowę nabycia prawa 

użytkowania wieczystego nieruchomości położonej we Wrocławiu przy ul. Góralskiej 20, o powierzchni 

1.0247 ha wraz z własnością położonych na działkach budynków, budowli i urządzeń stanowiących 

odrębne od gruntu przedmioty własności. Cena nabycia nieruchomości w kwocie 10 mln PLN netto. W 

efekcie spółka powiększyła swój bank ziemi w obrębie ul. Góralskiej i ul. Robotniczej do ok. 9.5 ha.  

11bit Studios  NN OFE zmniejszył udział w akcjonariacie 11 bit studios poniżej progu 5% i ma obecnie 4.89% akcji tej 

spółki. Przed zmniejszeniem zaangażowania fundusz miał 5.02% akcji spółki. 

Pakiety 
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Millennium Dom Maklerski S.A. 

ul. Żaryna 2A, 02-593 Warszawa 

Telefon: (022) 598 26 00 

Kalendarium

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

13 sierpnia '18 14 sierpnia '18 15 sierpnia '18 16 sierpnia '18 17 sierpnia '18

Dane makro Bilans płatniczy  (PL)

Produkcja przemy słowa 

(CN), Sprzedaż detaliczna 

(CN), Produkcja 

przemy słowa (JP), Produkt 

Krajowy  Brutto 

(GER)(EU)(PL), Inf lacja 

CPI (PL), Produkcja 

przemy słowa (EU), Indeks 

insty tutu ZEW (GER)

Inf lacja CPI (UK), Sprzedaż 

detaliczna (US), Indeks NY 

Empire State (US), 

Produkcja przemy słowa 

(US), Wy korzy stanie mocy  

produkcy jny ch (US)

Handel zagraniczny  

(JP)(EU), Sprzedaż 

detaliczna (UK), Wskaźniki 

inf lacji bazowej (PL), 

Pozwolenia na budowę 

domów (US), Rozpoczęte 

budowy  domów (US), 

Indeks Fed z Filadelf ii 

(US), Wnioski o zasiłek dla 

Przeciętne zatrudnienie i 

wy nagrodzenie (PL), 

Inf lacja konsumencka 

(EU), Raport Uniwersy tetu 

Michigan (US)

Wy niki spółek PLAY, CDRL, 4MOBILITY

SYGNITY, ATCCARGO, 

OPONEO.PL, MODECOM, 

TBULL, FARM51 

ASTARTA, KGHM, LUG, 

INTERFERI
MERCOR, ELZAB

Dzień dy widendy CNT
MAKARONPL, 

HYDROTOR

STALPROFI, INDYKPOL, 

INPRO, PHN, QUANTUM
DROZAPOL

Inne

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

20 sierpnia '18 21 sierpnia '18 22 sierpnia '18 23 sierpnia '18 24 sierpnia '18

Dane makro

Inf lacja PPI (GER),  

Produkcja przemy słowa 

(PL),   Produkcja budowlano-

montażowa (PL)

Sprzedaż detaliczna (PL),  

Sprzedaż domów na ry nku 

wtórny m (US)

Indeks PMI dla przemy słu, 

wst.(JP)(GER)(EU)(US), 

Indeks PMI dla usług, wst. 

(GER)(EU)(US), Wnioski o 

zasiłek dla bezrobotny ch 

(US)

Inf lacja CPI (JP),  PKB 

(GER), Stopa bezrobocia 

(PL), Zamówienia na dobra 

bez środków trans., wst. 

(US), Zamówienia na dobra 

trwałego uży tku, wst. (US)

Wy niki spółek ALTUSTFI, MWTRADE

REMAK, 

JHMDEVELOPMENT, 

PKPCARGO, GOBARTO, 

DINOPL

TAURONPE, UNIMOT, 

MOBRUK, RADPOL, 

MLPGROUP, ALUMETAL

JSW, XTB, KINOPOL, 

HANDLOWY, GTC, TOYA, 

OPTEAM, BENEFIT, 

RELPOL, PCCROKITA, 

ELKOP

STELMET, DOMDEV, 

DECORA, CCC, 

IMPEXMET, BALTONA, 

CNT, SEKO, ALCHEMIA, 

KONSSTALI

Dzień dy widendy DEKPOL NOWAGALA LPP

Inne
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Millennium Dom Maklerski S.A. 

ul. Żaryna 2A, Millennium Park IIIp 

02-593 Warszawa Polska 

Millennium Dom Maklerski S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla spółek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, IMS, GRMedia, od których otrzymał 

wynagrodzenie z tego tytułu. Millennium Dom Maklerski S.A. pełni funkcję animatora rynku dla spółek: Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, 

IMS, GRMedia. Spółki będące przedmiotem raportu mogą być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A., głównego akcjonar iusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiędzy Millennium 

Dom Maklerski S.A., a spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu  nie występują żadne inne powiązania, o których mowa w Rozporządzeniu Rady Ministrów z dnia 19 października 2005 

roku w sprawie Informacji stanowiących rekomendacje dotyczące instrumentów finansowych lub ich emitentów, które byłyby znane sporządzającemu niniejszą rekomendację inwestycyjną. 

Niniejsza publikacja została przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wyłącznie na potrzeby klientów Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papierów warto-

ściowych, może być ona także dystrybuowana za pomocą środków masowego przekazu, na podstawie każdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub 

powielanie niniejszego materiału w całości lub w części bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja została przygotowana z dochowaniem należytej 

staranności i rzetelności, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, że są one w pełni dokładne i kompletne. Podstawą przygotowania publikacji 

były informacje na temat spółek, jakie były publicznie dostępne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie mają charakter informacyjny, nie są ofertami kupna lub sprzedaży wymienionych instru-

mentów ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w wyniku decyzji podjętych na podstawie informacji 

zawartych w niniejszym opracowaniu.  


