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Raport dzienny 20 ipca 2018

Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 2350
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2147 | -0.11% -0.3% -9.0% 451/121 2300
WIG30 2474 || -0.10% -0.6% -9.6% 601/161
mWIG40 4205 | 015%  2.5%  -14.3%  186/50 2%
sWIG80 12650 U -0.37% -4.3% -19.7% 20/5 2900
WIG 56586 I 0.26% -0.1% -9.1% 701/188
WIGBANKI 7207 1 0.92% -3.0% -3.7% 133/35 2150
Gliéwne indeksy Swiatowe 2100
1D 1M 3M 1Y
Dow Jones 25065 | -0.53% 1.65% 2.46% 15.98% 40 —mmm s — oo oo e mm— e ————— - 20%0
S&P500 2804 | -0.40% 1.34% 5.03% 13.38% 2 —m - < _ N | B 2000
NASDAQ 7825 | -0.37% 0.56% 9.50% 22.46%
DAX 12686 || -0.62% -0.07% 1.16% 1.92% 0 1950
©® 0 0 O W W W W W W O W 0 W W W W © o © ©
RTSI$ 1124 || 1.77% 0.47% -1.87% 8.27% ST o bboo0000ssd8BEEs s
XU100 93003 1 074%  -1.64% -16.16%  -12.87% REY®PcexgIrT~TgegrgEg~"®recs
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 6065.0 || -1.38% -11.3% -13.2% 1.7% Polska 1.60% 1.41% 1.62% 2.49% 3.13%
Ropa (USD/bbl) 72.8 ) 0.25% 2.1% 0.7% 41.5% Wegry 0.15% 0.52% 1.07% 2.70% 3.28%
Wegiel koks.(USD/t) 1735 || -0.63% -13.6% -7.6% 2.9% Niemcy -0.59% -0.66% -0.63% -0.30% 0.33%
Ztoto (USD/OZ) 12229 ) 0.52% -3.9% -8.6% -1.9% USA 1.98% 2.43% 2.59% 2.73% 2.84%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D ™M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.7179 || -0.60% -0.3% 9.5% 2.7% KGHM 90.40 |}  -2.04% 71% 9.3% 42/11
EUR/PLN 43370 || -0.11% 0.4% 3.9% 3.0% PKN Orlen 83.70 || -0.43% 1.7% 7.9% 35/9
EUR/USD 1.1665 )  0.50% 0.7% -5.1% 0.3% PKO BP 37.71 ) 1.53% -1.8% 6.1% 2717
USD/HUF 279.85 || -0.62% 0.2% 10.6% 6.7% Pekao 102.45 1) 0.79% -11.0% 4.9% 22/5
Informacje ze spotek Wygrani/Przegrani
1D 1D
PKN Orlen Skonsolidowane wyniki kwartalne PZU 38.70 ] 2.38% Orange 432 || 2.92%
JSW Wzrost produkcji wegla w Il kw. 2018 PKO BP 37.71 {| 1.53%  Tauron PE 207 || -2.36%
Qumak Zamiar podwyzszenia kapitatu zaktadowego o ok. 235 min PLN
Trakcja, Mostostal Warszawa Umowa na budowe odcinka S61 Wydarzenia w spétkach
GetBack Przesuniecie daty publikacji raportu za | kw. 2018 Spélka Wydarzenie
Marvipol Development Nabycie nieruchomosci w Warszawie za 10.8 min PLN PEKAO Dzien wy platy dywidendy 7.90 PLN na akcje
JHM Development Przychody i sprzedazy w pierwszym pétroczu 2018 r. WIRTUALNA  Dzien wy platy dywidendy 0.96 PLN na akcje
Gospodarka Przybywa upadtosci firm PGNIG ZWZA c.d.
Ergis Wyniki szacunkowe za 1892 BOGDANKA  ZWZA c.d.

Komputronik Szacunek wyniku za rok obrotowy 2017/18

PKN Orlen Whniosek o przymusowy wykupu akcji w Unipetrolu

Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
10:00 Sprzedaz detaliczna (r/r) PL  7.9% 7.6%

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

PKN Orlen Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane kwartalne wyniki PKN Orlen S.A.
f k"";;a; kons | kw;;a; zmiana rir 1 kw. 2018 I kw. 2017  zmiana

Przychody 26701 25975 23 025 16.0% 49 942 45 900 8.8%
EBITDA 3047 2482 2701 12.8% 5087 5539 -8.2%
EBIT 2374 1839 2120 12.0% 3788 4396 -13.8%
Zysk netto 1744 1204 1541 13.2% 2786 3461 -19.5%
Marze
Marza EBITDA 11.4%  96% 11.7% 10.2% 12.1%
Marza EBIT 89% 7.1% 9.2% 7.6% 9.6%
Marza netto 6.5%  4.6% 6.7% 5.6% 7.5%
Wg MSR/MSSF; min PLN;

JSW Wzrost produkcji wegla w Il kw. 2018
Produkcja wegla w Jastrzebskiej Spotce Weglowej w drugim kwartale 2018 roku wyniosta facznie 3.8 min
ton wobec 3.78 min ton rok wczesniej. Sprzedaz wegla JSW siegneta 3.62 min ton w poréwnaniu do 3.61
min ton przed rokiem. Spétka podata, ze produkcja wegla ogétem wyniosta 3.80 min ton i byta nizsza o
ok. 7.7% k/k i wyzsza o ok. 0.5% r/r. Produkcja wegla koksowego wyniosta ok. 2.74 min ton i byta nizsza
o ok. 9.8% k/k, a w stosunku wyzsza o ok. 0.3% r/r. Produkcja wegla do celéw energetycznych wyniosta
ok. 1.06 min ton, co oznacza spadek o ok. 1.6% k/k i wzrost o ok. 1% r/r. Sprzedaz wegla ogdtem
wyniosta ok. 3.62 min ton i byta nizsza o ok. 8.7% k/k, a w poréwnaniu do drugiego kwartatu 2017 roku
na podobnym poziomie. Sprzedaz wegla do odbiorcéw zewnetrznych stanowita w drugim kwartale ok.
69% wolumenu ogoétem. JSW podata tez, ze produkcja koksu ogétem w drugim kwartale wyniosta 0.93
min ton i byta wyzsza w poréwnaniu do pierwszego kwartatu tego roku o ok. 1.3%, a w stosunku do
drugiego kwartatu 2017 roku wyzsza o ok. 7%. Sprzedaz koksu ogétem w drugim kwartale wyniosta 0.86
min ton i byta wyZzsza o ok. 0.9% k/k i nizsza o ok. 14.1% r/r.

Qumak Zamiar podwyzszenia kapitatu zakladowego o ok. 235 min PLN

Qumak chce podwyzszyé kapitat zaktadowy o 234.75 min PLN poprzez emisje 35 min akcji serii M i
199.747.344 akcji serii N, z wylgczeniem prawa poboru. Celem emisji akcji serii N jest nabycie 100%
udziatdbw w spétce Euvic. Na poczatku czerwca Qumak podat w projektach uchwat, Zze planuje
podwyzszy¢ kapitat zaktadowy o 255 min PLN, w tym o 220 min PLN w drodze emisji akcji serii N. 29
czerwca akcjonariusze zarzadzili przerwe w obradach do 24 lipca. W czwartek Qumak opublikowat
zaktualizowane dokumenty na walne zgromadzenie, obejmujgce m. in. projekt uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki w drodze emisji
akgji serii N zwigzane jest z wniesieniem do spoétki wktadu niepienieznego w postaci wszystkich udziatéw
w kapitale zaktadowym Euvic. Akcje serii N zostang objete w zamian za wktad niepieniezny w postaci
3568 udziatbw w kapitale zaktadowym spétki Euvic, ktére stanowig 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym spétki. Akcje tej serii zostang zaoferowane w trybie subskrypcji prywatnej wszystkim
wspolnikom spotki Euvic. Akcje serii M majg zosta¢ zaoferowane wybranym przez zarzgd podmiotom w
trybie subskrypcji prywatnej i w catosci zosta¢ pokryte wktadem pienieznym.

Trakcja, Mostostal Warszawa Umowa na budowe odcinka S61

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Konsorcjum w sktad ktérego wchodzg: Trakcja PRKIil (lider), Mostostal Warszawa (partner, udziat w
konsorcjum 50%) oraz Przedsiebiorstwo Eksploatacji Ulic i Mostéw (partner) podpisato z Generalng
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Dyrekcjg Drég Krajowych i Autostrad (GDDKIiA) umowe na realizacje zadania pn. "Projekt i budowa drogi
ekspresowej S61 Szczuczyn — Budzisko (gr. panstwa) z podziatem na zadania: zadanie nr 2: odc. wezet
Etk Potludnie — wezet Wysokie (wraz z wyplotem w ciggu DK 16)" o wartosci 685.94 min PLN brutto.
Termin realizacji: 19 czerwiec 2021 rok. Termin pfatnosci: 30 dni od daty otrzymania faktury.
Maksymalny okres gwarancji wynosi 10 lat. W osobnym komunikacie Ministerstwo Infrastruktury podato,
ze inwestycja realizowana bedzie w systemie "Projektuj i buduj". Zadaniem wykonawcy, przed
przystapieniem do prac budowlanych, bedzie wykonanie kompletnej dokumentacji projektowej zgodnie z
wymaganiami zamawiajgcego, zawartymi w programie funkcjonalno-uzytkowym oraz uzyskanie
wszelkich wymaganych uzgodnien, zezwolen i decyzji niezbednych do zaprojektowania i wybudowania
drogi.

GetBack

Przesuniecie daty publikacji raportu za | kw. 2018

GetBack przesunat termin publikacji raportu za | kwartat 2018 roku, nie podajgc jednoczes$nie nowej daty
publikacji. GetBack podat réowniez, ze Sad Rejonowy we Wroctawiu postanowit zwota¢ zgromadzenie
wierzycieli w celu zawarcia uktadu. Zgromadzenie zaplanowane jest na 28 sierpnia. Publikacja raportu
za pierwszy kwartat byta zaplanowana na 23 lipca 2018 roku. Spoétka podata, ze Sad Rejonowy we
Wroctawiu postanowit zwota¢ zgromadzenie wierzycieli w celu zawarcia ukfadu z wierzycielami, objetymi
uktadem z mocy prawa. GetBack podal, ze zostat zobowigzany m. in. do niezwtocznego (nie pozniej niz
w terminie 3 dni) przediozenia do akt postepowania restrukturyzacyjnego zaktualizowanych propozyc;ji
uktadowych z potwierdzonymi odpisami dla wszystkich wierzycieli uwzglednionych w spisie
wierzytelnoéci.

Marvipol Development

Nabycie nieruchomosci w Warszawie za 10.8 min PLN

Spétka poinformowata o nabyciu przez spotke zalezng (DOLIX Sp. z 0.0.) prawa uzytkowania
wieczystego nieruchomosci gruntowej o powierzchni ok. 0.2 ha zlokalizowanej w Warszawie w dzielnicy
Praga - Pétnoc, za cene ok. 10.8 min PLN, na ktérej spétka zamierza zrealizowa¢ inwestycje
deweloperska.

JHM Development

Przychody i sprzedazy w pierwszym poétroczu 2018 r.

Spotka poinformowata, ze skonsolidowane przychody ze sprzedazy grupy w 1H 2018r. wyniosty 81.5 min
PLN (wzrost r/r 0 40.8%), liczba sprzedanych lokali mieszkalnych ujetych w przychodach wyniosta 230
lokali (wzrost r/r 0 51.3 %), liczba umoéw przedwstepnych i developerskich sprzedazy lokali mieszkalnych
na koniec I-ego poétrocza 2018r. wyniosta 159 umoéw (wzrost r/r 0 7.4 %).

Gospodarka

Przybywa upadtosci firm

Wedtug raportu firmy Euler Hermes w 18h1 upadto 511 firm, czyli o 22% wiecej r/r. Zrédtem danych do
raportu sg Monitory Sgdowe i Gospodarcze. W samym czerwcu opublikowano informacje o
niewyptacalnosci 105 przedsigbiorstw, co oznacza wzrost o 48% r/r. Euler Hermes zauwaza, ze w
zadnym z sektorow liczba niewypfacalnosci nie ulegta zmniejszeniu, a ich liczba i ryzyko biznesowe rosty
we wszystkich z nich.

Ergis

Wyniki szacunkowe za 18q2

Ergis szacuje, ze jego zysk netto w drugim kwartale 2018 roku wzrést o 20,6% r/r, do 8,6 min PLN.
Przychody spétki wzrosty o 10,7% r/r, do 207,3 min PLN, EBITDA spadfa o 8,7%, do 15,1 min PLN, a
zysk operacyjny zmniejszyt sie o 15,2% i wyniost 9,1 min PLN. Pogorszenie wynikéw spétka ttumaczy
wyzszymi r/r o 3,6 min PLN kosztami wynagrodzen oraz fakiem, ze ceny wielu surowcow (w
szczegolnosci PET) wzrosty lub utrzymywaty sie na wysokim poziomie (PVC).

Komputronik

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Szacunek wyniku za rok obrotowy 2017/18
Grupa Komputronik szacuje, ze miata w roku obrotowym 2017/18 37,1 min PLN straty netto wobec 13,3
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min PLN zysku rok wczes$niej. Szacunkowe skonsolidowane przychody grupy wyniosty 2.045 min PLN
wobec 2012,7 min PLN rok wczes$niej, EBIT 9,7 min PLN wobec 23,4 min PLN przed rokiem, EBITDA
spadta do 22,1 min PLN z 36,1 min PLN. Strata brutto wyniosta 35,8 min PLN wobec 16,1 min PLN
zysku rok wczesniej. Strata netto siegneta 37,1 min PLN, a przed rokiem grupa miata 13,3 min PLN
zysku. W$réd zdarzen jednorazowych, kitdre wptynety na wyniki byto ujecie transakcji wynikajgcych z
ugody z 7 listopada 2017r. Ich tgczny wplyw na skonsolidowane wyniki finansowe grupy byt ujemny i
wyniést okoto minus 42,3 min PLN. Dodatkowo, Komputronik przeszacowat nieruchomos$ci wtasne, co
skutkowato wzrostem ich wartosci o tacznie 14 min PLN, co wptywa na wzrost kapitatéw wtasnych spofki.
Ujeto tez skutki jednorazowych zdarzen przestepczych, ktére miaty miejsce w ostatnich miesigcach
zakonczonego roku obrachunkowego (kradzieze towaréw z magazynu oraz wyludzenie towaréw przez
miedzynarodowg grupe przestepcza), o tgcznej wartosci minus 3,4 min PLN. Spoétka szacuje, ze zysk
brutto za rok obrotowy 2017/2018 bez uwzgledniania zdarzen o charakterze jednorazowym wyniost w
ujeciu skonsolidowanym 10,9 min PLN, a w ujeciu jednostkowym 9,2 min PLN.

PKN Orlen

Whniosek o przymusowy wykupu akcji w Unipetrolu

PKN Orlen PLNozyt wniosek o zwotanie walnego zgromadzenia Unipetrolu, w zwigzku z planowanym
przymusowym wykupem akcji czeskiej spotki. Czeski Bank Narodowy zgodzit sie 20 czerwca na
przeprowadzenie przez PKN Orlen wykupu wszystkich akcji Unipetrolu nalezacych do akcjonariuszy
mniejszosciowych. Orlen zaoferuje w wykupie cene 380 CZK za jedng akcje. Przymusowemu wykupowi
podlega¢ bedzie okoto 5.97% kapitatu zaktadowego Unipetrolu.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
16 lipca '18

Wtorek
17 lipca '18

Sroda
18 lipca '18

Czwartek
19 lipca '18

Piatek
20 lipca '18

Dane makro

Wy niki spétek

PKB (CN), Produkcja

przemy stowa (CN), Sprzedaz
detaliczna (CN)(US), Inflacja
bazowa (PL)

KGL, LIVECHAT,

Zatrudnienie (PL),
Wy nagrodzenie (PL),
Produkcja przemy stowa

(US), Wy korzy stanie mocy

produkcy jny ch (US)

Produkcja przemy stowa

(PL), Produkcja budowlano-

montazowa (PL), Inflacja
HICP (EU), Pozwolenia na
budowe domoéw (US)

Indeks Fed z Filadelfii
(US), Wnioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

Inflacja CPI (JP), Sprzedaz
detaliczna (PL)

PKNORLEN

ELBUDOWA,

Dzien dy widendy MEDICALG ORBIS, SILVANO KRKA GPW KRUSZWICA, PEKABEX,
PKNORLEN, PBKM
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
23 lipca '18 24 lipca '18 25 lipca '18 26 lipca '18 27 lipca '18
Indeks PMI dI " Zamowienia na dobra bez
j te jP GERa F|)5rLZJeTJ)tss ; Indeks instytutu Ifo (GER), rodkowtrans., wst. (US). g I t
b K Sprzedaz domow na ry nku ‘INSdk( P)I(VII al X *)( )’t Sn e Z |r-13 yu uh do ( | ) Zamowienia na dobra Us (arr;uilzc;wa.ny), Wtst
ane makro wtornym (US) gEeRs o Usa usstug, wst. J;ze az nowy ch doméw trwalego uzytu, wst. (US), :Vl P')", n :‘ s Unéwersy etu
é g( I PL)' opa (US) Whioski o zasitek dla ichigan, fin. (US)
ezrobocia (PL) bezrobotny ch (US)
- . MILLENNIUM, ORBIS,
Wy niki spétek GETBACK ORANGEPL BZWBK GRODNO MERCOR
Dzien dy widendy IZOSTAL, INSTALKRK, TRANSPOL GRUPAAZOTY

Inne

MANGATA, LCCORP

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00



Departament Analiz

Marcin Materna, CFA

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

Millennium

Dyrektor
banki, ubezpieczenia
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Departament Sprzedazy

Radostaw Zawadzki
+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA Analityk +48 22 598 26 75

+48 22 598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Sebastian Siemigtkowski Analityk Jarosiaw Oldakowski

+48 22 598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

Adam Zajler
+48 22 598 26 88
adam.zajler@millenniumdm.pl

fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

Analityk
akcje

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski
+48 22 598 26 60
marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A.
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Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spdtek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, IMS, GRMedia, od ktérych otrzymat
wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry,
IMS, GRMedia. Spétki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigedzy Millennium
Dom Maklerski S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejsza rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacii
zawartych w niniejszym opracowaniu.



