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Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 2350
Indeks 1D ™ 1Y PLN/USDm
WIG20 2153 I 0.90% 0.1% -8.8% 468/126 2300
WIG30 2480 I 0.69% 0.1% -9.3% 596/161
mWIG40 4192 || -0.59%  -1.6%  -14.7%  212/57 2%
sWIG80 12702 1 0.47% -5.0% -19.8% 35/9 2200
WIG 56 483 I  0.49% 0.0% -9.4% 760/206
WIGBANKI 7192 || -0.42% -1.5% -4.0% 180/48 2150
Gliéwne indeksy Swiatowe 2100
1D ™ 3M 1Y
Dow Jones 25120 I 0.22% 0.53% 1.50% 16.43% B e 20%0
S&P500 2810 1 0.40% 1.29% 3.73% 14.18% 20 e | | i ol 2000
NASDAQ 7855 11 0.63% 1.40% 7.67% 23.81%
DAX 12662 1 0.80%  -1.34% 0.56% 1.86% 0 1950
W © 0 W W o W W 0 0 W W o W 0 W W W © o
RTSI$ 1165 U -1.31%  586%  0.92% 12.20% SIS PSS S SSS5F55S5S5S5S5SssE8ss¢8
XU100 91630 I 210%  -1.52% -18.26%  -13.33% 2IRTPIENREB8TPe2rgRTAIE
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D ™ 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD#) 6152.0 || -0.65% -12.4% -10.5% 2.6% Polska 1.60% 1.39% 1.62% 2.51% 3.16%
Ropa (USD/bbl) 71.9 || -0.42% -4.1% 0.2% 40.4% Wegry 0.15% 0.53% 1.09% 2.76% 3.35%
Wegiel koks.(USD#) 1749 || -0.23%  -12.9% 7 1% 4.3% Niemcy -0.55% -0.65% -0.62% -0.29% 0.36%
Zioto (USD/OZ) 12255 | -0.11% -4.2% -9.3% -1.3% USA 2.01% 2.39% 2.62% 2.76% 2.86%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D ™M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.6919 )  0.14% -0.3% 9.8% 1.6% PKO BP 37.40 |} -0.43% -1.1% 11.3% 53/14
EUR/PLN 4.2966 ]  0.00% 0.0% 3.2% 2.3% PzU 37.73 || -0.16% 3.5% 9.1% 42/11
EUR/USD 1.1638 || -0.14% 0.3% -6.1% 0.6% Pekao 102.50 |} -1.06% -10.8% 5.9% 2717
USD/HUF 278.18 | 0.17% -0.3% 11.1% 5.1% PKN Orlen 83.88 f]  3.40% 2.3% 5.3% 2416
Informacje ze spotek Wygrani/Przegrani
1D 1D
AmRest Inwestycje w platforme do zamawiania positkow KGHM 93.10 ] 4.61% Orange 449 || -1.10%
BZ WBK Zgoda KNF na przez wydzielenie czg$ci majgtku DB Polska do BZ WBK PKN Orlen 83.88 | 3.40% Pekao 102.50 || -1.06%
Getin Noble Bank, Idea Bank Opcje konsolidacyjne Getin NB z Idea Bankiem
PBKM Wzrost iloci przechowywanych prébek o 14.7% r/r Wydarzenia w spétkach
Eurotel Ryzyko zaptaty nienaleznie odliczonego VAT Spélka Wydarzenie
Pamapol Oferty na kwote ok. 69.8 min PLN brutto najkorzystniejsze MASTERPHA  Dzen wyptaty dywidendy 0.26 PLN na akcje

Emperia Uchylenie decyzje Izby Administracji Skarbowej

Famur, JSW Uzgodnienie podstawowych warunkéw nabycia PBSz

Braster Umowa na sprzedaz i dystrybucje urzgdzenia na Ukrainie
Medicalgorithmics Umowa ze spétkami z grupy Vingmed z Norwegii i Szwecji

ZUE Umowa na przebudowe trasy tramwajowej w Poznaniu

Prognozy makro

Godz.

Wydarzenie

Bedzie Ostatnio

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spdtka, bedaca

przedmiotem

10:00 Produkcja przemy stowa (r/r)
11:00 Inflacja HICP (r/r)

14:30 Pozwolenia na budowe domoéw

PL  6.1%
EU 2.0%

5.4%
1.9%

US 1333 tys.1301 tys.

niniejszego  raportu  oraz

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

AmRest

Inwestycje w platforme do zamawiania positkéw

AmRest zainwestuje tgcznie 25 min euro w objecie nowych akcji oraz zakup czesci istniejgcych papieréw
Glovoapp23, wtasciciela aplikacji do zamawiania positkow online m.in. w Hiszpanii. W wyniku inwestycji
spotka bedzie miata 10% udziat w akcjonariacie Glovoapp23, co zapewni reprezentantowi AmRestu
miejsce w kadrze zarzadzajgcej. Aplikacja Glovo ma ponad 1 milion uzytkownikéw i oferuje ustugi 5.600
partnerow. W Hiszpanii ustuga jest dostepna w 21 miastach.

BZ WBK

Zgoda KNF na przez wydzielenie czesci majatku DB Polska do BZ WBK

Komisja Nadzoru Finansowego zgodzita sie na podziat Deutsche Bank Polska przez wydzielenie czesci
majgtku do BZ WBK w zamian za akcje BZ WBK emitowane dla Deutsche Bank AG. Oznacza to, ze
nastgpi wiaczenie czeéci majgtku DB Polska w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
obejmujgcej bankowo$¢ detaliczng, bankowo$¢ prywatng i bankowos¢ biznesowg do BZ WBK. DB
Polska SA bedzie kontynuowat dziatalno$¢ na terytorium Polski w zakresie bankowosci korporacyjnej i
inwestycyjnej, a takze detalicznych kredytéw hipotecznych w walutach obcych, ktéra to dziatalno$é
pozostanie w DB Polska po wydzieleniu.

Getin Noble Bank, Idea Bank Opcje konsolidacyjne Getin Noble Banku z Idea Bankiem

Getin Noble Bank przekazat komunikat, zgodnie z ktérym Leszek Czarnecki rozwazy opcje
konsolidacyjne, obejmujgce Getin Noble Bank oraz Idea Bank, jak i inne podmioty znajdujgce sie w
grupach kapitalowych obu bankéw. "Leszek Czarnecki oczekuje istotnych synergii kosztowych i
sprzedazowych oraz wzmocnienia potencjatu sprzedazowego potgczonych instytucji" i "w najblizszym
czasie" zamierza doprowadzi¢ do podjecia przez oba banki dziatan majgcych na celu analize korzysci i
kosztéw potgczenia i ewentualnego uzgodnienia harmonogramu oraz szczegotowej struktury potaczenia.
W ramach dokapitalizowania gwarantowanego przez gtéwnego akcjonariusza banku mozliwe jest takze
wprowadzenie do potgczonych bankéw innych inwestoréw.

PBKM

Wzrost ilosci przechowywanych prébek o 14.7% r/r

Liczba przechowywanych przez Polski Bank Komédrek Macierzystych prébek krwi pepowinowej lub
tkanek w segmencie B2C na koniec Il kwartatu 2018 roku wyniosta 156.865 wobec 136.773 probek rok
wczesniej, co oznacza wzrost 0 14,7%. Aktualne cele strategiczne PBKM zaktadajg m.in. osiggniecie do
potowy 2020 roku poziomu 200 tys. przechowywanych prébek w segmencie B2C. Liczba
przechowywanych prébek krwi pepowinowej lub tkanek tgcznie w segmencie B2C oraz B2B na koniec
drugiego kwartatu 2018 roku wyniosta 169.516 wobec 149.160 probek przed rokiem, co oznacza wzrost
0 13,6%. Liczba pozyskanych prébek krwi pepowinowej lub tkanek w drugim kwartale wyniosta 5.257
wobec 5.159 rok wczesniej. Udziat umoéw zawartych w modelu abonamentowym w drugim kwartale
wyniést 62,3% wobec 56,4% w analogicznym okresie roku 2017.

Eurotel

Ryzyko zaptaty nienaleznie odliczonego VAT

Eurotel otrzymat protokét z czynnosci postepowania kontrolnego, zawierajgcy wnioski i ustalenia z
kontroli celno-skarbowej przeprowadzonej przez Pomorski Urzgd Celno—Skarbowy w Gdyni. Spotka
moze by¢ zobowigzana do zapfaty nienaleznie odliczonego podatku VAT w kwocie 2,0 min PLN wraz z
odsetkami w wysokosci 0,6 min PLN. Kontrola dotyczyta rzetelnosci deklarowanych podstaw
opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku od towardw i ustug przez spétke za
okres od stycznia do grudnia 2013 roku. Po wstepnym zapoznaniu sie z ustaleniami kontroli, emitent nie
zgadza sie ze stanowiskiem organu i podejmie stosowne kroki w celu zmiany powyzszej decyzji organu
kontroli.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Pamapol

Oferty na kwote ok. 69.8 min PLN brutto najkorzystniejsze

Oferty Pamapolu i WZPOW zostaty wybrane jako najkorzystniejsze w 3 z 17 zadan czesciowych
przetargu Krajowego Osrodka Wsparcia Rolnictwa. taczna warto$¢ ztozonych ofert to ok. 69,8 min PLN
brutto. Przetarg ogtoszono w ramach Programu Operacyjnego Pomoc Zywnosciowa 2014-2020.
Warminskie Zaktady Przetwérstwa Owocowo-Warzywnego sg spotkg zalezng Pamapolu. Pamapol ztozyt
oferty na dostawe fasoli biatej i szynki drobiowej na wartos¢ ok. 55,8 min PLN brutto, a WZPOW na
dostawe groszku z marchewkg na wartos¢ ok. 14 min PLN brutto.

Emperia

Uchylenie decyzje Izby Administracji Skarbowej

Wojewodzki Sad Administracyjny w Warszawie w catosci uchylit zaskarzong przez Emperie decyzje
Dyrektora Izby Administracji Skarbowej, dotyczacg zobowigzania z tytutu podatku CIT za 2011 rok,
stwierdzajgcg zalegto$¢ podatkowg spoétki w wysokosci 142,5 min PLN wraz z odsetkami za zwltoke (52,4
min PLN w styczniu 2017 roku). Wg wczesniejszych informacji spotka nie tworzyta rezerw na zalegtosci
podatkowe za 2011 rok wskazane w decyzji Urzedu Kontroli Skarbowej.

Famur, JSW

Uzgodnienie podstawowych warunkéw nabycia PBSz

Przedstawiciele JSW (kupujgcy) oraz spétek zaleznych Famuru (sprzedajgcy) podpisali dokument
obejmujgcy podstawowe warunki transakcji sprzedazy pakietu 95,01% akcji spétki Przedsigbiorstwo
Budowy Szybdéw. Podstawowe warunki to 1. czas na zawarcie ostatecznej umowy 3 mieisgce, 2.
transakcja bedzie realizowana w mechanizmie tzw. "locked box" na dzieh 1 stycznia 2018 r., 3. taczna
cena 205.3 min PLN, ktéra zostanie poddana zasadom ewentualnych korekt. 4. transakcja uzalezniona
jest od spetnienia szeregu warunkow.

Braster

Umowa na sprzedaz i dystrybucje urzadzenia na Ukrainie

Braster podpisat 3-letnig umowe z firmg Pharmasco - dystrybutorem urzadzen medycznych na rynku
ukrainskim, ktéra zaktada sprzedaz oraz dystrybucje urzadzenia Braster na Ukrainie. Umowa zostata
zawarta na wytgcznos¢ i przewiduje rozpoczecie wspotpracy w zakresie importu i sprzedazy urzadzen
Braster wraz z pakietami badan. Zgodnie z zapisami umowy, wchodzi ona w zycie z chwilg jej
podpisania przez obie strony i zawarta jest na okres trzech lat liczgc od daty zawarcia. Umowa zawiera
model biznesowy dotyczacy sprzedazy. Jej wielkosci oraz zakres bedzie korygowany na biezgco.
Dodatkowo dystrybutor bedzie odpowiedzialny za dziatania marketingowe i public relations zwigzane z
urzgdzeniem po wczesniejszych uzgodnieniach z emitentem.

Medicalgorithmics

Umowa ze spétkami z grupy Vingmed z Norwegii i Szwecji

Medicalgorithmics podpisat umowy na dystrybucje ustug przy uzyciu technologii PocketECG ze spotkami
z Grupy Vingmed z Norwegii oraz ze Szwecji. Umowy zobowigzujg partnera do zakupu i aktywacji
minimum 600 urzadzen PocketECG w ciggu dwdch lat oraz minimum 20% wzrostu zamoéwieh w
kolejnych latach. Medicalgorithmics podat, Ze umowy stanowig rozszerzenie kooperacji ze
skandynawska grupa, z ktérg od 2017 roku spotka wspotpracuje na terenie Danii. Grupa Vingmed jest
jedng z najwiekszych firm w krajach skandynawskich w zakresie dystrybucji produktéw medycznych i
Swiadczenia ustug z ich wykorzystaniem. Grupa specjalizuje sie migdzy innymi w dziedzinie kardiologii i
radiologii.

ZUE

Umowa na przebudowe trasy tramwajowej w Poznaniu

Grupa ZUE podpisata ze spétkg Poznanskie Inwestycje Miejskie umowe za 82.6 min PLN netto na
przebudowe trasy tramwajowej na odcinku od os. Lecha do ronda Zegrze w Poznaniu. Warto$é umowy
brutto to 101.5 min PLN. Termin realizacji to ok. 16 miesiecy od daty podpisania umowy. ZUE podalo, ze
obecny portfel zamdwien grupy ma wartos$¢ ok. 2.362 mid PLN.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
16 lipca '18

Wtorek
17 lipca '18

Sroda
18 lipca '18

Czwartek
19 lipca '18

Piatek
20 lipca '18

Dane makro

Wy niki spétek

PKB (CN), Produkcja

przemy stowa (CN), Sprzedaz
detaliczna (CN)(US), Inflacja
bazowa (PL)

KGL, LIVECHAT,

Zatrudnienie (PL),
Wy nagrodzenie (PL),
Produkcja przemy stowa

(US), Wy korzy stanie mocy

produkcy jny ch (US)
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HICP (EU), Pozwolenia na
budowe domoéw (US)

Indeks Fed z Filadelfii
(US), Wnioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

Inflacja CPI (JP), Sprzedaz
detaliczna (PL)

PKNORLEN

ELBUDOWA,

Dzien dy widendy MEDICALG ORBIS, SILVANO KRKA GPW KRUSZWICA, PEKABEX,
PKNORLEN, PBKM
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
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Wy niki spétek GETBACK ORANGEPL BZWBK GRODNO MERCOR
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Inne

MANGATA, LCCORP
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Departament Analiz
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Departament Sprzedazy

Radostaw Zawadzki
+48 22 598 26 34
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Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA Analityk +48 22 598 26 75
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Adam Zajler
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akcje

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski
+48 22 598 26 60
marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spdtek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, IMS, GRMedia, od ktérych otrzymat
wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry,
IMS, GRMedia. Spétki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigedzy Millennium
Dom Maklerski S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejsza rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacii
zawartych w niniejszym opracowaniu.



