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Giéwne indeksy

Zmiana Zmiana Zmiana obroty 180
Indeks 1D 1™ 1Y PLN/USDm
WIG20 2154 || -1.07%  -4.4% -8.0% 335/90 160
WIG30 2479 || -096%  -4.5% -8.5% 422/113 140
mWIG40 4204 || -0.52% -6.5% -13.6% 165/44
sWIG80 12688 U -0.42% -6.6% -20.0% 2717 120
WIG 56544 | -0.87% -4.1% -8.2% 571/153 100
WIGBANKI 735 | -0.67% -5.2% -1.0% 109/29
80
Glowne indeksy swiatowe 0
1D 1M 3M 1Y
Dow Jones 24700 U -0.88%  -2.45%  0.89% 14.71% 40 —mmm oo oo oo 2090
S&P500 2774 | -0.71% -0.46% 4.13% 13.54% 20 _ N o 2000
NASDAQ 7717 | -0.55% 0.17% 8.07% 23.25%
DAX 12417 || -1.53% -3.31% 0.02% -1.66% 0 1950
O O O © 0 W W W W W 0 W W W W W W 0 W O o
RTSI$ 1186 U -1.34% 3.88% 5.45% 15.67% § § § § 5 5 E E E 5 E 5 o E E E E é s = E
XU100 91289 || -518%  4.22% -17.19%  -12.06% PEREIPCeIRTITI LR YOS
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 61450 || -2.96% -15.3% -11.6% 4.6% Polska 1.60% 1.40% 1.65% 2.54% 3.21%
Ropa (USD/bbl) 747 ) 1.74% -1.3% 6.2% 48.0% Wegry 0.16% 0.55% 1.00% 2.33% 3.43%
Wegiel koks.(USD#) 197.8 || -1.49% -0.9% 2.6% 25.7% Niemcy -0.61% -0.65% -0.63% -0.28% 0.32%
Ztoto (USD/OZ) 12424 || -0.22% -4.2% -7.2% 1.7% USA 1.95% 2.36% 2.58% 2.75% 2.85%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1vY 1D 1M % obrotéow obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.7157 I 0.29% 2.3% 9.7% 0.3% PKO BP 38.77 |} -0.08% -3.4% 10.2% 34/9
EUR/PLN 4.3381 ) 0.09% 1.5% 3.8% 2.5% KGHM 89.26 || -2.55% -4.6% 7.3% 24/6
EUR/USD 1.1675 || -0.21% -0.8% -5.3% 2.2% PzU 3860 || -0.77% 0.1% 5.2% 17/4
USD/HUF 278.62 ]  0.30% 2.7% 10.4% 3.7% PKN Orlen 82.50 || -2.16% -5.2% 4.4% 14/3
Wygrani/Przegrani
Aplisens Skup akcji wtasnych 1D 10
Wielton Wzrost rejestracji nowych przyczep i naczep w | p6t. 2018 Orange 460 I 1.10% Tauron PE 222 | -3.90%
Ursus Spadek zarejestrowanych ciggnikow w | p6t. 2018 Asseco Poland 4214 I 0.81% KGHM 8926 | -2.55%
ZUE Najkorzystniejsza oferta w przetargu w Krakowie
Herkules Podsumowanie oferty skupu akcji wiasnych Wydarzenia w spétkach
Kredyt Inkaso Szacunkowe wplaty z tytutu wierzytelnosci w | kw. 2018/2019 Spétka Wydarzenie
Ronson Rekomendacja zarzadu o wyptacie dywidendy MFO Dzieft wyptaty dywidendy 0.63 PLN na akcje
Ronson Aktualizacja polityki dywidendowej LOTOS ZWZA c.d.
Cambridge Chocolate Technologies Spotka liczy na zysk w '19
AB Avia Solutions Grupa inwestoréw wzywa do sprzedazy 1.318.504 akcji spotki
Ferrum Sprzedaz wszystkich akcji wtasne w odpowiedzi na wezwanie Watchet
Aviaam Leasing Wykluczenie akcji spotki z obrotu gietdowego
Labo Print Informacja o rozwigzaniu umowy dzierzawy czesci przedsigbiorstwa Prognozy makro
Wasco Zakup nieruchomosci przez Spotke zalezng COIG S.A. Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
Baltona Dziatania w obszarze zmian organizacyjnych w grupie CDD Holding 11:00 Produkcja przemy stowa w.d.a. (r/r) EU 2.2% 1.7%
Amica Przystgpienie do rozméw w sprawie nabycia praw do marki Fagor 14:30 Inflacja bazowa CPI (r/r) uUs 2.3% 2.2%
Rafako Wybér najkorzystniejszej oferty na modernizacje w Elektrowni Betchatow 14:30 Inflacja CPI (r/r) uUs 2.9% 2.8%
14:30 Whioski o zasitek dla bezrobotny ch US 225tys. 231 tys.

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Aplisens

Skup akcji wiasnych

Aplisens ogtosit oferte skupu 255 079 akcji wtasnych, stanowigcych nie wiecej niz 1.94% ogdlnej liczby
gtosow, po 12.8 PLN za sztuke. Oferty sprzedazy bedg przyjmowane od 17 lipca do 3 sierpnia 2018 r. W
Srode, na zamknigcie sesji za akcje spétki ptacono 12.2 PLN.

Wielton

Wzrost rejestracji nowych przyczep i naczep w | pét. 2018

Wielton w okresie styczen-czerwiec 2018 roku zarejestrowat 2043 nowych przyczep i naczep, o 5.0%
wiecej r/r. Udziat firmy w rynku wyniést w tym okresie 14.6 proc. wobec 15.92 proc. w analogicznym
okresie 2017 roku.

Ursus

Spadek zarejestrowanych ciagnikéw w | pét. 2018

Ursus zarejestrowat w okresie styczen-czerwiec 222 nowych ciagnikéw rolniczych, o 23.2% mniej r/r. Po
maju Ursus miat zarejestrowanych 137 ciggnikéw. Udziat Ursusa w ogdlnej liczbie rejestracji nowych
ciggnikow wyniost w okresie styczen-czerwiec 5.54% wobec 6.96% w analogicznym okresie 2017 r.

ZUE

Najkorzystniejsza oferta w przetargu w Krakowie

Oferta ZUE za 77 min PLN brutto okazata sie najkorzystniejsza w przetargu Zarzadu Infrastruktury
Komunalnej i Transportu w Krakowie, dotyczacym przebudowy toréw tramwajowych i ciggu ulic
Krélewska, Podchorgzych, Bronowicka. Przetarg dotyczy przebudowy ciggu ulic Krolewska,
Podchorgzych, Bronowicka w Krakowie wraz z przebudowg torowiska tramwajowego, sieci trakcyjnej,
odwodnieniem, oswietleniem i przebudowg kolidujgcej infrastruktury technicznej. Wartos¢ netto ztozonej
przez spotke oferty to 62.6 min PLN. Termin realizacji wynosi 12 miesiecy. Kryteria oceny ofert stanowig
cena brutto (60%), okres gwarancji (20%) oraz termin uzyskania przejezdnosci torowiska dla ruchu
tramwajowego (20%). Oferta zlozona przez spodtke jest jedyng ofertg zlozong i nie podlegajaca
odrzuceniu w ww. postepowaniu przetargowym.

Herkules

Podsumowanie oferty skupu akcji wkasnych

Akcjonariusze Herkulesa ztozyli oferty sprzedazy tgcznie 32 198 698 akcji spotki. Firma planowata skupic
maksymalnie 1 min akcji, wobec czego dokonata proporcjonalnej redukcji liczby zaoferowanych do
nabycia akcji i zawarta umowy dotyczgce 1 min akgcji, ktére stanowig 2.3% kapitatu zaktadowego spotki.
Herkules zaprosit do skladania ofert sprzedazy akcji spotki 25 czerwca. Po nabyciu Herkules posiada
facznie 3 643 035 akcji wkasnych, stanowigcych 8.39% udziat w kapitale zaktadowym.

Kredyt Inkaso

Szacunkowe wptaty z tytutu wierzytelnosci w | kw. 2018/2019

Wysokos$¢ szacunkowych wpfat diuznikow z tytutu obstugi portfeli nabytych przez Grupe Kapitatowg
Kredyt Inkaso w | kwartale roku obrotowego 2018/19 wyniosty ok. 56.8 min PLN, podczas gdy w |
kwartale roku obrotowego 2017/18 wyniosta 41.7 min PLN. Raportowana szacunkowa zmiana wysokosci
sptat wierzytelnosci, w w/w okresach | kwartatu wykazata wzrost w wysokosci 36%.

Ronson Rekomendacja zarzagdu o wyptacie dywidendy
Spotka poinformowata, ze zarzagd zaproponowat przeznaczenie 9.84 min PLN na dywidende, czyli 0.06
PLN na akcje (DY~57%). Proponowany dzien dzien dywidendy to 25 wrzesnia, dzien wyptaty dywidendy
to 4 pazdziernika.

Ronson Aktualizacja polityki dywidendowej

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Spétka poinformowata o podjeciu przez zarzad uchwaty o aktualizacji swojej polityki dywidendowe;.
Zgodnie z nowg politykg w nadchodzacych latach, zarzgd zamierza rekomendowac¢ wyptate dywidendy w
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kwocie 50% skonsolidowanego zysku netto, ktéry moze zosta¢ przeznaczony na wyptate dywidendy,
jednak nie mniej niz 9.8 min PLN facznie (stanowigce 0.06 PLN na akcje przy obecnej liczbie akciji
wyemitowanych).

Cambridge Chocolate Technologies Spétka liczy na zysk w 19

Wg prezes Anna Aranowska-Bablok w zwigzku z wprowadzeniem na rynek w USA czekolady Fount w IV
kwartale 2018 roku, by¢ moze 2019 bedzie zyskownym rokiem dla Cambridge Chocolate Technologies.
Gorsze r/r wyniki 18gq1 to efekt m. in. zmiany modelu biznesowego produkiu EstheChoc i opdznienia
sprzedazy czekolady Fount. Prezes spdtki w wywiadzie dodata, ze ,skuteczno$¢ EstheChoc jest
udowodniona w standardzie farmaceutycznym, natomiast przez swojg innowacyjno$¢ produkt ten
wymaga dziatan edukacyjnych wobec konsumentéw. Wrazliwos¢ cenowa na ten produkt w Europie jest
duzo wyzsza niz spétka wczesniej szacowata”.

AB Avia Solutions

Grupa inwestorow wzywa do sprzedazy 1.318.504 akcji spotki

Grupa 15 podmiotéw wezwata do sprzedazy 1.318.504 akcji spotki AB Avia Solutions Group,
stanowigcych 16,95% ogodlnej liczby gtoséw, po cenie 15,18 zt za sztuke. Nabywac akcje bedzie spdtka
Haifo LTD. Przyjmowanie zapisbw ma rozpocza¢ sie 31 lipca i potrwa¢ do 29 sierpnia. Przed
przeprowadzeniem wezwania, podmiot nabywajgcy posiada 906.720 akcji, uprawniajgcych do 11,66%
gtoséw na walnym zgromadzeniu spoftki, natomiast pozostali wzywajacy posiadajg 5.552.553 akcje,
uprawniajgce do 71,39% gtoséw. Po przeprowadzeniu wezwania, podmiot nabywajgcy zamierza
osiggna¢ 28,61% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki, a wraz z pozostatymi
wzywajgcymi - 100%. Jak podano w wezwaniu, celem jest wykluczenie akcji spotki z obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW.

Ferrum

Sprzedaz wszystkich akcji wtasne w odpowiedzi na wezwanie Watchet

Spotka Ferrum ztozyta zapis, dotyczacy sprzedazy wszystkich posiadanych akcji wtasnych w odpowiedzi
na wezwanie ogtoszone przez Watchet, po cenie 4,39 zt za akcje. Ferrum jest wiascicielem 1.386.386
akcji wiasnych stanowigcych 2,39% kapitatu zaktadowego spotki. Srodki pieniezne pozyskane ze
sprzedazy akcji wlasnych zostang przeznaczone na zasilenie kapitatlu obrotowego. Przyjmowanie
zapisow zakonczy 13 lipca 2018 roku.

Aviaam Leasing

Wykluczenie akcji spétki z obrotu gietldowego

W zwigzku z decyzja KNF w sprawie zezwolenia na przywrdcenie akcjom Aviaam Leasing formy
dokumentu (zniesienie dematerializacji akcji) Zarzad Gietdy postanowit wykluczy¢ z obrotu gietdowego
akcje spotki z dniem 13 lipca 2018 r. W zwigzku z wykluczeniem, ostatnim dniem obrotu akcjami spoétki
na rynku regulowanym bedzie dzien 12 lipca 2018 r.

Labo Print

Informacja o rozwigzaniu umowy dot. dzierzawy czesci przedsiebiorstwa

W dniu 11 lipca 2018 roku zarzad Labo Print zawart z Purple Investments porozumienie stron o
rozwigzaniu umowy regulujgcej kompleksowo relacje stron w zakresie praw i obowigzkéw zwigzanych z
dzierzawg czesci przedsiebiorstwa Labo Print S.A. Zgodnie z tre$cig Porozumienia, z dniem 1 wrzesnia
2018 roku Emitent przejmie od Purple Investments wszystkich pracownikéw zatrudnionych na
stanowiskach produkcyjnych, ktérych liczbe szacuje pomiedzy 50 a 60. Jednoczes$nie zakonczy sie
dzierzawa maszyn i urzadzen oraz pomieszczenia produkcyjnego, nalezgcych do Emitenta. W rezultacie
zawartego porozumienia stron, poczawszy od wrzesnia 2018 roku ulegng obnizeniu koszty Emitenta z
tytutu ustug obcych oraz przychody z tytutu najmu majatku, a wzrosng koszty zatrudnienia i zwigzane z
nimi. Rozwigzanie umowy dzierzawy przedsiebiorstwa stanowi bezposredni efekt niespetnienia
oczekiwan Emitenta dotyczacych ograniczenia kosztéw wykonania wyrobdw gotowych dzieki
przekazaniu czesci czynnosci produkcyjnych podmiotowi zewnetrznemu.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Wasco

Zakup nieruchomosci przez Spoétke zalezng COIG S.A.
Spétka zalezna od Wasco - COIG S.A. zawarta ze Slgskg Grupg Inwestycyjng Sp. z 0.0. umowe nabycia
nieruchomosci gruntowej, potozonej w Piekarach Slgskich, zabudowanej budynkiem przystosowanym do
Swiadczenia ustug medycznych za cene wynoszgca 12,1min zt.

Baltona

Dziatania w obszarze zmian organizacyjnych w grupie CDD Holding

Zarzad spofki informuje, ze w dniu 11 lipca 2018 roku podjat dziatania majgce na celu wyodrebnienie
dziatalno$ci zwigzanej z zaopatrzeniem placéwek dyplomatycznych. Dziatalno$¢ ta realizowana jest w
trzech spdtkach posrednio zaleznych. Zwigzane jest to z kierunkowg decyzjg o koncertowaniu srodkow
finansowych oraz zasobow operacyjnych na pozostatych kanatach sprzedazy, w ktoérych aktualnie
operuje Baltony, w szczegdlnosci przez pryzmat pozyskiwania oraz angazowania nowych kanatow
sprzedazy atrakcyjniejszych z puntu widzenia rentownosci dziatalno$ci w poréwnaniu do realizowanej
dotychczas dziatalno$ci dyplomatyczne;j.

Amica

Przystapienie do rozméw w sprawie nabycia praw do marki Fagor

Amica rozpoczeta rozmowy z hiszpanskim kontrahentem w sprawie nabycia praw do marki Fagor. Strony
nie zawarty jeszcze porozumienia okreslajgcego w sposob szczegdtowy warunkdw, zakresu i trybu
prowadzonych rozméw. Jest to kolejne podejscie do potencjalnego przejecia czesci majgtku tej spotki.
Poprzednia oferta wygasta 28 lutego 2018 roku.

Rafako

Wybér najkorzystniejszej oferty na modernizacje w Elektrowni Betchatow.

Oferta spodtki zostata wybrana przez PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. jako
najkorzystniejszej w postepowaniu przetargowym w przedmiocie "Wykonanie kompleksowej
modernizacji Instalacji Odsiarczania Spalin na blokach nr 3 i 4 oraz 5 i 6 w PGE GIiEK S.A. Oddziat
Elektrownia Betchatow. Warto$¢ oferty Spotki wynosi 223,4 min zt brutto. Termin realizacji zadania
przypada na koniec maja 2021 roku.

Pakiety

GTC

Udziat OFE PZU "Ziota Jesien" w ogdlnej liczbie gtoséw w GTC w wyniku zmian w kapitale zaktadowym
spotki zmniejszyt sie i przekroczyt w dét prog 10% ogdlinej liczby gtoséw. Przed zarejestrowaniem zmian,
OFE PZU posiadato 47922603 akcji zwyktych GTC, reprezentujgcych 10.19% w kapitale zaktadowym oraz
takiej samej ilosci gtoséw na walnym zgromadzeniu, tj. 10.19% ogdlnej liczby gtoséw w spoice.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
9 lipca '18 10 lipca '18 11 lipca '18 12 lipca '18 13 lipca '18
Inflacja HICP, fin. (GER), .
. Produkcja przemy stowa
7 améwieni ; Produkcja przemy stowa JP). Inflacia CPI. fi
5 ) ek Sentix (EU Inflacja CPI (CN), Inflacja <2 owena ”ajprz‘? gy (EV). Inflacia bazowa CP! (PL)’ | ’; icJaU o '"i t
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ZEW (GER) nflacja PPI (US) Whioski o zasitek dla ichigan, wst. (US)
bezrobotny ch (US)
Wy niki spétek
Daien dywidendy ERGIS, PEMMANAGER, WIRTUALNA, POLICE, DELKO, BERLING BGSSOFT WOJAS, AGORA,
FAMUR PLAYWAY, NORTCOAST STALPROD
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
16 lipca '18 17 lipca '18 18 lipca '18 19 lipca '18 20 lipca '18

Zatrudnienie (PL),

PKB (CN), Produkcja Produkcja przemy stowa

przemy slowa (CN), Sprzedaz Wy nagrc.)dzenle (PL), (PL), Produkcja budowtano- Indeks Fl?d z.F|IadeI'f|| Iana(.:Ja CPI (JP), Sprzedaz
Dane makro . . Produkcja przemy stowa . . (US), Whnioski o zasitek dla detaliczna (PL)
detaliczna (CN)(US), Inflacja US). Wyk tani montazowa (PL), Inflacja b botny ch (US
bazowa (PL) ( d)’k Y OrZﬁsjg'e MOCY 11CP (EU), Pozwolenia na  2e20Potnych (US)
produkcy jny ch (US) budowe doméw (US)
Wy niki spotek PKNORLEN
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Dzien dy widendy ’ ’ ORBIS, SILVANO KRKA GPW KRUSZWICA, PEKABEX,

MEDICALG PKNORLEN, PBKM
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Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spdtek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, IMS, GRMedia, od ktérych otrzymat
wynagrodzenie z tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry,
IMS, GRMedia. Spétki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigedzy Millennium
Dom Maklerski S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajgcemu niniejsza rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacii
zawartych w niniejszym opracowaniu.



